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La crescita sara
spinta dal calo
degli interessi
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Il calo degli interessi
spinge la crescita

Ridurre il debito & prioritario. Resta Iincognita guerre
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In questo inizio di autunno le pro-
spettive dell’economia italiana ap-

paiono, per ora, prevalentemente
positive, pur con interrogativi e

preoccupazioni. - L'inflazione ad-

agosto in ltalia era ridotta all"1,1%,
rispetto all'1,9% della Germania,
-all",8% della Francia, al 2,3% della
Spagna e al 25,7% del 1975, massi-
mo registrato nell'ltalia postbelli-
ca. ll calo dell'inflazione ha convin-
to la Bee a ridurre ulteriormente i
tassi, ora fra il 3,5% e il 3,65%, pitl
bassi di quelli Usa che, seppur di-
minuiti, sono ancora al 5%, come
quelli della Gran Bretagna, men-
tre gran parte degli Stati europei
non appartenenti all’area dell’'Eu-
ro ha tassi ancor piu alti, per non
parlare di quelli della Russia (19%)
e della Turchia (50%).

La diminuzione dei tassi ufficiali
della Bce era stata anticipata dai
mercati e dalle banche che pre-
corrono ora anche ulteriori cali. In-
fatti, nei giorni scorsi, I'indice Euri-
bor & sceso anche sotto i nuovi
tassi Bce, attorno al 3,46%, men-

tre I'IRS a dieci anni (molto usato
per i mutui) & addirittura diminui-
to attorno al 2,45%, quando il tas-
so dei BTP a dieci anni & sceso al
3,5% e lo spread a circa 1'1,36%.

I tassi in calo in Europa e negli
Usa favoriscono gli investimenti e
la ripresa dello sviluppo e dell'oc-
cupazione, con la possibilitd che
possano essere riviste in meglio le
previsioni del Pil. La riduzione dei
tassi portera anche alla diminuzio-
ne del costo degli interessi per le
nuove emissioni di Titoli di Stato
soprattutto per gli Stati piti indebi-
tati, come ['ltalia. |l debito pubbli-
co e la conseguente spesa per gli
interessi rappresentano la princi-
pale palla al piede per la competiti-
vita dell’ltalia, limitando la riduzio-
ne delle tasse, gravando su svilup-
po e occupazione e su salari, sti-
pendi, pensioni e spesa sociale.

- Lariduzione della crescita del de-

bito pubblico, prim’ancora che
un‘esigenza europea, & una neces-
sitd per far crescere I'ltalia e le

“condizioni economiche e sociali

degli italiani. Gli interrogativi di-
pendono innanzitutto dalla produ-
zione industriale che da vari mesi
cala in Europa: innanzitutto dimi-
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nuisce in Germania, ora non piu
“locomotiva” economica, € anche
in ltalia, Francia e Spagna. La ridu-
zione dei tassi dovrebbe favorire
la ripresa economica, ma i costi
dell’energia continuano a rimane-
re alti. Molto bassi sono, invece, i
prezzi dei cereali.
In ftalia I'entrata in vigore del
provvedimento di Stato “Industria
5.0” agevola ulteriormente gli in-
vestimenti, quando gia & cresciu-
ta l'occupazione e prosperano
molti settori economici di un'eco-
nomia che tradizionalmente & so-
prattutto imperniata su trasforma-
zione, edilizia e turismo (che dal
24 dicembre sara ulteriormente fa-
vorito anche dagli arrivi da tutto il
mondo dei pellegrini per il grande

Giubileo 2025). E in atto un cospi-
cuo aumento delle entrate tributa-
rie per lo Stato in ltalia, superiori
alle previsioni e con positive pro-
spettive per il prossimo anno.
Le maggiori preoccupazioni ven-
gono dal drammatico contesto in-
ternazionale, con la guerra russo-
ucraina, con la gravissima crisi
mediorientale in allargamento e
con le difficolta dei trasporti nel
Mar Rosso e nel Canale di Suez
che rappresentano i collegamenti
pitl brevi fra-il Mediterraneo e
I'Oriente. Occorre sia fatto ogni
sforzo, innanzituttd umanitario,
per porre fine subito a queste orri-
bili stragi ed anche alle tante con-
seguenze economiche e sociali.
(* Presidente Associazione
Bancaria ltaliana)
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