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Mutui, prestiti personali e bollette
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L'inflazione non mo

lla ancora

Ma aumentare troppo i tassi
puo portarci in recessione

Le strette della liquidita decise dalla Bce causano problemi alle imprese e all’'occupazione
L'addizionale Ires? C'é gia, e al 3,5% sottrae risorse agli accantonamenti delle banche italiane

di Antonio
Patuelli *

L'inflazione in italia supera I'8%
in aprile, & ancora alta in Euro-
pa, ma differenziata, con paesi
dove cresce meno, come la Spa-
gna che ha quasi il 4%, nono-
stante gli aumenti dei tassi rapi-
damente introdotti da luglio
scorso dalla Bce, dopo un de-
cennio di tassi a zero ed anche
negativi per i Bot e per i depositi
delle banche in Bce. Con l'euro
I'inflazione & molto pit bassa ri-

spetto a quanto avveniva con la’

vecchia lira che, nel gennaio del
1975, raggiunse addirittura il

25,7%. | tassi Bee, pur cresciuti,

continuano ad essere piu bassi
di quelli di Usa, Gran Bretagna e
di gran parte dei paesi del mon-
do. L'inflazione dovrebbe ridur-
si velocemente perché la quota-
zione europea del prezzo del
gas & fortemente diminuita e ve-
nerdi scorso, al mercato di Am-
sterdam, registrava 36,5 euro,
un sottomultiplo rispetto alle

punte registrate meno di un an-~

no fa. Anche i prezzi degli ali-
menti dovrebbero rapidamente
ridursi, visto che nei mercati ce-
realicoli mondiali le quotazioni
delle materie prime, innanzitut-
‘to il frumento, sono fortemente
calate. 35

Ma quanto incidono le mano-
vre sui tassi delle banche centra-
lisull'inflazione? Le banche cen-
trali, con le decisioni di politi-
che monetarie, non possono fa-

re tutto, non posscno e non rie-
scono a sostituire le politiche
economiche nazionali e conti-
nentali. L'inflazione & piu alta in
ltalia rispetto a quelle degli altri
paesi dell’Europa dell’euro per
motivazioni nazionali, a comin-
ciare dall’alto debito pubblico
che & la principale palla al piede
della competitivita italiana.

Perché le forti riduzioni dei
prezzi del gas e del frumento
non si ripercuotono ancora in
modo rilevante sui prezzi al con-
sumo? Le produzioni attuali si
basano su approvvigionamenti
di materie prime fatti mesi fa
quando i prezzi erano molto su-
periori? Se fosse cosi, l'inflazio-
ne fra poco dovrebbe scendere
consistentemente e non dovreb-
bero piti occorrere altri aumenti
dei tassi da parte della Bce.

il rischio di queste sirette di li-
quidita decise dalle banche cen-
trali & che la ripresa economica
del 2022, ora gia ridotta, dimi-
nuisca nei prossimi mesi e si tra-
sformi in recessione, con nuove
crisi di imprese e con problemi
per l‘'occupazione e per tutti i

" fornitori delle aziende in crisi, a
- cominciare dalle banche che,

negli scorsi anni, hanno dovuto
sopportare forti deterioramenti
dei crediti e gravi perdite.

Le banche sono gli elementi
pit complessi e delicati, perché
operano a sostegno dei pit vari
settori. Da oltre otto anni le ban-
che, nell’Europa dell’euro, appli-

" cano i piu rigorosi criteri della

Bce e dell’Eba su pili elevati re-

quisiti patrimoniali, con severi

meccanismi di vigilanza che ap-
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paiono quanto mai importanti

proprio in questi mesi, di fronte
alle crisi di banche in Usa e in
Svizzera.

Con le strette della liquidita de-
cise anche dalla Bce, le banche
operano in un quadro molto di-
verso da quello del decennio
scorso: ora la carenza di liquidi-
ta é causa di crisi bancarie. | ra-
pidi cambiamenti delle politi-
che monetarie delle banche
centrali generano nuove possi-
bilita e rischi che pesano sulle

~ banche, con minusvalenze nei

portafogli dei titoli, che per le
banche sono anche serbatoi di
liquidita. Gli extraprofitti per le
banche non sussistono: esse su-
biscono le decisioni delle ban-
che centrali, indipendenti nei
paesi democratici.

in Italia le banche continuano
gia da anni a pagare annualmen-
te un'addizionale Ires del 3,5%:
rispetto all’aliquota ordinaria
del 24% di Ires sugli utili delle
imprese (che poi sono ulterior-

.-mente gravati dall'imposta del

26% di ‘cedolare secca’ sui divi-
dendi), le banche continuano a

.pagare il 27,5%, sottraendo ri-

sorse agli accantonamenti non

‘solo per le minusvalenze sui por-

tafogli dei titoli soprattutto di

Stato, ma anche per i pil strin-

genti modelli europei di ponde-

razione patrimoniale dei rischi e

nell'imminenza dell’entrata in vi-

gore dei pili gravosi requisiti pa-
trimoniali di Basilea 3+.
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