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Patuelli: «Gas e grano o 0
in calo da mesi, 1a Bee "
valuti gli effeiti della
politica monetaria»

I Sole 24 Ore Domenica19 Marzo 2023— N.77

Antonio Patuelli.
Presidente dell’Asso-
ciazione bancaria
italiana

INFLAZIONE UE A FEEBRAIO

«ll dato dell'inflazione nell'area euro
a febbraio & stato dell'8,5%, in calo
rispetto all'8,6 % di gennaio»,
sottolinea Patuelli.

Uintervisrs, Antonio Patuelli. Il presidente Abi: prezzi di energia e alimentari
in calo da mesi. Il mancato completamento dell'unione bancaria? Ci sono
i fondi di garanzia. Risparmio, incentivi fiscali per investire a lungo termine
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«Inflazione, 1a Bce valuti
lefficacia reale '
della politica monetaria»

Laura Serafini
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‘ __iracciarepiuin
anticipoil percorso deiprossimi
aumentideitassidiinteresse. Ritengo
chesiagiuntoilmomento chesiafatta
unaverificadella efficaciareale della
politicamonetariasullariduzione
dell'inflazione». A farequesta
riflessione éil presidente dell’Abji;
Antonio Patuelli. «I fattoriche
avevano pesato pittsull’aumentodei
prezzi, come energiaebeni
alimentari, sonointeressatidauna
riduzione damesi: pensoal prezzo del
gassul Ttf, ieri scesosotto 43 euroa
megawattora. Ealprezzodel
frumento, chedalmarzo2022a
quest’annosi e quasidimezzato».

Come commental'ultima

decisione Bee,;chehaalzatodello
0,5%itassi?
Le mieopinionisul percorso
dell'aumentodeitassidiinteressele

hoespresse, inanticipo, sulSole240re

" del3gennaio(quandoilpresidente
suggeri pili cautela sugliaumentivista

laforteriduzione deiprezzidel gassul
T, ndy). imiopunto divistae
totalmenteallineatoaquantohanno
fatto presentenei giorniscorsida
Fabio Panetta, membro del comitato
esecutivodellaBee, e dal governatore
dellaBancad’Iialia. QuandolaBceha
presounadedisione ormaié comeuna
sentenzainappellabile.
Perlaprimavoltain tanti mesi,
perd, labanca centraleha stabilito di
non tracciarein anticipoun
percorsorispettoad altri
incrementi. '
Esprimoapprezzamentoperchénon
c’&pittun preannuncio didecisioni
chesarannoassunte, nONSONOPlt
scontateinanticipole prossime
mosse. Aquestopuntoritengoche
sarebbeopportuno chesivetificasse
Pefficaciareale degliaumentideitassi
aifinidellalottaall'inflazione. ldato
dellinflazionenell’areaeuroa
febbraioé stato dell’8,5%,in calo
rispettoall’8,6% di gennaio. Vorrei
capire quantole componentiche
maggiormenteincidono
sullinflazione sonostate davvero
toccate dallapoliticamonetaria: penso
allariduzione del prezzodel gas, che¢

ormaidadiversesettimanesottoiso

euro.Eancora, restandointemadi
comimodities, pensoal fiumento: da
moliimesiil prezzoeincaloda1.226
dollari/bushel delmaggio2022a710
dollari/bushel del 17marzoscorso.
Linterrogativo che pongo &: quanto
inddenellalottaall'inflazionela
continuacrescitadeitassidiinteresse?
Edall’altrolato quantorischiadi
portare aziende inrecessione?

LaBcedice appuntochenonsta
scendendolinflazione core, cheéal
netto di voci volatili come energiae
alimentari.
A quellache misembrauna
posizione da “falchi” misentodi
rispondere che guardare
all'inflazioneinclusienergiae
alimentaririleva, perché seessacala
puoridurreirischidi spirali
inflazionistiche.

Trebanche americane sono
fallite, First bank & stata salvata,

- Credit Suisse ancorabarcolla,

nonostantel'intervento della Banca
centrale svizzera da 5o miliardi. I

metrcatitemono chelaliquiditanon
basti e che sianecessario convertire

' in capitaléle categorié dibond (fino

a8 miliardi) emessenelle passivita
proprio perassorbire eventuali

Assaciazione bancaria italiana.
Il presidente Antonio Patuelli

perdite (il cosiddettorequisito Tlac).
Nonsarebbe unbel segnale.
Leturbolenze dibanche americanee
svizzere hanno portato auncoro
unanime diaffermazioniteseadire
chenell’Europadell’Unione bancaria
lenorme sono pittserie, la vigilanza é
pilistrutturataelebanche sonopitt
solide. Queste crisihannoportatoa
unaforte rivalutazione della solidita
dellebanche dell’area dell’euro. Ed &
quindi un apprezzamento dei grandi
sforzi fatii dalla Vigilanza e che sono
stati chiesti allebanche, italiane in
particolare, dal novembre del 2014.
Ipaesi dell’area euronon sono
riuscitia completare 'Unione
bancaria, tantomeno&stata
ultimatalarevisione delladirettiva
sul bail in per armonizzare le norme
sullecrisidellebanche di
dimensioni minori. Sulmodellodi

| garanziareciprocatraifondidi

tuteladei depositiivariStatisisono

IMAGOECONOMICA

divisi. H risultaio & che seunabanca
europeadi certe dimensioni si
trovassein difficolta potrebbero
mancaregli sirumenti per evitare il
contagiotrapaesise
scarseggiasserolerisorse per
infervenire, Ritiene che cisia una
vulnerabilita?
Nell'area delleurosiélavorato
efficacemente per prevenirele crisi.
Tutteleregole prudenzialichesono
stateadottate hannoquesta funzione:
pensoaibufferpattimoniali,agli =~
strumentidirafforzamentodelle
passivita comeirequisiti Mrel (similial
Tlac). Inparticolare'applicazione
rigida delleregole éfinalizzataalla
prevenzione. Siespostatoil baricentro
dallagestione dellecrisiall’attenzione
perlaprevenzione. Voglioricordare
cheifondinazionalidigaranzia dei
depositipossonofareinterventi
preventivi,dopolasentenza della
Cortedi Giustiziaeuropeacheha
stabilito chenonsonoaiutidiStato.
Pero segli interventi preventivi
sonodadecinedimiliardidieuroé
piudifficile cheifondidi tuteladei
depositi finanziati dai contributi
dellebanche abbianorisorse
sufficienti.
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Lagaranziareciprocadeifondidi
iuteladei depositidei paesidell’area
eurononéstataaituataperché cisono
alcuni Siafi chesioppongonoenon
vogliono sborsaresoldipersalvarele
banchedialiriSiati. nognicasola
grande quantita dibuffer, dicapiiali
aggiuntiviprevistiperlebanche
dellaveacuro, garantisce un cuscinetio
molioelevatocontroirischi,
Cosapensadellariforina fiscale?

Siamoall'inizio diun lungopercorso. -

Noi saremo costruttiviconle
isiituzioninella fase di dibattito che
staperiniziare, comelosiamosiafiin
precedenza. L'articolo 76 della
Costituzione dice cheI'esercizio della
funzionelegislativa non puo essere
delegatoal governo se noncon
determinazione di principi e criteri
divettivi e soltanto per tempo limitato
eper oggetti definiti. 1l testo del
disegno dilegge dovraessere
discussoin parlamento e poi
approvato. Dopoil governo dovra
predisporreitesti dei decreti delegati,
che dovranno essere sottopostial
Parlamento perunparere
obbligatorio anche se nonvincolanie,
Laprima soddisfazione évedereche
viene presain considerazionelamia
proposta dell’abolizione dell’Irap,
conrealizzazione graduale, E unfatto
importante: @éunatassaaprescindere
dall’'andamento delle attivita
economiche.

Cosa siaspetta sul risparmio?
Unodei temi decisiviperuna
robustaripresadel paeseéla

distinzione, dalpunto divistafiscale,

tralaspeculazione eil risparmio
investito alungo termine, Auspico

‘che siano previsti meccanismi per

incoraggiarela trasformazione della
liquidita dei risparmiatoriin
investimenti non speculativi.
Possono essere rafforzamenti dei Pir
oanchealtre iniziative. Pensoa
quanto fatto conil Btp Italia: &
previstoun premio di rendimento
per chilitienefinoascadenza.
Potrebbe essere riutilizzato questo
principio per gli investimenti privati
periqualiil premio potrebbe essere
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