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rvista Antonio Patuelli

«| tassl su non spaventano
ma il Pnrr deve marciare»

»1l presidente dell'Abi: «Banche e imprese »«Lo scudo della Bece? Lo valuteremo
adesso collaborino per prevenire la crisi» I'Ttalia tenga i conti pubblici in ordine»

Feosto del denaro resta molto
hasso, nonostanie Boe ¢ abbiy
fatto uscire dal lungo periodo
di tassi negativi, ancherispetto
agli anni del miracelo econo-
mico, Le imprese non devono
temere perehd hanno linee di fi-
nanziamento diversificate. Ma la
fortuna per 'talia che si trova ad
affrontare una campagna elefto-
rale trale pili imprevedibili, & che
i1 Porr @ gia stato definito, Ora do-
vrd solo essere realizzato, e non
sari impresa facile viste le lentee-
ze ouf ¢ hanno abituato ke buro-
crazie centrali e locali. Ma Anto-
nio Patuelli, da nove anni leader
dell'Abi. in guesta intervista ai
Messagegero, sdramima-
tizza un certo allarmi-
simo alimentato dalle re-
centi decisioni  della
Bancacentrale.
Presidente Patuelli,
Panmento dei tassi del-
lo 0.50% annunciato
dalla Bee da un lato
SCrVe per comtrastare
linflazione, dall’altro
potrebbe perd creare
nuove difficolth a fami-
glie e imprese. Non e
sembra una contraddi-
zione?
«L.a Bre ha aumenta-
trdello (0,50% tassi do-
po chele banche centra-
li Usa e del Regne Unito
avevano deciso incre-
menti ben  maggiort,
vgualmente per combattere Fin-
flazione che & un fenomeno ora
diffusisasimo nel monda. Per 'Eu-
ropadell'euroe o scopo era anche
di uscire dalla fase eccezionale
del tassi negativi che non ha pre-
cedenti nella storia d'ltalia. 5¢ lo
ralutiamo in questa ottica si trat-
tadi un aumento oggettivamente
Tiryitaro per I'Europa, e in ogn ca-
so il costo del denaro rirmane an-
cora bassissimo rispetto perfino
agli anni del secondo dopo guer-
ra. quando Pialia stava costruen-
doe realizzando il “miracoloeco-
nomica”. Aggiungo che moltissi-

mi mutui stipulati dalle famiglie
negli scorsi anni hanno tassi fissi,
quindi senza onerl aggiuntivi.
avvero non vedo contraddizio-
Hess,

E’ perd innegabile che le im-
prese verranno danneggiate do-
vendo pagaredi piti peri presti-
ti: non ¢'e il rischio di unulte-
riore crescitadelleinsolvenze?

«} tassi mon sono solo fissat
dalle banche centrali, ma anche
dal mercato. Leimprese hanno li-
nee di finanziamento molo di-
versificate, percit penso che lau-
mento  del  tassi  annunciato
nell'Europa dell’'euro non grave-
ri i manjera rilevante. Soprat-
tutto per quelle imprese che han-
nousufruito def prestit polienna-
liingran parte garantiti dallo Sta-
to per P'emergenza pandemica.
Owviamente non nego che non
siano rischi di una nuova crisi del-
leimpreseedunque di unacresc-
radel erediti deteriorati»

Come impedire che il feno-
meno ci riporti a meta del de-
cenmio passato?

«lmprese ¢ banche dovranno
collaborare per prevenire queste
possibilitadi nuova crisi»,

L'aumento def tassi ha unri-
svolto positive perché alimenta
il margine di interesse delle
banche. Quindi le fa guadagna-
redi pifs Lei in pihoccasioni ha
riconfermato il sostegno del si-

stera all'economia, ma oggl il
cavallo potrebbe nen essere
pilrin grado di bere. Ne convie-
ne?

«E" un rischio che le banche co-
noscorio bene ¢ non & 'unicoche
cortono  quetidianamente,  so-
prattutto inuna fase di perduran-
te pandemia, di crisi energetica e
di guerrain Ucraina, Peraltro, no-
nostante il vialzo del tassi il mar-
gine di guadagno continua a esse-
re molto lmitato, fra quelli pit
bassi della storia d'Halia. Per con-
tro, & mio vwiso, il momento con-
tinua a essere propizio per gl in-
vestimenti proprio perché § tassi
confinuancaesseremoltobassie

noncalalasping alla ripresas,

Francoforte ha varato uno
seudo per difendere i Paesi fra-
gili come ltalia dalla specula-
zione pii esasperata: non ¢’éri-
sehio per la sovranith del Pacse
se je condizionatith fossero pe-
santi?

«La Bee ha definito un indiriz-
2o strategico riservandosi di defi-
nire pod pilt precise metodologie.
Valuteremo pil avant le eventua-
licondizionaliti. In ognicaso, pilt
I'ltalia avra conti in ordine e me-
no avrd emergenze dovute alla
volatilith degli spread e dunque
meno avrd bisogno di intervendti
straordinari attraverso § nuovo
“scudo” Bee. Per difendere 1a so-
vranith gli Stati debbono tenere
in buon ordine | propri conti e
non ecceders in deficit e debito
pubblico. Laricetta ¢ notas,

Con la sua esperienza, nonri-
tiene che con maggiore senso di
responsabilith delle forze politi-
che, it governo Draghi avrebbe
potuto portare a termine il suo
mandato fino alla scadenza na-
turale?

«L'Abié distinta ¢ distante dal-

le polemiche politiche e non da
giudizl sulle crisi di governo. Co-
mungue le banche restano piena-
mente  operalive a  5oslegno
dell'economia  produttiva e
dellatuazione del Pore, cosi co-
me sono state impegnatissime
anche in ogni giornoe dipandemia
Acuiae,

Il Paese ha bisogno dei fondi
del Parr cosi come delle rifor-
me g esso collegate: guali pischi
vedecon un governadiverso da
queltlo guidato da Draghi, quale
chesiail colore?

«Le decisioni sul Py sono sta-
te in gran parie gia assunte dalle
Istituzioni della Repubblica ¢ ora
debbono essere materialmente
realizzate. Mi augwro davvero
che lo svinglimento delle Camere
non rallenti 1a fase esecutiva del
Prrr, per il quale il governo,
tutt'ora in carica per ghi affari cor-
renii, mantiene le compelenze at-

tuative corme disposto datla cireo-
larefirmatadal premiers,

La Borsa ha fenuto in modo
apprezzabile davanti alla crisi
politics, eppure c'era chi teme-
va una tempesta perfetta. C'e
¢hi sostiene che i mercati aveva-
no gia metabolizzato questo
epilogo del governo Draghi. B
unaspiezazione coerente?

«Sano mesi che la speculazio-

ne sta muovendost guasi quoti-
dianamente sui mercati, compre-
serquello italiano, La speculazio-
ne trequentemente cerca di anti-
cipare gli eventi, ricercando Iac-
contuazione deglhi effetti di ogni
novita, Comungue in questi anni.
anche con Paiuto della Bee e
dell'Unione curopea, Vitalia si ¢
rafforzata, nonostante il suo ec-
cessivo debito pubblico. In parti-
colare le banche banne fute
grandi sforz a sostegno delleco-
nomia e di rafforzamento dei pro-
priindici di solidita patrimoniale.
insomma, Pitalia appare pili soli-
da, credo abbia glocato anche
questor,

Fitch ¢ Moody's si erano
espresse per la continuiti, ora
che il governo si & dimesso te-
meun downgrade?

«Non  sottovaluto mal, ma
nemmeno sopravaluto, le pres
di posizione delle society di ra-
tingche tante volte in passato ab-
biameo visto sbagliare | propri giv-
dizi. Comunguei rating debbono
valutare innanzitutto 1 fonda-
mentali economict. L Talia, nono-
stante tutto, non é rassegnata, le
imprese stanno  dimostrando
grande flessibilith e capacita di
adattarsi e di svilupparsi anche
nelle emergenze, Di sicuro le
agenzie di rating valuteranno an-
che questo».

Rosario Dimito
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NONOSTANTE LE TENSIONI
IL VENTO E A FAVORE

PER CONTINUARE

A FARE INVESTIMENTI

E SPINGERE LA RIPRESA
CHE E ANCORA FORTE

Antonio Patuelli,
presidente dell’Abi
dal gennaio 2013
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