- mm

.

sy
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

PROSPETTO BASE

Relativo al programma di prestiti obbligazionari de nominati:

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO con
eventuale facolta’ di rimborso anticipato a favore dell’'emittente
. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO

CRESCENTE con eventuale facolta® di rimborso antici pato a favore
dell’emittente

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ObbligazioniZz ERO COUPON

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni T ASSO VARIABILE CON
POSSIBILITA’ DI MINIMO (Floor) e/o MASSIMO (Cap)

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazionia  TASSO MISTO

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni T ASSO VARIABILE
SUBORDINATE LOWER TIER 1l CON POSSIBILITA' DI RIMBO RSO PERIODICO

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO
SUBORDINATE LOWER TIER Il CON POSSIBILITA’ DI RIMBO RSO PERIODICO

di Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.
in qualita di Emittente e responsabile del colloeato

Depositato presso la CONSOB in data 28/06/ 20yai® dell’approvazione comunicata con nota del
27/06/2013 n. prot. 13055686

Il presente documento costituisce un prospettoadek(il “Prospetto di Base”) redatto ai sensi dBlieettiva
2003/71/CE (la “Direttiva Prospetto”) ed in confatanal Regolamento adottato dalla CONSOB con Dadibe
n. 11971/1999 ed al Regolamento 2004/809/CE (igtRamento n. 809/2004"), come modificato e integ sl
Regolamento 2012/486/CE..



L'investimento nelle obbligazioni subordinate (di tpo Lower Tier 1) ai sensi e per gli effetti delle
disposizioni contenute nel Titolo I, Capitolo 2, déa circolare della Banca d'ltalia del 27 dicembre2006,
n. 263,comporta per l'investitore il rischio che, in casodi liquidazione o di sottoposizione a procedure
concorsuali dell’Emittente, la massa fallimentare iesca a soddisfare soltanto i crediti privilegiatrispetto
alle obbligazioni e che, pertanto, lo stesso possanseguire a scadenza perdite in conto capitale éntita
piu elevate rispetto ai titoli di debito antergati alle obbligazioni. Queste ultime, in caso di defayl
presentano infatti rendimenti pit negativi di un titolo obbligazionario senior dello stesso Emittentavente
pari durata.

Nell’ambito del programma di prestiti obbligaziondescritto nel presente Prospetto di Base (il fpamma’”),
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. (I"Emittente”la “Banca”) potra emettere, in una o piu selie d
emissione (ciascuna un “Prestito Obbligazionariaino“Prestito”), titoli di debito di valore nomiralunitario
inferiore ad euro 100.000 (gli “Strumenti finanZiar le “Obbligazioni” e ciascuna una “Obbligazidhaventi
caratteristiche indicate nel presente ProspetBade.

In occasione di ciascun Prestito Obbligazionarfemittente predisporra le Condizioni Definitive & lelativa
Nota di Sintesi che riporteranno i termini e le diaioni degli stessi; le stesse saranno pubblieate il giorno
antecedente l'inizio dell’'offerta e riporterannodaratteristiche specifiche delle Obbligazioni (T®ndizioni
Definitive”). Il Prospetto € costituito dai seguemtocumenti: 1) Documento di Registrazione; 2) Nota
Informativa sugli strumenti finanziari; 3) Nota $lintesi.

Si invita I'investitore a valutare il potenzialecatsto delle Obbligazioni alla luce delle informaai contenute
nel presente Prospetto di Base, nelle Condiziofiniliee e nella relativa Nota di Sintesi.

L’adempimento di pubblicazione del presente Praepdit Base non comporta alcun giudizio della CONSOB
sull’opportunita dell'investimento proposto e suénito dei dati e delle notizie allo stesso relatlVipresente
Prospetto di Base é a disposizione del pubblictugiganente presso la Sede Sociale dellEmittentPiazza
Garibaldi 6 48121 RAVENNA (RA) le sedi e le filiadlello stesso oltre che consultabile sul sito rimsé
dell’Emittente www.lacassa.com

L'investimento negli Strumenti Finanziari compodai rischi; pertanto, l'investitore € invitato agtgere la
sezione denominata “Fattori di Rischio”.
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SEZIONE | DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
1. INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, con sedéelégdPiazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna, legalmente
rappresentata ai sensi dell'articolo 10.2 dellotuta dal Vice Presidente Vicario del Consiglio di
Amministrazione grand’uff. Giorgio Sarti, si assufaaesponsabilita delle informazioni contenute prelsente
Prospetto di Base.

2. DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Il presente Prospetto di Base & conforme al modielpwsitato presso la Consob in data 28/06/20&gaite di
approvazione comunicata con nota n. 13055686 de62013.

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa si assume parsabilita della completezza e veridicita dei @atlelle
notizie contenuti nel Prospetto di Base e attelséq avendo adottato tutta la ragionevole diligemzale scopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &idaton
presentano omissioni tali da alterarne il senso.

Cassa di Risparmio di Rﬁvenna S.p.A.
Il Vice Presidente Vicario del Gonsiglio di Apyministrazione
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SEZIONE Il DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA D'OFFERTA

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ha redlgttesente Prospetto di Base nel quadro di unrproga di
offerta autorizzato, dal Consiglio di Amministraz@® in data 3 maggio 2013 per nominali 500 miliadii,
strumenti finanziari diversi dai titoli di capitalsuddivisi in obbligazioni con valore nominaledrnbre ad Euro
100.000 nel rispetto della disciplina vigente.

Con il presente Prospetto di Cassa di RisparmiRadienna S.p.A. potra effettuare singole solleataiza valere
sul programma di offerta, denominati:

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazifitasso Fisso con eventuale facolta di rimborso
anticipato”

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A obbligazefirasso Fisso Crescente con eventuale facolta di
rimborso anticipato”

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazftaro Coupon”

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazianTasso Variabile con possibilita di Minimo
(Floor) e/o Massimo (Cap)"

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaziofiiasso Misto"

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaz@iiiasso Variabile Subordinate Lower Tier Il con
possibilita di rimborso periodico "

"Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazenrasso Fisso Subordinate Lower Tier Il con
possibilita di rimborso periodico "

Il presente Prospetto di Base, valido per un perimassimo di 12 mesi dalla data di deposito in CORSe
composto come segue:

Nota di Sintesi (laNota di Sintesf), che deve essere letta come introduzione atteessive sezioni;
Documento di Registrazione (ilDbcumento di Registrazion® che contiene le informazioni
sull’Emittente;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari a Ta$$sso con eventuale facolta di rimborso anticipato
(la “Nota Informativa Obbligazioni a Tasso Fisso con faaita di rimborso anticipato”) che descrive

le informazioni relative alle obbligazioni a tag®so emesse a valere sul presente Programma,;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari a tafisso crescente con facolta di rimborso anticigkto
“Nota Informativa Obbligazioni a tasso fisso crescda con facolta di rimborso anticipatd) che
descrive le informazioni relative alle obbligazianitasso fisso crescente emesse a valere sul fresen
Programma,;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari Zeroupon (la ‘Nota Informativa Obbligazioni Zero
Coupon”) che descrive le informazioni relative alle olgalzioni zero coupon emesse a valere sul
presente Programma,;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari a Tas&riabile con possibilita di minimo (Floor) e/o di
massimo (Cap) (laNota Informativa Obbligazioni a Tasso Variabile conpossibilita di minimo e/o
massimd) che descrive le informazioni relative alle olgalzioni a tasso variabile emesse a valere sul
presente Programma,;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari a tassisto (la ‘Nota Informativa Obbligazioni a tasso
misto”) che descrive le informazioni relative alle olglalzioni a tasso misto crescente emesse a valere
sul presente Programma,;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari Subowti Lower Tier |l a Tasso Variabile con possiBilit

di rimborso periodico (la Nota Informativa Obbligazioni Subordinate Lower Tier 1l a Tasso
Variabile con possibilita di rimborso periodico”) che deserie informazioni relative alle obbligazioni
subordinate Lower Tier Il a tasso variabile congiiita di rimborso periodico emesse a valere sul
presente Programma,;

Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari Subowati Lower Tier 1l a Tasso Fisso con possibilita di
rimborso periodico (laNota Informativa Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Fissocon
possibilita di rimborso periodico”) che descriveiddormazioni relative alle obbligazioni subordiea
tasso fisso con possibilita di rimborso periodiooesse a valere sul presente Programma.
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In occasione di ciascuna Emissione, I'Emittentedisf@orra le Condizioni Definitive e la Nota di Sist della
relativa offerta che descriveranno le carattelhigtispecifiche delle Obbligazioni.

Il Prospetto di Base nonché le Condizioni Defirgtig la Nota di Sintesi di ciascuna Obbligazione ssae
valere sul presente Programma, € a disposizionpuibdlico, ed una copia cartacea di tale documamezara
consegnata gratuitamente ai sottoscrittori dellébli@bzioni che ne fanno richiesta, presso la semlé
del’Emittente in Piazza Garibaldi 6 Ravenna @spp tutte le sue filiali.

Tale documentazione e altresi consultabile sulisienet dell’Emittentéwww.lacassa.com
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SEZIONE IlI

NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi contiene tutte le imfazioni chiave previste dall’Allegato XXIl del Rdgmento
Delegato n. 486/2012/UE e, qualora un elementetednformazioni chiave non sia applicabile agiusenti
finanziari oggetto del Prospetto di Base, lo stéggoa nella Nota di Sintesi come “Non applicahile

La Nota di Sintesi non contiene riferimenti inciatciad altre parti del Prospetto di Base.

SEZIONE A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al

Avvertenze

La presente Nota di Sintesi riporta brevemente niorimazioni principali relativ
all'attivita, alla situazione patrimoniale e finaada, ai risultati economici della Banca,
nonché le principali informazioni relative ai risad alle caratteristiche degli Strumenti
Finanziari. Essa deve essere letta quale introdazab presente Prospetto di Base, inteso
nella sua interezza, compresi i documenti ivi isclnediante riferimento. Qualunque
decisione di investire nei presenti strumenti fiziari dovrebbe basarsi sullesame |da
parte dell'investitore del presente Prospetto dseBanella sua totalita. Qualora sia
proposta un’azione dinanzi all’Autorita giudiziaridi uno Stato membro dell’area
economica europea in merito alle informazioni conte nel presente Prospetto di Base,
l'investitore ricorrente potrebbe essere tenutoostenere le spese di traduzione [del
Prospetto di Base prima dellinizio del procedinerita responsabilita civile incombe
solo sulle persone che hanno redatto la Nota dieSlined eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota rifudtiviante, imprecisa o incoerente |se

letta congiuntamente alle altre parti del prospettmn offra, se letta congiuntamente
altre parti del prospetto, le informazioni fondanadinper aiutare gli investitori
momento di valutare I'opportunita di investire ai tStrumenti Finanziari.

lle
|

SEZIO

NE B. EMITTENTE

B.1

Denominazione
legale e commercialg
dellEmittente

La denominazione del’Emittente € Cassa di RispadnRavenna S.p.A..

B.2

Domicilio e forma
giuridica
dell’Emittente,
legislazione in base
alla quale opera,
paese di costituzione

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. € una sogetaazioni costituita ir

Ravenna (RA) ed opera sulla base della legge ri@l&a delle norme statutarie.

L'Emittente ha sede legale e svolge la sua attivitdRavenna (RA), Piazz
Garibaldi 6, tel. 0544/480111.

[S )

B.4.b

Descrizione delle
principali tendenze
recenti riguardanti
'Emittente e i
settori in cui opera.

Si dichiara che non si &€ a conoscenza di tenderate ©he possan
ragionevolmente avere ripercussioni significatiubesprospettive dell’Emittents
almeno per I'esercizio in corso.

@]

1Y%

B.5

Appartenenza ad un
gruppo

L’Emittente é la societa Capogruppo del Gruppo BancCassa di Risparmio
Ravenna (il “Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenoal’ Gruppo”).

—

B.9

Previsioni o stima
degli utili

Non vengono formulate previsioni o stime degliidtituri.

B.10

Descrizione della
natura di eventuali
rilievi contenuti
nella relazione di
revisione

I bilanci relativi agli esercizi 2011 e 2012 a lieeindividuale e consolidatg
sono stati sottoposti a revisione contabile, cotakilito dagli articoli 14 €16 del
D.Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, dalla Societa iDel& Touche S.p.A., |
guale ha espresso per i bilanci stessi un giudenza rilievi.
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B.12

Informazioni
finanziarie
fondamentali
selezionate
sullEmittente

relative agli esercizi

passati

Si riporta di seguito una sintesi degli indicatgatrimoniali ed economidi
del’Emittente estratti dai bilanci consolidatiaVi agli esercizi finanziari chiusi
al 31 dicembre 2011 e 2012 sottoposti a revisione.

Principali indicatori patrimoniali
Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimalhe di solvibilith maggiorments
significativi relativi allEmittente, tratti dai bAnci sottoposti a revisione relatiyv
agli esercizi chiusi al 31/12/2011 e al 31/12/2012:

1%

Patrimonio di Vigilanza e Ratios | 51/15/5012 |  31/12/2011  Var. 9
Patrimoniali

Patrimonio di vigilanza 669.907|  669.923| -0,002%
(importi in migliaia di euro)

di cui Patrimonio di base 447.653  446.283] 0,30%
(importi in migliaia di euro)

Total Capital Ratio

(Patrimonio di vigilanza/attivita di 15,27% 15,47%| -1,29%
rischio ponderate)

Tier One Capital Ratio

(Patrimonio di base/attivita di rischio 10,21% 10,30%| -0,87%
ponderate)

Core Tier One Capital Ratio 10,21% 10,30%)| -0,87%

Il Core Tier One Capital Ratio coincide con il T@ne Capital Ratio, in quanto
la Banca non ha emesso strumenti innovativi ditabgpie titoli subordinat
assimilabili. La Banca d'ltalia con comunicazionel debbraio 2013, stante
I'esigenza di rafforzare i mezzi propri di migliogeialita delle banche, anchelin
vista dell’entrata in vigore del nuovo sistemaetjslamentazione internazionale
per settore bancario (Basilea 3), fermi restantieelli dei coefficienti minimi
obbligatori, si attende che venga mantenuto un CTare One ratio consolidatp
stabilmente o superiore al 7,5% per Cassa didRisip di Ravenna SpA.
Principali indicatori di rischiosita creditizia

Nella tabella che segue sono riportati i principadicatori di rischiositg
creditizia dellEmittente al 31/12/2012 a confrontmon quelli dell'anno
precedente:

Principallindicatort dinschiosita | 311212012 | 31/12/2011 | Var. %
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 4,32% 3,16%| 36,70%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti 2,29% 1,97%| 16,24%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 10,80% 7,29%| 48,14%
Eiggte Anomale Nette/Impieghi 7.87% 5.62%| 40,03%

L'incremento del rapporto sofferenze/impieghi (ioedhetti) e dell'incidenza de
crediti deteriorati sul totale degli impieghi, aratosi nel 2012, & dovuto
perdurare degli effetti negativi che la crisi ecomta generale ha prodotto S
mercato di operativita della Banca. | crediti digtexti, sia in termini assoluti ch
percentuali sono rappresentati prevalentementeosiaipni assistite da garanz
reali.

Al

ie
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Principali dati di conto economico

Principali dati di conto economico 0
(importi in migliaia di euro) 31/12/2012 | 31/12/2011 | Var. %
Margine di Interesse 134.861 120.659| 11,77%
Margine di intermediazione 220.575 203.529| 8,38%
Rlsultgto_ netto della gestione 144 393 162.443| -11,11%
finanziaria

Totale costi operativi -117.828 -123,586| -4,66%
Utili della operatlwta corrente al 28.876 34.464| -16,21%
lordo delle imposte

Utile netto di esercizio della 15.756 26.566| -40,59%
Capogruppo

Il miglioramento del margine di intermediazionetats realizzato in virtu de
positivo andamento del margine di interesse, dmlf@sciuta redditivita de

I
I
comparto titoli di proprieta nonché dei proventirdigoziazione su titoli; tale
D

andamento é stato influenzato anche dai maggidwinidntermediati per effettc
delle operazioni derivanti dai finanziamenti BCHRO).

Il Risultato della gestione finanziaria risentel'depatto delle rettifiche di valore

su crediti che sono aumentate piu che prudentemeditd8 milioni di euro
rispetto al 2011 (+74,1%) .

Principali dati di Stato Patrimoniale

('Tr'ﬁ;gf‘tf'iﬂ' rﬁf&ﬁgizzﬁrgﬁg)'a'e 31/12/2012 | 31/12/2011 | Var. %

Totale rageolta diretta da 4792204  4.679.676 2,40%
Raccolta interbancaria 273.461 237.402| 15,18%
Attivita finanziarie 1.374.233] 1.001.021] 37,28%
Totale impieghi a clientela 4.238.542| 4.157.505 1,95%
Totale Attivo 6.348.861 5.855.137 8,43%
:?]itl[quoomicl’e”etto di gruppo 468.913  453.140| 3,48%
Capitale sociale 174.660 174.660| 0,00%

™ La voce & composta da conti correnti, depositirlj depositi vincolati, fondi di terzi in amminiazione,
pronti contro termine passivi, altri debiti, ceéti di deposito e obbligazioni.

BN

L’incremento del totale attivo rispetto all’esefciz2011 e da attribuirg

1%

principalmente al maggiore stock di titoli detennél portafoglio di proprieT
re

del’Emittente derivante dall’operazione di finaaziento presso la BCE a
anni.

L'Emittente dichiara che dalla data dell’'ultimo doiio sottoposto a revisior
non si ravvisano cambiamenti negativi sostanziakelled prospettive
dellEmittente stesso.
L’Emittente dichiara che non si segnalano cambidamsignificativi nella
situazione finanziaria o commerciale dell’Emittesteccessivi al periodo cui
riferiscono le informazioni finanziarie relativeliagsercizi passati.

e

7
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B.13

Fatti rilevanti per la
valutazione della
solvibilita
delllEmittente

Non si sono verificati fatti recenti sostanzialmenitevanti che possano influire

sulla valutazione di solvibilita.

B.14

Dipendenza da altri
soggetti all'interno
del gruppo

Cassa di Risparmio di Ravenna e Capogruppo delgér@assa di Risparmio di

Ravenna e pertanto non ha rapporti di dipendenzaltdasoggetti all'interno
dello stesso.

B.15

Descrizione delle
principali attivita
delllEmittente

La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmiesercizio del credito nellg
sue varie forme. L'Emittente pud compiere, in ogarra delle disposizion
vigenti, tutte le operazioni ed i servizi bancafir@nziari consentiti, nonché og

altra operazione strumentale o comunque connesaggilingimento dello scopo

sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna é un GyUggncario attivo in tutti
comparti  dellintermediazione finanziaria e crégi e con vocazion
prevalentemente retail, vale a dire focalizzatasalientela privata e sull
imprese di piccole e medie dimensioni.

B.16

Informazioni
inerenti il controllo
diretto o indiretto
dell’Emittente

Alla data del Prospetto, I'unico socio che possiedenumero di azioni con
e

diritto di voto superiore al 2% del capitale soeidkl’'Emittente, e la Fondazior
Cassa di Risparmio di Ravenna, titolare di n. 14.@@0 azioni pari al 49,749
del capitale. La residua parte dello stesso édraa in oltre 26.900 azionis
nessuno con partecipazioni superiori al 2%.

B.17

Rating
delllEmittente e dei
titoli di debito

L’Emittente é sprovvisto di rating.

18
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SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

Cl1l

Descrizione del tipo e
della classe deg|li
strumenti finanziari

Le obbligazioni che potranno essere offerte sutlaebdel Programma sono
seguenti:

« Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rimborsanticipato

« Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facoltaiinborso
anticipato

* Obbligazioni Zero Coupon

* Obbligazioni a Tasso Variabile con possibile minimgFloor) e/o
massimo (Cap)

* Obbligazioni a Tasso Misto

e Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con
possibilita di rimborso periodico

« Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Fis® con possibilita

di rimborso periodico

Per le informazioni relative alle modalita di detémazione degli interessi del
obbligazioni si rinvia al successivo paragrafo C.9.

Ciascuna Emissione di Obbligazioni sara contraidéstda un codice ISIN che

verra indicato nella di sintesi e nelle CondizidDefinitive della singola
emissione.

C.2

Valuta di emissione

Le Obbligazioni sono emesse in Euro.

C5

Descrizione di
eventuali restrizioni
alla libera
trasferibilita degli
strumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioni amissione alla libers
trasferibilita delle Obbligazioni in Italia.
Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reirtini richiesti dai testi in
vigore dello “United States Securities Act” del B99conformemente all
disposizioni dello “United States Commodity Exchangct”, la negoziaziong

delle Obbligazioni non e autorizzata dallo “UnitS8thtes Commodity Futures
Trading Commission” (“CFTC"). Le Obbligazioni normgsono in nessun modo
essere vendute o proposte a qualunque soggetiopastd alla legislaziong

fiscale statunitense.
Le Obbligazioni non possono essere vendute o pteposGran Bretagna, S
non conformemente alle disposizioni del “Public &€d$f of Securities Regulatiq
1995” e alle disposizioni applicabili del “Financigervices and Markets Act
(“FSMA”). Il prospetto di vendita pud essere resspodnibile solo alle person
designate dal “FSMA 2000".

(O]

Descrizione dei
diritti connessi agli
strumenti finanziari

Ranking degli
strumenti finanziari

Le Obbligazioni ordinarie (Obbligazioni a Tassodeison facolta di rimbors
anticipato, le Obbligazioni Zero Coupon, le Obbhigmi a Tasso Fiss
Crescente con facolta di rimborso anticipato, lél@azioni a Tasso Variabil
con possibilitd di minimo e/o massimo e le Obbligaz a Tasso Misto
incorporano i diritti previsti dalla normativa vigee per i titoli della stess
categoria e quindi il diritto al pagamento degtenessi alle Date di Pagamer
previste e il diritto al rimborso del capitale adenza.

Le Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tassaribile con possibilita d

rimborso periodico e le Obbligazioni Subordinatevieo Tier Il a Tasso Fissp
con possibilita di rimborso periodico incorporardiritti previsti dalla normativa

vigente per tali titoli e quindi il diritto al pageento degli interessi alle Date

Pagamento previste e il diritto al rimborso delitde alle date di rimborsp

periodico per la relativa quota costante previséaondo quanto indicato ne
Condizioni Definitive.
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e relative restrizioni

Per le Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta dibdrso anticipato, , |
Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facoltéindborso anticipato, ¢
Obbligazioni Zero Coupon, le Obbligazioni a Tassarigbile con possibilita d
minimo e/o massimo e le Obbligazioni a Tasso Migta esistono clausole
subordinazione ad altre passivita dellEmittente; segue che il credito d
portatori verso I'Emittente verra soddisfatpari passucon gli altri crediti
chirografari dell’Emittente.

Le Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tassaribile con possibilita di
rimborso periodico e le Obbligazioni Subordinatevkeo Tier Il a Tasso Fissp
con possibilita di rimborso periodico costituiscofgassivita subordinate” ai

D o = O

sensi della circolare della Banca d’'ltalia n. 2@&8 2I7 dicembre 2006. In caso (di

liquidazione dell’Emittente, gli obbligazionistiraano rimborsati solo dopo che
siano stati soddisfatti tutti gli altri creditorielfEmittente non ugualmente

subordinati e, in tali casi, la liquidita del’Er@nhte potrebbe non essere

sufficiente per rimborsare — anche solo parzialmenrt le obbligazion
subordinate.

Le Obbligazioni sono accentrate presso la MonteliT®.p.A. (Piazza degl
Affari 6, Milano) ed assoggettate alla disciplidadematerializzazione di cui
agli artt. 83-bis e seguenti del TUF ed al Regelaim congiunto CONSOB
Banca d'ltalia del 22 agosto 2008 e successivdifinbe ed integrazioni.
Conseguentemente, sino a quando le Obbligaziord gmstite in regime di
dematerializzazione presso Monte titoli S.p.A lresgo dei relativi diritti pud
avvenire esclusivamente per il tramite degli imediari aderenti al sistema d
gestione accentrata presso la Monte Titoli S.p.A..

C.9

Caratteristiche
fondamentali di ogni
singola tipologia di
Obbligazioni offerte

Tasso di interesse nominale
Con riferimento a tutte le tipologie di Obbligaziota emettersi, il tasso di

interesse nominale sara indicato, su base lorddta annuale, nelle Condizioni

Definitive.

* Le Obbligazioni a Tasso Fiss@on facolta di rimborso anticipato, sop
titoli di debito emessi al 100% del valore nomin&eprevedono i
pagamento di cedole il cui ammontare & determirsdplicando al

Valore Nominale un tasso di interesse fisso langisura su base annua

sara indicata nelle Condizioni Definitive per ciasc Prestito
Obbligazionario. Le Cedole saranno corrisposte cmaquenza
trimestrale, semestrale o annuale alle date dirpagto di volta in voltg

indicate nelle Condizioni Definitive. Le Obbligarmiopossono essere

rimborsate in un’unica soluzione alla pari, allatadai rimborso 3
scadenza, ovvero ad una data antecedente allaidatadenza del titol

(Rimborso anticipato). La data di rimborso a scadenza o la datal del

rimborso anticipato saranno indicate nelle ComdizDefinitive. Per le
Obbligazioni a Tasso Fisso per le quali non & gtevil Rimborso
anticipato, tale rimborso potra avvenire, in umdansoluzione o a rat

[¢)

periodiche &mortizing).In quest'ultimo caso, le Condizioni Definitive

riporteranno le modalitd di ammortamento del cégpiea in particolare
sara riportato il valore di ciascuna quota cagitdi volta in volta
rimborsata e la rispettiva Data di rimborso.

 Le Obbligazioni a tasso fisso crescenteon facolta di rimborso
anticipato sono titoli di debito emessi al 100% delore nominale ¢
prevedono il pagamento di cedole determinate ammdic al Valore
Nominale tassi di interesse prefissati periodicamen crescenti ne
corso della vita del prestito. Le Cedole sarannerisimoste con
frequenza trimestrale, semestrale o annuale alie diapagamento di
volta in volta indicate nelle Condizioni Definitivde Obbligazioni
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possono essere rimborsate in un’unica soluzioree i, alla data d
rimborso a scadenza, ovvero ad una data anteceddlatedata di

scadenza del titolo Rimborso anticipato). La data di rimborso a

scadenza o la data del rimborso anticipato sarandizate nellg
Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni Zero Couponsono emesse ad un prezzo di emissi
inferiore al valore nominale che sara indicato enelCondizioni

Definitive. Il rimborso, pari al 100% del valoremmnale, sara effettuato

in unica soluzione alla data di scadenza indicatfle nCondizioni

Definitive. Tale rimborso comprende anche gli iesi per un importo

pari alla differenza tra il Valore Nominale e ileRzo di Emissione.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di minimo e/p

massimo prevedono il rimborso a scadenza del 10@% vdlore

nominale. Le obbligazioni danno, inoltre, dirittopagamento di cedole

periodiche posticipate il cui importo sara detemiin applicando a
Valore Nominale uno dei Parametri di Indicizzaziomeescelti
(parametri del mercato monetario e finanziario go#Euribor tre, sei g
dodici mesi, puntuale o come media mensile o itlimento d'Asta de
Buoni Ordinari del Tesoro a tre, sei o dodici mesil tasso BCH
puntuale), eventualmente maggiorato o diminuitareh Spread indicat
in punti base rilevato e arrotondato, come indicagdle Condizioni
Definitive. L'Emittente potra prefissare il valodella prima cedola ir
misura indipendente dal Parametro di Indicizzazione
A seconda della specifica configurazione cedolacdkcata di volta in

volta nelle Condizioni Definitive, le obbligaziopiotranno prevedere

per le cedole variabili, la presenza di un tassouanMinimo e/o
Massimo. In tal caso il tasso di interesse annudolaitilizzabile per Ig
determinazione delle cedole variabili non potréeessnferiore al tass
minimo previsto (floor) e/o superiore al tasso nrasgrevisto (Cap).

Il rimborso sara effettuato alla pari in unica gobme alla data d
scadenza che sara indicata nelle Condizioni Defenit

Le Obbligazioni a Tasso Mistosono Obbligazioni che determina
I'obbligo per 'Emittente di rimborsare all'invesdre il 100% del lorg
Valore Nominale, sono titoli di debito a medio dntermine (la
specifica durata sara indicata nelle Condizioniild&¥e), che a partirg
dalla Data di Godimento maturano interessi chegpoin essere in par
Interessi a Tasso Fisso e/o Tasso Fisso Cresedntparte Interessi

Tasso Variabile determinati in ragione dell'andatoedel parametro di

indicizzazione prescelto, eventualmente maggiooatbminuito di uno
spread.

Il parametro di indicizzazione potra essere andhe,alternativa,
moltiplicato per la percentuale di partecipazidimderiore, superiore
uguale al 100% , laPartecipazion€) individuata per ciascuna Data
Pagamento, come meglio indicato per ciascun poastile Condizioni
Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipata parte del’Emittente.

Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con
possibilita di rimborso periodico danno dirittorahborso del 100% de
valore nominale. Tale rimborso potra avvenire,uifunica soluzione (
a rate periodiche afnortizing). In quest'ultimo caso, le Condizio
Definitive riporteranno le modalita di ammortamewl@ capitale ed i

particolare sara riportato il valore di ciascunaotq capitale di volta in

one

O
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volta rimborsata e la rispettiva Data di rimboré@ Obbligazioni
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saranno denominate in Euro.

Le Obbligazioni danno diritto al pagamento di iesi il cui importo &
determinato in ragione dellandamento di un parametdi
indicizzazione (Euribor tre, sei o dodici mesi, fjuate 0 come medi
mensile o al rendimento d’Asta dei Buoni Ordinagl @esoro a tre, sei
o dodici mesi o al tasso BCE puntuale, che sarigatml nelle relative
Condizioni Definitive, privo oppure maggiorato diaiSpreadespressq
in punti base Hasis point), con la prima cedola eventualmente
predeterminata indipendentemente dall’andamento pdeametro d
indicizzazione. In ogni caso, la cedola di inter@smporto variabile
non pud assumere un valore negativo e, pertargeimpre maggiore p
uguale a zero.

La periodicita delle cedole verra indicata nellen@aioni Definitive.

L’Emittente dichiara che non sono previste facotta rimborso
anticipato e della clausola di revisione automatiel tasso d
remunerazione connessa con tale facolta ( c.dsGlawli Step Up

e Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Fis® con possibilita
di rimborso periodico danno diritto al rimborso de€)d0% del valore
nominale. Tale rimborso potra avvenire, in untansoluzione o a rate
periodiche &mortizing).In quest'ultimo caso, le Condizioni Definitive
riporteranno le modalita di ammortamento del cépital in particolare
sara riportato il valore di ciascuna quota cagitdi volta in voltal
rimborsata e la rispettiva Data di rimborso.
Le Obbligazioni danno diritto al pagamento di iessi il cui importo €&
determinato in ragione di un tasso di interesseégiegminato costante
per tutta la durata del prestito.

La periodicita delle cedole verra indicata nellen@aioni Definitive.

L'Emittente dichiara che non sono previste facotta rimborso
anticipato e della clausola di revisione automatma tasso d
remunerazione connessa con tale facolta ( c.dsGlawli Step Up dellp
Spread).

=. D

Data di entrata in godimento e scadenza degli intessi:

La data di emissione e di godimento di ciascun tRoesara indicata nell
Condizioni Definitive.

D

Indicazione del tasso di rendimento

Il Rendimento effettivo annuo lordo e netto sardidato nelle Condizionj
Definitive.
Per le Obbligazioni a Tasso Variabile e alle Olddtigni Subordinate Lowe
Tier 1l a Tasso Variabile con possibilita di rimbor periodico, il tasso @
rendimento effettivo annuo sara determinato ipatizlo la costanza de
Parametro di Indicizzazione per tutta la duratatitsb.
Inoltre, si rappresenta che il rendimento e detestoi ipotizzando la detenzione
del titolo fino a scadenza e I'assenza di eventrédito relativi allemittente.

—_— =

Nome del rappresentante dei detentori dei titoli ddebito: ai sensi dell’art. 12
del D.Igs. n. 385 dell'l settembre 1993 e successigdifiche ed integrazioni (
“Testo Unico Bancarid o il “TUB”), non sono previste modalita i
rappresentanza degli obbligazionisti.
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C.10

Componente
derivativa

Si riporta di seguito l'elenco delle obbligazionggetto del Prospetto cg
l'indicazione dell’eventuale componente derivativa:

a) Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rinsboanticipato da parte
dellEmittente. Qualora venga esercitata da parte del’Emitteateldusola del

rimborso anticipato, se presente, la componentealia € rappresentata da
vendita da parte del sottoscrittore di un’opziord di tipo “bermuda”, che

conferisce all’Emittente, la facolta di rimborsaranticipatamente ed

integralmente, alla pari, i titoli prima della loraturale scadenza. Il valore

tale componente derivativa sara calcolato, nellggiua parte dei casi, facendo
ricorso al modello di Black&Scholes . Ove fosse ttta una diversa

metodologia di calcolo, la stessa sara indicati i@bndizioni Definitive.

b) Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con fachbltémborso anticipato da

parte del’EmittenteQualora venga esercitata da parte dell’Emittesteldusola

del rimborso anticipato, se presente, la compondatevativa € rappresentata

dalla vendita da parte del sottoscrittore di uniope call di tipo “bermuda”, ch

conferisce allEmittente, la facoltd di rimborsaranticipatamente ed
di

integralmente, alla pari, i titoli prima della loraturale scadenza. Il valore

tale componente derivativa sara calcolato, nellggiua parte dei casi, facendo
ricorso al modello di Black&Scholes . Ove fosse ttta una diversa

metodologia di calcolo, la stessa sara indicati i@ndizioni Definitive.

la

di

c) Obbligazioni Zero CouporNon applicabile in quanto non prevedono una

componente derivativa.
d) Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitaninimo (Cap) e/o massimd
(Floor).
Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedonoTasso Massimo e/o U
Tasso Minimo (Obbligazioni a tasso variabile d8ap e/o Floor) potranno
presentare i seguenti elementi:

Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimentdp -
Tasso Massimac@p), che rappresenta il livello massimo di rendiment

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con wsdo Minimo Floor) il

sottoscrittore acquista implicitamente una opzidal#Emittente. Il valore della

componente derivativa & calcolato sulla base dediadizioni di mercatd
mediante il metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ®dadassimo Cap |l
sottoscrittore vende implicitamente una opzionéalittente. Il valore dellg
componente derivativa é calcolato sulla base dediadizioni di mercatg
mediante il metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ddgimo e Tasso Massim
(Cap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista ungzione floor e
vende una opzioneap Il valore della componente derivativa & calcolsiitla
base delle condizioni di mercato mediante il metBwk&Scholes.

e) Obbligazioni a Tasso MistdNon applicabile in quanto non prevedono

componente derivativa.

f) Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile Lowéer Il con possibilita d
rimborso periodico. Non applicabile in quanto rmpavedono una componen
derivativa.

g) Obbligazioni Subordinate a Tasso Fisso Lowenr Tiecon possibilita di
rimborso periodico. Non applicabile in quanto rmBvedono una componen
derivativa.

C.11

Ammissione alla
negoziazione

Alla data del Prospetto di Base non € previstarésgntazioa di una domand
di ammissione alle negoziazioni delle Obbligazigriesso alcun mercat
regolamentato, né alcun sistema multilaterale atdvidle di negoziazione

na

te

te

internalizzatore sistematico.
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L’Emittente non assume I'impegno di riacquistareOlebligazioni su iniziativa
dell'investitore prima della scadenza. Tuttaviacaso di mancata negoziazione
delle Obbligazioni presso un mercato regolamentgiesso un sistema
multilaterale di negoziazione 0 presso un intemaliore sistematico,
I'Emittente si riserva la facolta di assumere, ciberimento al singolo Prestitp
Obbligazionario, I'impegno di riacquistare le Olglalzioni prima della scadenza
(senza limiti quantitativi ovvero entro limiti quiiativi determinati).
L’eventuale assunzione di tale impegno e gli eva@ntumiti quantitativi sarannd
indicati nelle Condizioni Definitive relative al €stito Obbligazionario.

SEZIO

NE D. RISCHI

D.2

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi che
sono specifici per
I'Emittente

Si riporta qui di seguito una sintesi dei fattarridchio (riportati per esteso ne
Documento di registrazione) relativi all’Emittergei settori in cui esso opera:

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria

La capacita reddituale e la stabilita dellEmiteerdono influenzati dalla
situazione economica generale e dalla dinamicandgetati finanziari ed, in
particolare, dalla solidita e dalle prospettiveediscita delle economie del paese
in cui la Banca opera (inclusa la sua affidabittaditizia) nonché dell’Area
Euro nel suo complesso. Assume altresi rilievo'atallale contesto economigo
generale la possibilita che uno o piu paesi fuodre dall’Unione Monetaria
Europea o, in uno scenario estremo, che si perveajaino scioglimento
dell’'Unione Monetaria medesima con conseguenzentrambi i casi, allo statp
imprevedibili.

Rischio di credito

L’'Emittente € esposto ai tradizionali rischi relatll’attivita creditizia. Pertanto,
linadempimento da parte dei clienti ai contrattipslati ed alle proprig
obbligazioni, ovvero I'eventuale mancata o non etbar informazione da parte
degli stessi in merito alla rispettiva posizioneafiziaria e creditizia, potrebbero
avere effetti negativi sulla situazione economigatrimoniale e/o finanziaria
dell’Emittente. Piu in generale, le controparti nebbero non adempiere alle
rispettive obbligazioni nei confronti dell’Emittentl causa di fallimento, assenza
di liquidita, malfunzionamento operativo o per @ltagioni. Il fallimento di urj
importante partecipante del mercato, o addirittumari di un inadempimento d
parte dello stesso, potrebbero causare ingentilgrokdi liquidita, perdite @
inadempimenti da parte di altri istituti, i quallao volta potrebbero influenzare
negativamente I'Emittente.

)

L’Emittente € inoltre soggetto al rischio, in @dircostanze, che alcuni dei syioi
crediti nei confronti di terze parti non siano dsig Inoltre, una diminuziong
del merito di credito dei terzi, ivi inclusi gli &t sovrani, di cui 'Emittente
detiene titoli od obbligazioni potrebbe comportgperdite e/o influenzare
negativamente la capacita del’Emittente di vino®lauovamente o utilizzare |n
modo diverso tali titoli od obbligazioni a fini diquidita. Una significativa
diminuzione nel merito di credito delle contropadgll’Emittente potrebbe
pertanto avere un impatto negativo sui risultati’ Benittente stesso. Mentre in
molti casi I'Emittente pud richiedere ulteriori gazie a controparti che 5i
trovino in difficolta finanziarie, potrebbero sorgedelle contestazioni in merito
allammontare della garanzia che I'Emittente hattdirdi ricevere e al valore
delle attivitd oggetto di garanzia. Livelli di inempimento, diminuzioni ¢
contestazioni in relazione a controparti sulla tadione della garanzia
aumentano significativamente in periodi di tensieiliquidita di mercato.

Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di peedidi valore degli strumeng
finanziari detenuti dall’'Emittente per effetto deiovimenti delle variabili d
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che al 31/12/2012 I'Emittente deteneva titoli dibile per un controvalor
complessivo di euro 742 milioni, di cui euro 668iami rappresentati da tito

emessi dallo Stato Italiano, mentre il resto ergpresentato quasi
esclusivamente da obbligazioni emesse dalle prandsanche italiang.

L’Emittente non detiene titoli emessi da Stati sovresteri.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere a
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricompeela possibilita che I'impres

non riesca a mantenere i propri impegni di pagamartausa dell'incapacita di
reperire nuovi fondi (c.d. funding liquidity riskYo dell'incapacita di liquidare Ig

attivita sul mercato (c.d. market liquidity riskgml’esistenza di eventuali limi

allo smobilizzo. Nell'ambito del rischio di liqui@di si annovera anche il rischi
di fronteggiare i propri impegni di pagamento atco®n di mercato, ossig
sostenendo un elevato costo della provvista e/oriendo in perdite in contp

capitale in caso di smobilizzo di attivita. Le mipali fonti del rischio di

liquidita della banca sono riconducibili all’atti&i caratteristica di raccolta del

risparmio e di erogazione del credito.

Rischio operativo
Il rischio operativo e il rischio di subire perditierivanti da inadeguatezz

malfunzionamenti o carenze nei processi interdlemeorse umane, nei sistemi

oppure dovute ad eventi esterni. Le fonti di mastdeione del rischio operatiy
includono la clientela, i prodotti e le prassi @i (perdite insorte per

inadempienze relative ad obblighi professionaliseespecifici clienti), la frode

esterna, I'esecuzione e la gestione dei processgpporto di impiego e [g
sicurezza sul lavoro, i danni o le perdite di baateriali e la frode interna.

Rischio legato a procedimenti giudiziari

Il rischio legato a procedimenti giudiziari consistella possibilita di dove
sostenere oneri e risarcimenti dovuti a eventuabc@dimenti giudiziali
pendenti.

Rischio connesso all’'assenza di rating

Alla data del Documento di Registrazione I'Emiteenbn ha fatto richiesta ed
privo dirating e non esiste pertanto una valutazione indipendigita capacit3
della Banca di assolvere i propri impegni finanziai compresi quelli relativi
agli Strumenti Finanziari di volta in volta emessi.
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D.3

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi che
sono specifici per gli
strumenti finanziari

Si riporta di seguito una sintesi dei fattori diatio (riportati per esteso nel
Nota Informativa) relativi alle Obbligazioni oggetdell'offerta:

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di alipresente Prospetto
Base, l'investitore diviene finanziatore dell’Ereitite e titolare di un credito n
confronti dello stesso per il pagamento degli edsr e per il rimborso dé¢
capitale a scadenza.

Pertanto, l'investitore & esposto al rischio clenlittente divenga insolvente
comungue non sia in grado di pagare gli interessi mmborsare il capitale
scadenza.

la

ei
B
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Rischio connesso all’assenza di garanzie relativleaObbligazioni
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Il imborso del capitale ed il pagamento degli i@gsi sono garantiti unicamen
dal patrimonio dellEmittente. Le Obbligazioni ndpeneficiano di alcun
garanzia reale, di garanzie personali da partegljetti terzi e non sono assist
dalla garanzia del Fondo Interbancario di TuteleDagositi.

Rischi specifici per le obbligazioni subordinate

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinate &iowier Il a Tasso Variabil
con possibilita di rimborso periodico e le Obbligad Subordinate Lower Tie
Il a Tasso Fisso con possibilita di rimborso pedod l'investitore dovrebbg
concludere le operazioni aventi ad oggetto talirsemnti finanziari solo dop
averne compreso la natura e il grado di esposizaneschio che le stess
comportano, tenendo conto dell'orizzonte temporalevalutando se |
obbligazioni costituiscono un investimento idonelta sspecifica situaziong
finanziaria, economica e patrimoniale.

Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

In caso di liquidazione dell’Emittente, l'investito potrebbe incorrere in ur
perdita, anche totale del capitale investito.

E prevista, infatti, la presenza della clausolaubordinazione (di tipo Lowe
Tier 1) ai sensi e per gli effetti delle disposimi contenute nel Titolo I, Capitol
2, della circolare della Banca d'ltalia del 27 ditee 2006, n. 263. Pertanto,
caso di liquidazione dellEmittente, gli obbligazisti saranno rimborsati so
dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altrieditori dellEmittente nor
ugualmente subordinati e, in tali casi, la liquddell’Emittente potrebbe ng
essere sufficiente per rimborsare — anche soloighaente — le obbligazion
subordinate.

Rischio di mancato rimborso o rimborso parziale

In caso di liquidazione del’Emittente, l'investiéopotrebbe incorrere in un
perdita, anche totale del capitale investito. mfdtrimborso delle Obbligazion
Subordinate avverra solo dopo che siano stati stadtitutti gli altri creditori
privilegiati, chirografari, o con un grado di subimrazione meno accentuato,
in tali casi, la liquidita dell’'Emittente potrebb®on essere sufficiente p
rimborsare - anche solo parzialmente - le Obblmazubordinate.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Idlmazioni prima della lorg
scadenza naturale, il prezzo di vendita sara inflat da diversi elementi t
cui:

- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfiis di Tasso d
mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i tit@rranno negoziati

(Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio del’Emittente &Rhio  di
deterioramento del merito di credito del’Emittente

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Rsdonnesso allg
presenza di commissioni e/o oneri nel Prezzo disEmmne dellg
Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduzionkplezzo di mercato dell
Obbligazioni anche al di sotto del loro valore noaté. Questo significa ch
nel caso in cui l'investitore vendesse le Obbligaziprima della scadenz
potrebbe anche subire una rilevante perdita inacoapitale.

Per contro, tali elementi non influenzano il valdigimborso che rimane pari
100% del valore nominale.

Rischio di tasso di mercato
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Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatafiziari potrebbero avere d
riflessi sul prezzo di mercato delle Obbligazionq@ndi sui rendimenti dellg
stesse, in modo tanto piu accentuato quanto pigalénla loro vita residua. |
particolare la crescita dei tassi di interesseghdte comportare una diminuzio
del valore di mercato delle Obbligazioni nel codgdla vita dello stesso.

» Per le obbligazioni il cui pagamento degli interesgpredeterminato sull
base di un tasso di interesse fisso, periodicamergscente (“Step-Up”
ovvero soltanto alla scadenza (“Zero Coupon”), istssuna relaziong

inversa tra 'andamento dei tassi e il valore @teld per cui ad un aumento

dei tassi dovrebbe corrispondere una diminuzioné widore delle
obbligazioni e viceversa. Si evidenzia che petdeligazioni Zero Coupon
Step-Up la sensibilita della variazione del valdet titoli alle variazioni de
tassi di interesse € maggiore rispetto alle obbiiga a Tasso Fisso.

e Per le obbligazioni a Tasso Variabile l'investitateve avere presente ch
sebbene le Obbligazioni a Tasso Variabile adeguiedodicamente I
cedole, fluttuazioni dei tassi di interesse sui gagrfinanziari potrebber

determinare temporanei disallineamenti del valekadcedola in corso di

godimento, rispetto ai livelli dei tassi di riferamto espressi dai mercati,
conseguentemente determinare variazioni sul prezzgl rendimento dell
Obbligazioni stesse.

Per effetto di tali variazioni di tasso di mercditosalore delle obbligazion
potrebbe essere inferiore al prezzo di emissione.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilita per u
investitore di vendere prontamente, e quindi diivigidiare una contropart
disposta ad acquistare, le Obbligazioni prima dill@ scadenza naturale
meno di accettare una riduzione anche significatiel prezzo dellg
Obbligazioni stesse rispetto al loro valore nomgnavvero al loro prezzo (
sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercato.

Pertanto, l'investitore, nell’elaborare la propsi@ategia finanziaria, deve ave

ben presente che l'orizzonte temporale dell'invastito nelle Obbligazioni

(definito dalla durata delle stesse all'atto deflissione) deve essere in linea g
le sue future esigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeurisi in caso di peggioramen
della situazione patrimoniale e finanziaria delliEente, di deterioramento del
suo merito di credito ovvero di un diverso apprezzato del rischio Emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efveoi nel Prezzo di
Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzoediissione potrebb
comportare un rendimento a scadenza non in linga lgorischiosita degl
strumenti finanziari e, quindi, inferiore rispettioquello offerto da titoli similar
(in termini di caratteristiche del titolo e profilii rischio) trattati sul mercatc
Inoltre, le commissioni e gli oneri non partecipaaika determinazione d¢
prezzo delle obbligazioni in sede di mercato seadnd conseguentement
linvestitore deve tenere presente che il prezze dabbligazioni sul mercat
secondario subira una diminuzione immediata in raigpari a tali costi.

Rischio di scostamento del rendimento delle obbligéoni senior rispetto al
rendimento di un titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle Obbkiiga (in regime di
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capitalizzazione composta), al lordo e al netto'afédtto fiscale potrebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento di utoltd di Stato di similare durata
residua ed analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischio correlato all'assenza di Rating delle Obbgjazioni

L’'Emittente non ha richiesto alcun giudizio di ragi per le Obbligazioni. Cip
costituisce un fattore di rischio in quanto noréwdisponibilitd immediata di up
indicatore sintetico rappresentativo della riscitiégodegli strumenti finanziari.

Rischi derivanti da potenziali conflitti di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissione nel collocamento delle
obbligazioni possono avere, rispetto all'operazjona interesse autonomo
potenzialmente in conflitto con quello dell'investe.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittente on il Responsabile del
Collocamento e con il Collocatore

L’Emittente agira quale Responsabile del Collocamennonché quale
Collocatore. In tal caso I'Emittente si troverelbeina situazione di conflitto d
interessi in quanto trattasi di un’operazione awead oggetto Obbligazioni d
propria emissione.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittente on I’Agente per il calcolo
degli interessi

L’Emittente operera anche quale Agente di Calcolog soggetto incaricato
della determinazione degli interessi e delle attivconnesse; pertanto, tale
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una situee di conflitto di interessi
nei confronti dell’investitore.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con la contrparte per la negoziazione
in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copéirte nella negoziazione
delle obbligazioni di propria emissione, il prezali riacquisto dellg
Obbligazioni sara determinato in maniera unilagerdlale coincidenza di ruoli
determina una situazione potenziale di conflittantieressi nei confronti deg]i
investitori.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di
rimborso anticipato a favore dellEmittente e per B Obbligazioni a Tassq
Fisso crescente con facolta di imborso anticipata favore dell’Emittente

Essendo prevista per le Obbligazioni a Tasso Fasad asso Fisso Crescentg
facolta di rimborso anticipato ad iniziativa deltiitente, nel caso in cui
'Emittente si avvalesse di tale facolta, I'invéste potrebbe vedere disattese
proprie aspettative in termini di rendimento in gieail rendimento atteso al
momento della sottoscrizione, calcolato sulla bdaléa durata originaria delle
Obbligazioni, potrebbe subire delle variazioni imithuzione. In particolare, in
caso di rimborso anticipato (esercitatile non prich@ siano trascorsi 24 mesi
dalla data di emissione), linvestitore non ricévete cedole a tasgo
predeterminato che sarebbero state pagate in ¢avargtato esercizio di tale
facoltd da parte dell’Emittente. Inoltre, non viakuna assicurazione che, |in
ipotesi di rimborso anticipato, la situazione dedroato finanziario sia tale da
consentire all'investitore di reinvestire le sompercepite ad esito del rimborso
anticipato ad un rendimento almeno pari a quelldledébbligazioni
anticipatamente rimborsate. In particolare, si m®$s che la decisione
dellEmittente di esercitare I'opzione di rimboraaticipato delle Obbligazioni
sara piu probabile in presenza di un andamenttadsi di mercato non in linga
con quelli previsti per il pagamento delle Ceddetal caso, infatti, I'Emittente
potrebbe approvvigionarsi sul mercato ad un cosferiore e, pertanto,
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verosimile che eserciti la facolta di rimborso eipéto, privando l'investitore
delle Cedole successive alla data di rimborso igatic. La facolta di rimborsp
anticipato conferita all’emittente consiste in wpzione implicitamente venduta
dal sottoscrittore all’emittente stesso. Un aumetitealore di tale opzione puo
comportare una riduzione del prezzo di mercato@efiligazione. Inoltre, I3
presenza di un’opzione di rimborso anticipato namsente al portatore di
beneficiare pienamente del potenziale aumento detzp di mercato dell
Obbligazioni. Il rischio sin qui descritto e tant@ggiore quanto piu il prezzo
mercato del titolo € elevato rispetto al valoreridiborso. In talune ipotes
come, a titolo esemplificativo, nel caso delle Qddtioni Step-Up, I'esercizi
del rimborso anticipato da parte dell’emittente ponterebbe per I'investitore |
rinuncia alle cedole di interesse piu elevate; egnentemente, nell'ipotesi

rimborso anticipato e laddove limporto di rimborsanticipato sia par
all'importo di rimborso a scadenza (100% del valoaginale), il rendiment®

effettivo dell'investimento sara inferiore rispetto quello atteso al momen
della sottoscrizione.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni a Tasso Variabile con
possibilita di un minimo (Floor) e/o0 massimo (Cap)per le Obbligazioni a
Tasso Misto (con riferimento alle cedole variabili) e le Obbligazioni
Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con posibilita di rimborso
periodico

Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variab

delle Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, delle Obbligazioni a

Tasso Misto (con riferimento alle cedole variabik) delle Obbligazion
Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con gioi§ita di rimborso
periodico e correlato allandamento di un deterfminaparametro d

indicizzazione e a un aumento del livello di talrgmetro corrispondera un

aumento del tasso di interesse nominale lordo @leligazioni; similmente,

una diminuzione del livello del parametro di indizazione corrispondera una

diminuzione del tasso di interesse nominale loreiditbli.
Rischio connesso alla natura strutturata delle Obligazioni a Tasso
Variabile con Cap e/o Floor. Le Obbligazioni a Tasso Variabile c&@ap e/o

Floor sono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompdiniba un punto di vista

finanziario, in una componente obbligazionariaredna componente derivati

rappresentata da opzioni. Date le suddette cdstittbe, le Obbligazioni a Tasso

o

le,

a

Variabile con Cap e/o Floor sono strumenti caratterizzati da un’intrinseca

complessita, che rende difficile la loro valutazamia al momento dell’acquis
sia successivamente.

Rischio correlato alla presenza di un margine qpread negativo. Le

Obbligazioni a Tasso Variabile, le Obbligazioni as$o Variabile colCap e/o
Floor e le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimentée atedole variabili)
possono prevedere che il parametro di indicizzaziprescelto per il calcol
degli interessi venga diminuito di un margirgpread, che sara indicato nel
Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previstm margine negativo, g
importi che la Banca si impegna a corrispondeligobp tdi interesse ai portato
delle Obbligazioni generano un rendimento inferioigpetto a quello ch
risulterebbe con riferimento a un titolo similatecui rendimento sia legato

parametro di indicizzazione prescelto senza appboe di alcun margine o cgn

margine positivo.
Rischio correlato alla presenza di unCap nelle Obbligazioni a Tassq
Variabile con Cap. Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \tdlieacon
un Tasso MassimoC@p), il tasso di interesse lordo applicabile peradlcolo
delle cedole non potra in nessun caso essere supe@itale Tasso Massim
anche in ipotesi di andamento particolarmente posidel Parametro d
Indicizzazione e quindi il rendimento delle Obbligmi non potra in nessu
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caso essere superiore al tetto massimo prefis€atg €he sara indicato nel
Condizioni Definitive. Conseguentemente laddove pi@visto un Tass
Massimo, I'investitore nelle Obbligazioni potrebben beneficiare per l'inter
dell’'eventuale andamento positivo del Parametrolndiicizzazione o dellg
maggiorazione derivante dalépreadpositivo. Eventuali andamenti positivi d
Parametro di Indicizzazione (cosi come eventualeneimcrementato de
Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero ininfluemi fini della
determinazione della relativa cedola variabile.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicitd
delle cedole Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldebbligazioni a|
Tasso Variabile, delle Obbligazioni a Tasso VatabbnCap e/o Floor, delle
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alledcke variabili) e delle
Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso ‘dhile con possibilita d
rimborso periodico non corrisponda al periodo dérimento (scadenza) d
parametro di indicizzazione prescelto (es., in cdiscedole semestrali il cu
rendimento € collegato al tasso Euribor con scadeaz 3 mesi), talg
disallineamento puo incidere negativamente sulineeito dell’Obbligazione ¢
sul prezzo di mercato dei titoli.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il
Parametro di Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolar

rilevazione dei valori del Parametro di Indicizzam a cui risulta essef

indicizzato il rendimento delle Obbligazioni a TassVariabile, delle
Obbligazioni a Tasso Variabile c@Pap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tass
Misto (con riguardo alle cedole variabili) e all@bbligazioni Subordinate Lowe
Tier Il a Tasso Variabile con possibilita di rimborperiodico I'Emittente, i
qualita di Agente di Calcolo, provvedera a calaltle parametro, e quindi

determinare le Cedole relative alle ObbligazioniTasso Variabile, alle

Obbligazioni a Tasso Variabile cabap e/o Floor e alle Obbligazioni a Tass
Misto (con riguardo alla cedola variabile) con ledalita indicate nella Not
Informativa.

Rischio correlato all’assenza di informazioni succssive all’emissione

L'Emittente non fornira, successivamente all’enossi, alcuna informazion
relativamente al valore di mercato corrente dellebl@azioni. Inoltre, cor
riferimento alle obbligazioni a Tasso Variabile Eittente non fornird
successivamente all’emissione, alcuna informazioneelativamenteg
all'andamento del Parametro di Indicizzazione peliec

Ulteriori fattori di rischio
Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

Con riferimento a ciascuna Offerta, le Condiziatefinitive potranng
individuare eventuali limitazioni o condizioni pda sottoscrizione dellg

Obbligazioni, quali, a mero titolo esemplificativda possibilita che Ie

Obbligazioni siano sottoscritte (i)esclusivamenten cl'apporto di nuove
disponibilita (c.d. “denaro fresco”) del sottostmnie, (ii) presso determina
Filiali della Banca, (iii) dagli investitori che bBlano sottoscritto o disinvestito,
un periodo prestabilito, un determinato prodottaige finanziario, o (iv) dagli
investitori che abbiano sottoscritto una polizzsi@asativa ovvero acquistato U
prodotto di risparmio gestito ovvero una gestiorriponiale in titoli o in
fondi. Vi & pertanto il rischio che determinati @stitori non possano aderire
determinate Offerte ove non siano in grado di ssfdde le condizion
eventualmente previste.
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Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d'Offerta,
qualora si verificassero rilevanti mutamenti di oo ovvero in ragione d
cambiamenti nelle esigenze di raccolta del’Emitteralla chiusura anticipata
della stessa, e pertanto 'ammontare totale deisione potrebbe essere
inferiore a quella massima indicata, incidendoaslidjuidita dei titoli.

Rischio connesso alla modifica del regime fiscaleelie Obbligazioni

Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'invese & soggetto al rischio d
modifiche del regime fiscale applicabile alle Obbkioni rispetto a quanto
indicato nella Nota Informativa. Non e possibileygdere tali modifiche, ng
I'entita delle medesime: l'investitore deve pertatgnere presente che eventuali
maggiori prelievi fiscali sui redditi o sulle plusenze relative alle Obbligazioni
comporteranno conseguentemente una riduzione dedimento dellg
obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senha cio determini obbligo alcun
per 'Emittente di corrispondere agli obbligazidnelcun importo aggiuntivo
compensazione di tale maggiore prelievo fiscale.

Ulteriori fattori di rischio relativi alle Obbliga zioni emesse

adie]

Le caratteristiche delle Obbligazioni offerte ansiedel Programma di Offerfa
saranno individuate per ciascun Prestito Obbligemio nelle relative
Condizioni Definitive che potranno contenere indioai in merito ad eventua
ulteriori e specifici fattori di rischio connesdiaasottoscrizione delle relativ
Obbligazioni.

D —

SEZIONE E. OFFERTA

E.2.b

Ragioni dell’'offerta e
impiego dei proventi,
se diversi dalla
ricerca del profitto
e/o dalla copertura di
determinati rischi

Le Obbligazioni saranno emesse nell'ambito deliimada attivita di raccolta
dellEmittente. | proventi derivanti dalla venditéelle Obbligazioni descritt
nella presente Nota di Sintesi saranno utilizzatil’Emittente nell’esercizig
della propria attivita creditizia.
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E.3

Descrizione dei
termini e delle
condizioni
dell'offerta.

Alla Data del Prospetto di Base non si prevedel'emissione e I'offerta delle
Obbligazioni di ciascun Prestito siano subordirateondizioni, fatto salvo in
ogni caso quanto diversamente indicato nelle CamdiDefinitive.

Ammontare totale dell’Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario,
Condizioni Definitive indicheranno l'importo nomileamassimo del Prestit
Obbligazionario oggetto di offerta ed il numero sia® delle Obbligazionj
offerte in sottoscrizione. Durante il Periodo difédfa (come definito infra
'Emittente potra aumentare Iimporto nominale niags del Prestitg

o —

Obbligazionario oggetto di Offerta dandone comurimae mediante apposito

awiso da pubblicarsi sul sito internet www.lacassa e da trasmetters
contestualmente alla Consob.

Periodo di Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario, il Perioddffierta
durante il quale sara possibile sottoscrivere I®li@azioni sara indicato nell
Condizioni Definitive. L’'Emittente si riserva ladalta di disporre in qualsias
momento la chiusura anticipata o la proroga deloBerdi Offerta nonché la
revoca o il ritiro dell’Offerta. In tali casi I'Erttente dara pronta comunicazion
mediante avviso da pubblicarsi sul
proprio sito internet www.lacassa.coenda trasmettersi contestualmente a
Consob.

Prezzo di emissione.Per ciascun Prestito Obbligazionario, il prezzo
emissione delle Obbligazioni (che potra essere painferiore al 100% del
valore nominale unitario) sara indicato nelle iig&@atCondizioni Definitive,
quale percentuale del loro valore nominale unitario

2 ¢))

Collocamento delle Obbligazioni.ll collocamento delle Obbligazioni sara

effettuato direttamente dallEmittente tramite fagria Rete di Filiali .

e

e

lla

di

Destinatari dell’Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamente|sul

mercato italiano e destinate al pubblico indistinb@mpresi gli investitor
istituzionali. Con riferimento a ciascuna Offerte Condizioni Definitive
potranno individuare eventuali limitazioni o coridid per la sottoscrizion
delle Obbligazioni.

D

E.4

Interessi di persone
fisiche e giuridiche
partecipanti
all'emissione/offerta

L’Emittente operera anche quale responsabile percollocamento delle
Obbligazioni e potrebbe pertanto trovarsi in untagione di conflitto d
interessi nei confronti degli investitori in quarittitoli collocati sono di propria
emissione.
L’Emittente operera anche in qualita di Agente diddlo delle Obbligazioni ¢
potrebbe pertanto trovarsi in una situazione dflittndi interessi nei confront
degli investitori in quanto avra la facolta di pedere ad una serie

determinazioni che influiscono sulle Obbligazionvi (incluso il calcolo

O = (U

dellammontare delle Cedole). Tuttavia, tale atéiwerra svolta in applicazione

di parametri tecnici definiti e dettagliatament@strati nella Nota Informativa
(come eventualmente integrati e/o modificati daltendizioni Definitive relative
a ciascun Prestito).

Situazioni di conflitto di interesse potrebbero lir® derivare dall’eventual
impegno della Banca al riacquisto delle Obbligazisalla base di prezz
determinati dalla Banca stessa.

11°]

E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente o
dall'offerente.

Non saranno addebitate all'investitore spese o desiami, in aggiunta a|
prezzo di emissione.
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SEZIONE IV FATTORI DI RISCHIO

1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Con riferimento ai fattori di rischio relativi dnittente, si rinvia al Capitolo 3 del Documentddigistrazione,
di cui alla Sezione V del presente Prospetto deBas

2. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINAN  ZIARI OFFERTI

Con riferimento ai fattori di rischio relativi agdtrumenti finanziari offerti, si rinvia ai Capit@ della Sezione
VI (Nota Informativa) Parte | per le ObbligazioniTasso Fisso con eventuale facolta di rimborsaigatio a
favore dell’Emittente, Parte Il per le ObbligazianiTasso Fisso Crescente con eventuale facoliandorso
anticipato a favore dellEmittente, Parte 11l per ©Obbligazioni Zero Coupon, Parte IV per le Obkdigai a
Tasso Variabile con possibilita di minimo e/o massi Parte V per le Obbligazioni a Tasso Misto, @afit per
le Obbligazioni Subordinate Lower Tier |l a Tassaribile con possibilita di rimborso periodico, feavll per
le Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tassgsb con possibilita di rimborso periodico, nel genate
Prospetto di Base.

33



SEZIONE V DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE
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1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Persone responsabili delle informazioni fornitemel Documento di Registrazione
La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, con sedéelégdPiazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna, legalmente
rappresentata ai sensi dell'articolo 10.2 dellotuta dal Vice Presidente Vicario del Consiglio di
Amministrazione grand’uff. Giorgio Sarti, si assufaaesponsabilita delle informazioni contenute prelsente
Documento di Registrazione.

1.2 Dichiarazioni delle persone responsabili del @oimento di Registrazione

Il presente Documento di registrazione e confoaimaodello depositato presso la Consob in dataG2801.3 a

seguito di approvazione comunicata con nota n. 3886 del 27/06/2013.

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa si assume parnsabilita della completezza e veridicita dei @atlelle
notizie contenuti nel Prospetto di Base e attelséa avendo adottato tutta la ragionevole diligeanzale scopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &idaton

presentano omissioni tali da alterarne il senso.

Cassa di Risparmjo di Ravenna S.p.A.
[l Vice Presidente Vicario gél Consiglio di Ampfylinistrazione
lorgio Sarti

fU)f\,\.
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2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Nome e indirizzo dei revisori dellEmittente
L’Assemblea Ordinaria del’Emittente Cassa di Rrspia di Ravenna Spa in data 30 aprile 2010, suvatati
proposta del Collegio Sindacale, ai sensi deltaiti 2409 bis e seguenti del codice civile ed infeomita alla
disciplina del Testo Unico in materia di intermerilime finanziaria nonché del D.Lgs 27/1/2010 n. 88,
conferito l'incarico di revisione legale dei comtnuali e dei conti consolidati per i nove eserdal 2010 al
2018 alla societa di revisione Deloitte & ToucheaSpon sede legale in Milano, Via Tortona 25, t&ri
nell'albo speciale delle societa di revisione.
La societa di revisione Deloitte & Touche ha pralw® ad esaminare i conti individuali e consolidati
dell’emittente relativi agli ultimi due esercizi 2D e 2012 esprimendo con apposite relazioni unigjudenza
rilievi.
Le relazioni della Societa di Revisione sono alled rispettivi bilanci di esercizio, messi a disjzione del
pubblico come indicato al paragrafo 14 del presddozumento di Registrazione intitolato "Documenti
accessibili al pubblico" al quale si rinvia.

Non vi e altro organo esterno di verifica diversdialsocieta di revisione.

2.2 Eventuale revoca dell'incarico della Societa dRevisione negli ultimi due esercizi

Durante il periodo cui si riferiscono le informagzicfinanziarie relative agli esercizi passati, emnite nel
presente Documento di Registrazione, la SociefRedisione ha svolto regolarmente il proprio incarsenza
interruzioni per dimissioni, rimozione dall'incati® mancata conferma.
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FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE EALS ETTORE NEL QUALE OPERA

Al fine di comprendere i fattori di rischio che goso influire sulla capacita del’Emittente di agaene agli
obblighi ad esso derivanti dagli strumenti finanzemessi, gli investitori sono invitati a valutagk specifici
Fattori di Rischio relativi alla Cassa di RisparniibRavenna S.p.A., al settore di attivitd in casa opera
nonché agli strumenti finanziari offerti. | Fattodi Rischio descritti di seguito devono esserei
congiuntamente, oltre che alle altre informaziamtenute nel Documento di Registrazione, ancheatof di
Rischio relativi alla tipologia dei Titoli offergd indicati nella Nota Informativa.

3.1 Rischio di credito

L’Emittente & esposto ai tradizionali rischi relatll'attivita creditizia. Pertanto, 'inadempimenda parte de
clienti ai contratti stipulati ed alle proprie olgazioni, ovvero I'eventuale mancata o non corrigttarmazione
da parte degli stessi in merito alla rispettivaipose finanziaria e creditizia, potrebbero aveffetd negativi
sulla situazione economica, patrimoniale e/o finae dell’Emittente. Piu in generale, le contrdppotrebberg
non adempiere alle rispettive obbligazioni nei confi del’Emittente a causa di fallimento, assedizbquidita,
malfunzionamento operativo o per altre ragionifallimento di un importante partecipante del mescat
addirittura timori di un inadempimento da partelaetesso, potrebbero causare ingenti problemiqdidita,
perdite o inadempimenti da parte di altri istitutiquali a loro volta potrebbero influenzare negamente
I'Emittente. L’Emittente e inoltre soggetto al figo, in certe circostanze, che alcuni dei suoiitiradi confronti
di terze parti non siano esigibili. Inoltre, unanéiuzione del merito di credito dei terzi, ivi insi gli Stati
sovrani, di cui I'Emittente detiene titoli od obipizioni, potrebbe comportare perdite e/o influem
negativamente la capacita del’Emittente di vinoelauovamente o utilizzare in modo diverso tatilitipd

obbligazioni a fini di liquiditd. Una significativadiminuzione nel merito di credito delle contropdgirt

dellEmittente potrebbe pertanto avere un impatgativo sui risultati del’Emittente stesso. Menimemolti
casi 'Emittente puo richiedere ulteriori garanaieontroparti che si trovino in difficolta finangi, potrebberg
sorgere delle contestazioni in merito allammontdedia garanzia che I'Emittente ha diritto di riees e a
valore delle attivita oggetto di garanzia. Liveldii inadempimento, diminuzioni e contestazioni ifazene g
controparti sulla valutazione della garanzia aummemtsignificativamente in periodi di tensioni eqillidita di
mercato.

Alla data di redazione del presente Documento dis&zione si ritiene che l'attuale posizione firiaria dellg
Banca sia tale da garantire 'adempimento nei coifrdegli investitori degli obblighi derivanti da&missione
di strumenti finanziari.

3.2 Rischio connesso ai procedimenti giudiziari inorso

Nel normale svolgimento della propria attivita, hitente € parte in diversi procedimenti giudizieivili e
amministrativi da cui potrebbero derivare obbligkarcitori a carico dello stesso.

L’Emittente espone nel proprio bilancio un fonda pschi e oneri e destinato a coprire, tra I'altepotenzialj
passivita che potrebbero derivare da giudizi insepranche secondo le indicazioni dei legali estehd
gestiscono il contenzioso dell’Emittente.

Al 31 dicembre 2012 tale fondo ammontava a Eur84800 mentre al 31 dicembre 2011 il fondo ammantgyv

Euro 5.745.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseprincipi prudenziali e per quanto non sia poidsi
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti grdienenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica dell’Emittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia al Capitolo Bhragrafo 11.6 del presente Documento di Registraz

3.3 Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di peeddi valore degli strumenti finanziari detenutil'@mittente per
effetto dei movimenti delle variabili di mercato tfgolo esemplificativo ma non esaustivo, tassirderesse
prezzi dei titoli, tassi di cambio) che potrebbagenerare un deterioramento della solidita patriader
del’Emittente. L’'Emittente & quindi esposto a pdti@li cambiamenti nel valore degli strumenti fimgami, ivi
inclusi i titoli emessi da Stati sovrani, dovufil@tuazioni di tassi di interesse, dei tassi dnb#o e di valute, ne
prezzi dei mercati azionari e delle materie printegli spread di credito, e/o altri rischi.

ett
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FATTORI DI RISCHIO

Al riguardo, anche un rilevante investimento inltiemessi da Stati sovrani, puo esporre la Bargigraficative
perdite di valore dell’attivo patrimoniale.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate dabé@menti nel generale andamento deII’economia,a1
propensione all'investimento degli investitori, galitiche monetarie e fiscali, dalla liquidita daercati su scal
globale, dalla disponibilitd e costo dei capitdd, interventi delle agenzie di rating, da eventitigoa livello sia
locale sia internazionale e da conflitti bellicii di terrorismo.

Si segnala che al 31/12/2012 I'Emittente detenégh tli debito per un controvalore complessivoediro 742
milioni, di cui euro 668 milioni rappresentati ddoli emessi dallo Stato italiano, mentre il restoa
rappresentato quasi esclusivamente da obbligazom@sse dalle primarie banche italiane. L’Emittembe
detiene titoli emessi da Stati sovrani esteri.

3.4 Rischi connessi con la crisi economico/finanzia generale

La capacita reddituale e la stabilita dell’Emitesbno influenzati dalla situazione economica gdee dallg
dinamica dei mercati finanziari, ed, in particolatalla solidita e dalle prospettive di crescitdedeconomie de|
Paese in cui la Banca opera, inclusa la sua affidabreditizia, nonché dell’Area Euro nel suo qaesso. Al
riguardo, assumono rilevanza significativa I'andatoedi fattori quali, le aspettative e la fiduciagti
investitori, il livello e la volatilita dei tassii éhteresse a breve e lungo termine, i tassi dildama liquidita dei
mercati finanziari, la disponibilitd e il costo dehpitale, la sostenibilita del debito sovranogdditi delle
famiglie e la spesa dei consumatori, i livelli @gatcupazione, l'inflazione e i prezzi delle abiter. Assume
altresi rilievo nell’attuale contesto economico gexte la possibilita che uno o piu Paesi fuoriesaiadl’'Unione
Monetaria 0, in uno scenario estremo, che si pgaeslo scioglimento dellUnione Monetaria medesil
conseguenze in entrambi i casi allo stato impréoiediutti i suddetti fattori, in particolar modim periodi di
crisi economico/finanziaria, potrebbero condurr&nlittente a subire perdite, incrementi dei costi
finanziamento, riduzioni del valore delle attivid&tenute, con un potenziale impatto negativo digladita
della Banca e sulla sua stessa solidita patrimenial

3.5 Rischio di liquidita
Il rischio di liquidita & il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle proprie obbligazalla loro
scadenza e ricomprende la possibilita che I'impresa riesca a mantenere i propri impegni di pagaonal
causa dell'incapacita di reperire nuovi fondi (duhding liquidity risk) e/o dell’incapacita di ligdare le attivit3
sul mercato (c.d. market liquidity risk) per I'ésisza di eventuali limiti allo smobilizzo. Nell’antb del rischio
di liquidita si annovera anche il rischio di frogtgare i propri impegni di pagamento a costi norméircato

Lall

na

di

ossia sostenendo un elevato costo della provvistaeorrendo in perdite in conto capitale in cdsemobilizzo
di attivita. Le principali fonti del rischio di ligidita della Banca sono riconducibili all’attivitzaratteristica d
raccolta del risparmio e di erogazione del creditoBanca ha adottato strumenti e procedure volassicurar
la gestione della liquidita ed il controllo sistetina della posizione di liquidita e della gestialed portafoglio di
proprietd. Non vi puo essere certezza che i priestatimenti siano adeguati e, quindi, che la Basiaasente i
astratto dal manifestarsi del rischio di liquidit@nche in conseguenza della significativa volatilidelle
condizioni e delle fluttuazioni dei tassi di intese, con i conseguenti effetti negativi sulla piituazione
economica, patrimoniale e finanziaria. Allo stattuale la complessiva situazione dell’attivo e dassivo pe
scadenza determina margini di liquidita assolutdmetonei a fronteggiare eventuali peggioramensadinario
Per ulteriori informazioni in merito, di natura djtetiva e quantitativa, si rinvia alla Parte E ldeNota
Integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al Y2012, sezione 3, pagg. 169-175.

3.6 Rischio operativo
Si definisce rischio operativo il rischio di peeitlovute ad errori, violazioni, interruzioni e dacausati da

processi interni, personale, sistemi 0 causati \dmte esterni. L’'Emittente & esposto a molti risdhitipo
operativo, compresi il rischio di frode da partediflendenti e soggetti esterni, il rischio di oévai non
autorizzate eseguite da dipendenti e di rischioedbri operativi, compresi quelli risultanti da vip
malfunzionamenti dei sistemi informatici o di tedeaunicazione. | sistemi e le metodologie di gedialel
rischio operativo sono progettati per garantire ¢k rischi connessi alle proprie attivita sianentti
adeguatamente sotto controllo. | rischi operatiuwiiferenziano dai rischi di credito e di mercaterché nor
vengono assunti dall’Emittente sulla base di scslitetegiche, ma sono insiti nella sua operatiedaovunque
presenti. L'Emittente attesta che alla data desgmée Documento di Registrazione le strategie tigazione €
contenimento del rischio operativo poste in essen® tali da limitarne i possibili effetti negat&inon si ritieng
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che possano avere impatti significativi sulla sakvibilita. Per ulteriori informazioni in merito,i sinvia alla
Parte E della Nota Integrativa al Bilancio di esaocchiuso al 31/12/2012, sezione 4, pagg. 176-177

3.7 Rischio connesso all'assenza di rating

L’Emittente & sprovvisto di rating. Non esiste patb alcuna valutazione indipendente della capjcita
dell’Emittente di assolvere i propri impegni finderz.
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3.8 Informazioni finanziarie selezionate

Le seguenti tabelle contengono una sintesi deicipd@ti indicatori economici e di solvibilita congathti
selezionati dal’Emittente alla data del 31 diceenB012 e al 31 dicembre 2011, redatti in conformitrincipi

contabili internazionali IAS/IFRS.
Principali indicatori patrimoniali

Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimalh e di solvibilita consolidati maggiormente sificativi
relativi al’Emittente, tratti dai bilanci sottopibsa revisione relativi agli esercizi chiusi al 32/2011 e al

31/12/2012:
Patrimonio di Vigilanza e Ratios Patrimoniali 31/122012 | 31/12/2011 Var. %
Patrimonio di vigilanza (importi in migliaia di euro) 669.907 669.923| -0,002%
di cui Patrimonio di base(importi in migliaia di euro) 447.653 446.283 0,30%
Total Capital Ratio

15,27% 15,47%| -1,29%
(Patrimonio di vigilanza/attivita di rischio pondée) ° ° °
Tler One Capital Ratio =~ 10,21%|  10,30%| -0,87%
(Patrimonio di base/attivita di rischio ponderate)
Core Tier One Capital Ratio 10,21% 10,30%| -0,87%

Il Core Tier One Capital Ratio coincide con il Ti®ne Capital Ratio, in quanto la Banca non ha emess
strumenti innovativi di capitale e titoli subordinassimilabili. La Banca d’ltalia con comunicazeorel
febbraio 2013, stante I'esigenza di rafforzare zmeoropri di migliore qualita delle banche, andhevista
dell'entrata in vigore del nuovo sistema di regatamazione internazionale per settore bancario (&a4),
fermi restando i livelli dei coefficienti minimi ditigatori, si attende che venga mantenuto un Caee One
ratio consolidato stabilmente o superiore al 7,686 Cassa di Risparmio di Ravenna SpA.

Principali indicatori di rischiosita creditizia

Nella tabella che segue sono riportati i principadicatori di rischiosita creditizia dell’Emittemtal 31/12/2012 a

confronto con quelli del'anno precedente:

Principali indicatori di rischiosita creditizia 31/12/2012| 31/12/2011| Var. %

Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 4,32% 3,16%| 36,70%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti 2,29% 1,97%| 16,24%
Partite Anomale Lorde/Impieghi Lordi 10,80% 7,29%| 48,14%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 7,87% 5,62%| 40,03%

L’incremento del rapporto sofferenze/impieghi (loednetti) e dell'incidenza dei crediti deterioratil totale
degli impieghi, verificatosi nel 2012, & dovutopardurare degli effetti negativi che la crisi econca generale
ha prodotto sul mercato di operativita della Barcerediti deteriorati, sia in termini assoluti cpercentuali
sono rappresentati prevalentemente da posiziositiéssla garanzie reali.
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Principali dati di conto economico

Principali dati di conto economico(importi in migliaia di euro) 31/12/2012| 31/12/2011| Var. %

Margine di Interesse 134.861 120.659| 11,77%
Margine di intermediazione 220.575 203.529 8,38%
Risultato netto della gestione finanziaria 144.393 162.443| -11,11%
Totale costi operativi -117.828 -123.586| -4,66%
Utili della operativita corrente al lordo delle imposte 28.876 34.464| -16,21%
Utile netto di esercizio 15.756 26.566| -40,59%

Il miglioramento del margine di intermediazionet&a realizzato in virtu del positivo andamento mhalrgine di
interesse, dell'accresciuta redditivitd del compditoli di proprietd nonché dei proventi di negone su
titoli; tale andamento e stato influenzato anchiensaggiori volumi intermediati per effetto delle evpzioni
derivanti dai finanziamenti BCE (LTRO).

Il Risultato della gestione finanziaria risentel'dapatto delle rettifiche di valore su crediti ckeno aumentate

pit che prudentemente di 18 milioni di euro rispel 2011 (+74,1%).

Principali dati di Stato Patrimoniale

Risultati di Stato Patrimoniale (importi in migliaia di euro) 31/12/2012| 31/12/2011| Var. %
Totale raccolta diretta da clientela® 4,792.204) 4.679.676 2,40%
Raccolta interbancaria 273.461 237.402| 15,18%
Attivita finanziarie 1.374.233 1.001.021] 37,28%
Totale impieghi a clientela 4.238.542] 4.157.505 1,95%
Totale Attivo 6.348.861] 5.855.137 8,43%
Patrimonio netto di gruppo 468.913 453.140 3,48%
Capitale sociale 174.660 174.660 0,00%

@ La voce e composta da conti correnti, deposiérli depositi vincolati, fondi di terzi in ammitiazione, pronti contro termine passivi,altri dgbit

certificati di deposito e obbligazioni .

L’incremento del totale attivo rispetto all'eseici2011 e da attribuire principalmente al maggiteek di titoli
detenuti nel portafoglio di proprieta del’Emittentlerivante dall'operazione di finanziamento prdasBCE a

tre anni.

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA attesta chelaliadel presente Documento di Registrazione noo siati
registrati deterioramenti della solvibilita azieteddalla data dell’'ultimo bilancio sottoposto aistne.

Per maggiori dettagli in merito alle informazioimmdnziarie e patrimoniali del’Emittente si rinva quanto
indicato al paragrafo 11 “Informazioni finanziari@él presente Documento di Registrazione.
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4. INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

4.1 Storia ed evoluzione dellEmittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna é sorta ufficiabemé 21 dicembre 1839, con il riconoscimento milwo
dallo Stato Pontificio, per iniziativa di una sdéi@i benemeriti cittadini iniziando la propriaiatt il 1° marzo
1840. In data 17 marzo 1861 il riconoscimento diod fu confermato anche da parte dello Statoaltali

Nel dicembre 1991 la Cassa di Risparmio di Ravesgatrasformata da ente pubblico economico czdlitn
societa per azioni ai sensi della legge 30 lugk®QLn. 218 e del relativo decreto di attuaziongsd.RO
novembre 1990 n. 356, mediante atto di conferimamtidaterale delle attivita e delle passivita aiénda
bancaria. L'operazione ha esplicitato la sua effecaal 1° gennaio 1992 e la iscrizione della Cassderitaria
all'’Albo delle banche é stata effettuata con demmra 31 dicembre 1991.

A seguito della realizzazione del progetto di tittrrazione, approvato con Decreto del Ministro Tetoro del
23 dicembre 1991, 'Ente conferente & divenuto ‘tlamione Cassa di Risparmio di Ravenna”.

Successivamente, a seguito di operazioni di aungintapitale e cessione di azioni, la quota digmapazione
della Fondazione Cassa di Risparmio di Ravennaidbéta all’attuale 49,74%.

Alla data del presente documento di registrazigneapitale sociale sottoscritto e versato, pati74.660.000
euro, rappresentato da n. 29.110.000 azioni oreiiat valore nominale unitario di 6,00 euro, édeto:

per 86.880.000,00 euro dalla Fondazione CassasgdaRnio di Ravenna (49,74%);
per 87.780.000,00 euro da altri Azionisti (50,26%).

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa a partiréldall992 svolge, senza soluzione di continuitétetle
attivitd che facevano capo all’ente conferente.Clagsa & autorizzata alla raccolta del risparmiallegbercizio
del credito nelle diverse forme tecniche; svolgeltre tutti i principali servizi collaterali e stmentali
(negoziazione, collocamento, amministrazione eodigtstrumenti finanziari, risparmio gestito, colnento
prodotti di bancassicurazione e fondi previdenziapperazioni valutarie e in cambi, emissione diegas
circolari, custodia valori, servizi di incasso egamento, leasing e factoring, anche tramite sogiattecipate).
La Cassa effettua, altresi, direttamente operaziboiredito speciale e a medio e lungo termine.liNdgmi
anni grande attenzione e stata dedicata ai sefMvizdnca telematica, settore nel quale e gia presem prodotti
che hanno incontrato il favore della clienteladsimpresa che privata.

Il Gruppo opera con un’organizzazione di sportefieranti nelle province di Ravenna, Ancona, Bologna
Ferrara, Firenze, Forli-Cesena, Lucca, Milano, Magé>alermo, Parma, Pesaro-Urbino, Prato, ReggithakEm
Rimini, Roma.

4.1.1 Denominazione legale

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA e una societauitasai sensi del diritto italiano, nella forrdasocieta per
azioni.

4.1.2 Luogo di registrazione dellEmittente e suoumero di registrazione

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e iscritta:

- nel Registro delle Imprese presso la C.C.ILAiRavenna al n. 01188860397,

- nel Repertorio delle notizie economiche e amnaisve presso la C.C.1.A.A. di Ravenna al n. 12704

- nell'albo delle banche autorizzate al n. 5096d®eorrenza 31 dicembre 1991, codice meccanogré#eo.3;

- nell'albo dei Gruppi bancari presso la Bancaakifitdal 11 dicembre 1992, quale capogruppo deb@yu
bancario denominato "Gruppo Bancario Cassa di Risipadi Ravenna Spa".

4.1.3 Data di costituzione e durata dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e stata witestton atto in data 27 dicembre 1991 a rogitot.CotE.
Errigo notaio in Ravenna, rep. n. 98218/7941, (ffette di trasformazione in societa per azionisansi della
legge 30 luglio 1990, n. 218 e del d.lgs. 20 noven990, n. 356 della Cassa di Risparmio di Raveenie
regolato dal T.U. approvato con R.D. 25 aprile 182967 e successive modificazioni.

Detta costituzione é stata realizzata in attuazamigrogetto approvato con Decreto del MinistezbTeesoro 23
dicembre 1991; il Tribunale di Ravenna ha omolodatsocieta in data 31 dicembre 1991. La duratéa del

42



societa é fissata al 31 dicembre 2100. Il terminé pssere prorogato con deliberazione dell’Assemble
straordinaria dei soci.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica del’Emittente, legislazione in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefondella sede sociale

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa con sedeelagaRavenna, Piazza Garibaldi 6 (tel. Sede Legale
0544/480111) é una societa esistente ed operahteseal diritto italiano. Foro competente perdetversie &

il foro di Ravenna, luogo dove I'emittente ha lasede legale, quale foro generale per le perdanidighe ex

art. 19 c.p.c., fatte salve le eccezioni appli¢abilvirtu delle previsioni del codice di proceduiile e delle
leggi speciali o derivanti dall’'eventuale particelamatura del titolare dello strumento finanziario.

4.1.5 Qualsiasi evento recente verificatosi nellata dell’Emittente sostanzialmente rilevante per la
valutazione della sua solvibilita

Nel 2012 é stato attivato un piano di revisione eengificazione della struttura societaria del Grpp
nellambito del quale sono state ridefinite le &igge di posizionamento e presidio territoriale coroperazione
di fusione per incorporazione della Cassa dei Rispdi Milano e della Lombardia Spa nella Bancdmndola
Spa, autorizzata dalla Banca d'ltalia in data 1@g@ 2012 ai sensi dell’articolo 57 TUB, ed apptavealle
assemblee straordinarie delle due banche svditsgiluglio 2012.

In attuazione delle deliberazioni assunte, I'Lbloté 2012 e stato stipulato I'atto di fusione, efficacia dal 31
ottobre 2012 e con effetti contabili e fiscali dalgennaio 2012.

43



5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA

5.1 Principali attivita

5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita él’Emittente con indicazione delle principali catgorie di
prodotti venduti e/o servizi prestati

La Banca ha per oggetto la raccolta del risparntiesercizio del credito nelle sue varie forme. frilEente puo
compiere, in osservanza delle disposizioni vigdntte le operazioni ed i servizi bancari e finanzconsentiti,
nonché ogni altra operazione strumentale 0 comuogoeessa al raggiungimento dello scopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna € un GuUpgncario attivo in tutti i comparti dell’inteediazione
finanziaria e creditizia e con vocazione prevaergnte retail, vale a dire focalizzato sulla ¢kém privata e
sulle imprese di piccole e medie dimensioni.

Si indicano, di seguito, le principali categorie ple@dotti venduti e dei servizi prestati:

* Intermediazione creditizia

» Servizi di investimento

» Sistemi di pagamento

* Risparmio gestito

* Bancassurance

* Riscossione tributi

» Tesorerie Enti pubblici e Servizi di Cassa

» Attivita finanziaria di assunzione di partecipaion

» Settore dei prestiti garantiti dalla cessione déhtp dello stipendio

5.2 Principali mercati nei quali I'Emittente opera

Il Gruppo della Cassa di Risparmio di Ravenna Spera sul mercato bancario e finanziario italiana co
particolare riferimento all’area geografica dellagibne Emilia-Romagna, oltre che Lazio, Liguriaymbardia,
Marche, Piemonte, Sicilia, Toscana, Veneto.

Le filiali sono situate nelle province di Ravenmcona, Bologna, Ferrara, Firenze, Forli-Cesenaicau
Milano, Modena, Palermo, Parma, Pesaro—UrbinopPReggio Emilia, Rimini, Roma.

6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Descrizione del Gruppo e della posizione ché&hittente occupa

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa & Capogrueliordonimo Gruppo Bancario, ai sensi e per gletif
dell'art. 60 e seguenti del D.Lgs. 1° settembre3199385.

La Capogruppo, a cui e riconosciuto il ruolo dierehte della Banca d’ltalia ai fini della vigilanzavolge
attivita di coordinamento e di direzione delle st&ipartecipate in via diretta od indiretta ed eaman
particolare, disposizioni alle societa del Gruppate per I'esecuzione delle istruzioni impartitdlad®anca
d’lItalia nell'interesse della stabilita del Grupmbesso. In questo quadro assumono rilevanza ilratmnt
strategico sulle diverse aree operative ed il otintrgestionale volto ad assicurare il mantenimedédie
condizioni di equilibrio economico, finanziario eatgmoniale delle singole societa e del Gruppo s
insieme.

Il Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenhalalicembre 2012 era cosi composto:
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Capogruppo: Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, societa bancaria

Societa del Gruppo Argentario Spa (gia So.Fi.Ba.R SpA), subholdingalrtecipazioni, controllata per
I'81,64% dalla Cassa di Risparmio di Ravenna Spa;

Banca di Imola Spa, societa bancaria partecipaiéa dCassa di Risparmio di
Ravenna Spa per il 20,08% e controllata tramitecAtgrio Spa per il 57,11%;

Banco di Lucca e del Tirreno Spa, societa bancanirollata tramite Argentario Spa
per 1'88,74%;

Italcredi Spa, societa di credito al consumo, iata tramite Argentario Spa per il
70%;

Sorit Spa — Societa Servizi e Riscossioni Italpm,Ssocieta esattoriale controllata
tramite Argentario per I'83,94%.

Le variazioni intervenute nel Gruppo nel corso’dséircizio 2012 riguardano la fusione per incorpimae della
Cassa dei Risparmi di Milano e della Lombardia 8ella Banca di Imola Spa, la conseguente riduzaeia
partecipazione direttamente detenuta dalla Casgasgarmio di Ravenna nella Banca di Imola (da 23
20,08%) e I'incremento della partecipazione nelgsa detenuta da Argentario (da 55,22% a 57,1b%che la
riduzione della partecipazione di Argentario nelnBa di Lucca (da 97,64% a 88,74%) conseguente anche
allingresso della Fondazione Cassa di Risparrhivirno nel capitale dello stesso.

Le quote e le azioni che si riferiscono a socielaGruppo non sono detenute tramite fiduciarie oiperposta
persona, né sono state acquistate o alienate dur2e12 per il tramite dei soggetti summenzionati

Le banche del Gruppo operano complessivamenteats@ 144 sportelli bancari.

Nel suo insieme al 31 dicembre 2012 il Gruppo Beanc&assa di Risparmio di Ravenna si avvaleva della
collaborazione di 1.091 dipendenti, di cui 975 apér nel settore bancario, 38 in quello esattori@er/8 in
guello finanziario.

Si riporta di seguito una situazione aggiornatadahprile 2013 della composizione del Gruppo:
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7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Cambiamenti negativi sostanziali delle prospette del’Emittente dalla data di approvazione
dell'ultimo bilancio

Si attesta che alla data di redazione del pred@otemento di Registrazione non si sono verificatanziali
cambiamenti negativi delle prospettive dellEmiterdalla data dell’'ultimo bilancio pubblicato sqitsto a
revisione.

7.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richiest@npegni o fatti noti che potrebbero avere
ripercussioni significative sulle prospettive delEmittente almeno per I'esercizio in corso

Alla data di redazione del presente Documento dis&zione I'Emittente non € in possesso di infazioni su
tendenze, incertezze, richieste, impegni o fattii whe potrebbero avere ripercussioni significatsule
prospettive della Societa almeno per I'eserciziodrso.

8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Con riferimento a quanto previsto al punto 8 déi¥gato Xl al Regolamento 809/2004/CE, I'Emitteptecisa
che nel presente Documento di Registrazione nanlesa alcuna previsione o stima degli utili.

9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIG  ILANZA

9.1 Nome, indirizzo e funzioni presso I'Emittente di componenti dei predetti organi con indicazione
delle principali attivita da essi esercitate al dfuori dell’Emittente stesso, allorché siano signitiative
riguardo I'Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e amministiatan Consiglio di Amministrazione composto da 16
membri. || Consiglio elegge al suo interno il Pdesite e uno o due Vice Presidenti, di cui uno \acaki fini
rappresentativi e funzionali lo statuto contempiale la figura del Consigliere Anziano.

Tutti i Consiglieri sono stati eletti dall’Assemhblerdinaria degli azionisti del 30 aprile 2013.

Gli amministratori restano in carica tre esercitadono alla data di Assemblea convocata per bapgione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio dellartbcarica e sono rieleggibili.

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio di esercizio 2015.

Tutti i Consiglieri sono domiciliati per la carigmesso la sede sociale della Cassa di RisparniRagtnna spa,
Piazza Garibaldi n. 6, Ravenna.

Di seguito sono indicati i componenti del ConsiglioAmministrazione della Cassa di Risparmio di &aa
Spa, alla data del presente Documento di Registrazi

Carica Nome e cognome

Presidente Cav.Lav. Dott. Antonio Patuelli *
Vice Presidente V. Grand'Uff. Giorgio Sarti *

Vice Presidente Avv. Francesco Gianni
Consigliere Anziano Comm. Dott. Achille Saporetti *
Consigliere Ing. Ernesto Giuseppe Alfieri *
Consigliere Prof. Giorgio Amadei *
Consigliere On. Dott. Giordano Angelini *
Consigliere Dott. Roberto Budassi *
Consigliere Avv. Daniele Bulgarelli *
Consigliere Per. ind. Alberto Domenicali *
Consigliere Dott. Marco Galliani
Consigliere Prof. Avv. Piera Filippi ***
Consigliere Dott. Giancarlo Poletto ***
Consigliere Comm. Egisto Pelliconi *
Consigliere Don Paolo Pasini ***
Consigliere Dott. Antonio Bandini ***
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* componenti del Comitato Esecutivo.
*** componenti indipendenti

Direttore Generale

La Direzione Generale e affidata al Direttore Galegril quale, a termini di statuto, & a capo deffici e del
personale della societa, esegue le deliberazigii @egani amministrativi anche per quanto riguaitdaruppo
ed esercita le proprie attribuzioni nell’ambito glianto stabilito dallo statuto e dai regolamentai@ dalle
deleghe conferitegli dal Consiglio di Amministraze

Il Direttore Generale partecipa con funzioni prapes e consultive alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo ed assigiaelle del’Assemblea.

Il Direttore Generale € nominato dal Consiglio aninistrazione. Il Direttore Generale € coadiuvd&ouno o
pit Condirettori Generali e/o Vice Direttori Generai quali pud demandare, anche in via contirvaati
particolari mansioni anche in altre societa delgpauBancario.

Carica Decorrenza Nome e cognome
Direttore Generale 16.10.2000 Dott. Nicola Sbrizzi
Vice Direttore Generale Vicario 19.10.2000 Dott. Giuseppe De Filippi

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale € composto da tre membritgfiie Vengono inoltre nominati due sindaci supgien

Tutti i Sindaci sono stati eletti dall’Assembleaimaria degli azionisti del 30 aprile 2013.

| Sindaci durano in carica tre esercizi, scadorla data dell'assemblea convocata per I'approvazidele
bilancio relativo all'ultimo esercizio della lor@aadca e sono rieleggibili

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio dell’esercizio 2015.

Tutti i Sindaci sono domiciliati per la carica ppeda sede della Cassa di Risparmio di Ravenna Bjaza
Garibaldi n. 6 Ravenna.

Tutti i Sindaci sono iscritti al Registro dei resislegali dei conti.

Alla data di redazione del presente Documento djist@zione il Collegio Sindacale di Cassa di Rispa di
Ravenna Spa risulta cosi composto:

Carica Nome e cognome

Presidente Rag. Gaetano Gentile

Sindaco effettivo Comm. Rag. Cesare Felletti Spaidaz
Sindaco effettivo Comm. Vito Barboni

Sindaco supplente Avv. Luciano Contessi

Sindaco supplente Dott. Ferruccio Fronzoni
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Principali attivita svolte dai componenti il Considio di Amministrazione, il Collegio Sindacale, e da
Direttore Generale al di fuori della Cassa di Rispanio di Ravenna aventi rilevanza per la stessa

COGNONE E NOME

CARICA

ALTRE CARICHE

Cav. Lav. Dott. PATUELLI

ANTONIO

Grand'Uff. SARTI GIORGIO

Avv. GIANNI FRANCESCO

Dott. SAPORETT!I ACHILLE

Ing. ALFIERI ERNESTO

GIUSEPPE

Presidente e
componente Comitato esecutivo.

Vice Presidente Vicario e
componente Comitato esecutivo.

Vice Presidente

Consigliere Anziano e
componente Comitato esecutivo.

Consigliere e
componente Comitato esecutivo.

Presidente Argentario Spa

Presidente SORIT Societa Servizi e Riscossioni |&ia

Vice Presidente BANCA DI IMOLA Spa

Vice Presidente CARTASI Spa

Consigliere FITD

Consigliere CNEL

Presidente ABI

Vice Presidente e componente Comitato Esecutivo Baid
Lucca Spa

Componente Consiglio Direttivo e Comitato di Presidg
Federazione delle Banche delle Assicurazioni e deéllanza -
Febaf

Vice PresidentariidArgentario Spa

Consigliere e componente Comitato Esecutivo BANCA
IMOLA Spa

Vice Presidente Vicario SORIT Societa Servizi ecBssioni
Italia Spa

Consigliere ITALCREDI Spa

Consigliere e componente Comitato Esecutivo BANCO
LUCCA E DEL TIRRENO Spa

Sindaco supplente RAVENNA ENTRATE Spa

Socio Fondat8tudio Gianni, Origoni, Grippo & Partners
Presidente FIDEROUTSOURCING Srl
Presidente FIDERSERVIZI Srl
Presidente PANTHEON.IT Srl
Amministratore Unico FULL SERVICES Srl
Consigliere GEOX Spa
Consigliere MAGGIOLI Spa
Presidente OPPIDUM Srl
Amministratore Unico OUTSOURCING NETWORK Srl
Consigliere SARA LEE BRANDED APPAREL ITALIA Srl
Consigliere e Membro Comitato Esecutivo Idea Fimit Siga
Consigliere Vitrociset Spa
Consigliere Pantheon lItalia Srl

Consigliere Anziano e componente Comitato Esecl
BANCA DI IMOLA Spa

Consigliere Anziano Argentario Spa
Sindaco effettivo RAVENNA ENTRATE Spa

Consigliere Argentario Spa

Consigliere BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO Spa
Consigliere Libro Aperto Nuove Edizioni Scrl.
Amministratore Unico LA COLONNA Srl

Presidente Associazione Musicale A. Mariani Scrl.
Amministratore Alca Srl

Lo

DI

tivo

Prof. AMADEI GIORGIO

Consigliere e componente Conat
esecutivo.

a
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Dott. ANGELINI GIORDANO

Dott. BUDASSI ROBERTO

Avv. BULGARELLI DANIELE

Comm. DOMENICALI ALBERTO

Dott. GALLIANI MARCO

Prof. Avv. FILIPPI PIERA

Dott. POLETTO GIANCARLO

Comm. PELLICONI EGISTO

Consigliere e Componente
Comitato esecutivo

Consigliere e Componente
Comitato esecutivo
Consigliere e

componente comitato esecutivo.

Consigliere e componente
Comitato Esecutivo

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere e componente
Comitato Esecutivo

Consigliere Anziano BANCO DI LUCCA E DEL TIRREND

Spa

Consigliere Argentario Spa
Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni It8ja

Consigliere BANCA DI IMOLA Spa
Consigliere Argentario Spa
Consigliere Associazione Musicale A. Mariani Scrl.

Presidente BANCA DI IMOLA Spa

Vice Presidente Argentario Spa
Componente Comitato strategico Cefla Scrl
Consigliere RAVAGLIOLI Spa

Sindaco effettivo PRIMAVERA Srl

Amministratore UnicBIETRO GALLIANI Spa
Consigliere Delegato e socio al 69% PROFILATI Spa
Presidente Pietro Galliani Brazing Spa

Consigliere IMA Spa

Membro del Consiglio Direttivo Unindustria Bologna

Componente dehSiglio di reggenza di Banca d’ltalia Seds
Bologna.

Dirigente Bancd 8é&monte S.p.A

Consigliere BANCA DI IMOLA Spa
Consigliere Argentario Spa
Sindaco Revisore CAPIT Scrl

Don PASINI PAOLO Consigliere Direttore dell'Operal8resa del Bambin Gesu di Ravenna
Dott. BANDINI ANTONIO Consigliere Ambasciatore d'lialad Oslo e Reykjavik
Rag. GENTILE GAETANO Presidente Presidente Collegio Sindacale Argentario Spa

Comm. BARBONI VITO

Comm. Rag. FELLETTI SPADAZZ
CESARE

Dott. NICOLA SBRIZZI

Collegio Sindacale

Sindaco Effettivo

| Sindaco Effettivo

Direttore Generale

Sindaco effettivo BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO Spal
Sindaco ITALTERMINAL Srl
Sindaco supplente LA MARINA DI VIAREGGIO SPA

di

Sindaco supplente Consorzio Sociale San Rocco etagci

Cooperativa
Sindaco supplente TERMINAL NORD SPA

Sindaco effettifogentario Spa
Sindaco effettivo SORIT Societa Servizi e Riscassitalia
Spa

Sindaco Effettivo Argentario Spa
Sindaco Effettivo SORIT Societa Servizi e Riscossitialia
Spa

Consigliere IL PORTO MARINA DEGLI ESTENSI Srl
Amministratore Eredi Leo Felletti Spadazzi Snc

Presidente CSE — Consorzio Servizi Bancari
Vice Presidente Vicario BANCO DI LUCCA E DH

TIRRENO Spa
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Vice Presidente SAPIR Spa
Consigliere ITALCREDI Spa
Direttore Generale Agentario Spa

Gli Amministratori, i Sindaci ed il Direttore Gersde sono domiciliati per la carica presso la Sede
dell’Emittente.

9.2 Conflitti di interesse degli organi di amministazione, di direzione e di vigilanza

Gli esponenti del Consiglio di amministrazione, @alllegio Sindacale e della Direzione Generalepiono
cariche analoghe in altre societa del Gruppo orobate e partecipate da societa del Gruppo, sektto della
normativa introdotta dall’art. 36 del D.L. 201/2QXbnvertito con modifiche nella L. 214/2011 (cdivieto di

interlocking™); tale situazione potrebbe configwaotenziali conflitti di interesse.

Si precisa che il Consiglio di amministrazione @atlittente ha assunto apposite delibere in matdria
obbligazioni ed interessi degli esponenti aziendalite a disciplinare in modo rigoroso le procedinterne nel
pieno rispetto della normativa in materia contersidianel codice civile (articoli 2391 e 2391 bis) 8el Decreto
Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 — Testo Uaacario (articolo 136).

A seguito dellemanazione da parte della ConsobRkgolamento recante disposizioni in materia diipar
correlate (delibera 17221/2010 modificata dallaibéeh 17389/2010), in vigore dal 1° gennaio 2011, i
Consiglio della Cassa ha deliberato in data 26 miwve 2010 una apposita “Procedura in materia diazpeni
con parti correlate”. La procedura e stata integcatn delibera del Consiglio del 20 aprile 201Zamformita
anche alla Disciplina emanata da Banca d'ltaliieima di “Attivita di rischio e conflitti di intereg nei confronti
di soggetti collegati” di cui al capitolo 5 del div V delle “Nuove Disposizioni di Vigilanza Prudgale per le
banche” contenuto nel 9° aggiornamento del 12 dicer011, in vigore dal 31 dicembre 2012.

Per maggiore informativa si rinvia al capitolo “OREZIONI CON PARTI CORRELATE” Parte “H” della
Nota Integrativa al Bilancio di Esercizio 2012.

10. PRINCIPALI AZIONISTI

10.1 Capitale sociale e azionisti di controllo

Alla data del presente documento di registrazidineapitale sociale sottoscritto e versato, pati7d.660.000
euro, rappresentato da n. 29.110.000 azioni oreiciat valore nominale unitario di 6,00 euro, édeto:

- per 86.880.000,00 euro dalla Fondazione CassasgaRnio di Ravenna (49,74%);
- per 87.780.000,00 euro da altri Azionisti (50,26%).

Dal libro soci non risultano alla data del presdd¢eumento di Registrazione azionisti diversi d&éadazione
Cassa di Risparmio di Ravenna (che detiene il 48)74&he detengono partecipazioni superiori al 2% de
capitale sociale della Cassa di Risparmio di Raze3pa.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa non ha massn@estiti obbligazionari convertibili o con waat, né
opzioni che diano diritto alla sottoscrizione dicgut.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa comunica mliessere a conoscenza dell’esistenza di pattuiniaii
accordi tra azionisti concernenti I'esercizio deittl inerenti alle azioni; alla Banca é stataadtif notificata
nell'anno 2000 solo la costituzione di due Assdoiaiztra Azionisti, disciplinate da statuti, neiajunon é
previsto alcun vincolo per i partecipanti che possacretizzarsi in un accordo di voto o in una guaai altra
ipotesi di patto parasociale.
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11. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVIT A E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DE LL’EMITTENTE

11.1 Informazioni finanziarie sottoposte a revisioa relative agli ultimi due esercizi

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa in ottemparahDecreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 3& bha
recepito i nuovi principi contabili internazionadel nostro ordinamento ha provveduto a redigererséz tali
nuovi principi il proprio bilancio consolidato a ntige dall’esercizio 2005 ed il bilancio individeak partire
dall’'esercizio 2006.

I bilanci individuali e i bilanci consolidati soniacorporati mediante riferimento nel presente Doento di
Registrazione.

| Bilanci di esercizio ed i bilanci consolidati pgii anni 2012 e 2011 sono entrambi certificatilaalocieta di
revisione contabile indicata al capitolo 2 e possessere richiesti secondo le modalita descriteapitolo 14
del presente Documento di Registrazione.

11.2 Bilanci

L’Emittente redige bilanci individuali e consolidat
Si riassumono nella tabella sottostante i riferithdei documenti contenuti nel bilancio consolidato

Informazioni finanziarie Esercizio 2012 Eserciz{ail2

Relazione degli amministratori pag. 205 pag. 203
Relazione del Collegio Sindacale pag. 219 pag. 217
Stato Patrimoniale pag. 224 pag. 222
Conto Economico pag. 226 pag. 224
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto g.p229 pag. 227
Rendiconto Finanziario pag. 231 pag. 229
Nota Integrativa pag. 233 pag. 231
Allegati di Bilancio pag. 379 pag. 371
Relazione della Societa di Revisione pag. 393 pag.

| dati relativi al 31 dicembre 2012 e 2011 sonotenati nel bilancio individuale e consolidato disjimle
presso la Segreteria Affari Generali dellEmittentpresso tutte le dipendenze e sul sito internet
www.lacassa.com

11.3 Revisione delle informazioni finanziarie annuarelative agli esercizi passati

11.3.1 Dichiarazione attestante che le informaziofiinanziarie relative agli esercizi passati sono ate
sottoposte a revisione

Si attesta che le informazioni finanziarie relatagli esercizi 2012 e 2011, a livello individuale@nsolidato,
sono state desunte dai bilanci sottoposti a revesmntabile, come stabilito dagli articoli 14 eded D.Lgs n.
39 del 27 gennaio 2010, dalla Societa Deloitte &dfee S.p.A., la quale ha espresso per i bilandiudizio
senza rilievi.

A giudizio della Societa di Revisione, il bilandtesercizio della Banca al 31 dicembre 2012 edladi8embre
2011 é conforme agli International Financial ReipgrtStandards adottati dal’Unione Europea, nonahé
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 Belgs n. 38/2005; esso € redatto con chiarezzpgresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patriiads e finanziaria, il risultato economico, la \amione del
patrimonio netto ed i flussi della Banca per géregzi chiusi alle date sopra menzionate.

Le relazioni della Societa di Revisione sono irtsall'interno dei bilanci dei relativi esercizi.

11.3.2 Indicazione di altre informazioni contenutenel documento di registrazione controllate dai rexgori
dei conti

Nel presente Documento di Registrazione non sodasndati o informazioni, diversi dai bilanci araii) che
siano stati oggetto di verifica da parte della 8tcdi Revisione.
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11.3.3 Fonte dei dati finanziari contenuti nel Docmnento di Registrazione

| dati finanziari contenuti nel presente DocumedidRegistrazione sono stati estratti dai bilancnsmidati
del’Emittente al 31 dicembre 2012 e al 31 dicenftpl.

11.4 Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni finanziarie relative all'Etr@nte risalgono alla data del 31 dicembre 2012.

11.5 Informazioni finanziarie infrannuali e altre informazioni finanziarie

L’Emittente non ha pubblicato informazioni finanzeainfrannuali dalla data dell’'ultimo bilancio soposto a
revisione. Conseguentemente non sono incluse neudento di Registrazione informazioni finanziarie
infrannuali successive al 31 dicembre 2012.

11.6 Procedimenti giudiziari e arbitrali che possoa avere un effetto significativo sul’landamento
dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna non ha procediraemministrativi, giudiziari o arbitrali pendentiquali
possano avere, a giudizio della banca stessacuiggoni significative sulla situazione finanzianasulla
redditivita.

Alla pagina 109 del fascicolo di bilancio “Bilanckesercizio 2012”, a disposizione presso la sedaldedella
banca, presso tutte le dipendenze e sul sito iett@yww.lacassa.cone riportata nell’ambito dei fondi per rischi
e oneri, la consistenza del fondo “controversialieg Tale fondo comprende gli accantonamenti tafifati a
fronte di contenziosi in corso, in particolare @ntie di revocatorie instaurate da curatori fallitaginsu posizioni
a sofferenze e altre controversie legate a reatamisorgono nello svolgimento dell’'attivita ordiaar

Al 31 dicembre 2012 tale fondo ammontava a Eur848d00, mentre alla data del 31 dicembre 2011nitido
ammontava a Euro 5.745.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseprincipi prudenziali, e per quanto non sia [lutes
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti prditnenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica dell’Emittente.

11.7 Cambiamenti significativi nella situazione fianziaria dell’Emittente

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA attesta che nsone verificati cambiamenti significativi nellagpria
situazione finanziaria o commerciale dalla chiusdedi’'ultimo esercizio per il quale sono state plidate
informazioni finanziarie sottoposte a revisioneEiittente informa che alla data di compilazione plelsente
documento € in corso una ispezione ordinaria dee ghrBanca d'ltalia ai sensi degli art.54 e art.@8l D.L.
01/09/1993 n. 385.

12. CONTRATTI IMPORTANTI

Non esistono contratti importanti al di fuori delrmale svolgimento dellattivita che potrebbero pamtare per
la societa un’obbligazione o un diritto tale daluie in misura rilevante sulla capacita dell’Eraiite di
adempiere alle sue obbligazioni nei confronti dgessori degli strumenti finanziari che intendetéene.

13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ES PERTI E DICHIARAZIONI DI
INTERESSE

13.1 Relazioni e pareri di esperti

Il presente Documento di Registrazione non contielteina relazione e/o parere rilasciati da un texdo
eccezione delle relazioni della Societa di Revisiame ha effettuato la revisione contabile deinlgiledi
esercizio e consolidati per gli anni 2011 e 20X¥2.rRaggiori dettagli si rinvia al capitolo 11 (pgwafo 11.3.1).

13.2 Informazioni provenienti da terzi

Il presente Documento di Registrazione non contiefoemazioni provenienti da terzi.
Al’Emittente non é assegnato alcun Rating.
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14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per l'intera validita del presente Documento di iRiegzione, I'Emittente si impegna a mettere a assfione

del pubblico per la consultazione presso la proge@e legale in Piazza Garibaldi 6, 48121 Raveamsaduente
documentazione:

a) atto costitutivo e statuto dell'Emittente;

b) bilancio individuale degli esercizi chiusi al 31ceimbre 2011 e al 31 dicembre 2012 con le relative
relazioni del Collegio sindacale e della societeegtisione;

¢) bilancio consolidato degli esercizi chiusi al 3tafhbre 2011 e al 31 dicembre 2012 con le relative
relazioni del collegio sindacale e della societéedisione;

d) copia del presente Prospetto di Base .

Tali documenti possono anche essere consultasituinternet dell’Emittente www.lacassa.c@u eccezione

dell’atto costitutivo e dello statuto che sara dispile, su richiesta, presso la Segreteria Affagneral
dell’Emittente.

L’emittente si impegna a mettere a disposizione, leomodalita di cui sopra, le informazioni concanti le

proprie vicende societarie, incluse le situazioontabili periodiche successive alla data di remtazidel
presente Prospetto.
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SEZIONE VI NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI
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PARTE | - CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OBB LIGAZIONI A TASSO FISSO CON
EVENTUALE FACOLTA' DI RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspoasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto s Ba
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelatgoresente Nota Informativa al fine di comprenddigtori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineathprendere i fattori di rischio relativi all’Emittée.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che redhdno una particolare competenza ai fini dellateaione del

loro valore e del loro profilo di rischio/rendiment= opportuno che gli investitori valutino attenente se le
Obbligazioni costituiscono un investimento idondia doro specifica situazione patrimoniale, econcani

finanziaria ed al loro orizzonte temporale di inuaento.

In particolare, il potenziale investitore dovreltmnsiderare che l'investimento nelle Obbligaziosioggetto ai
rischi di seguito elencati.

I termini non definiti nel presente capitolo hanhsignificato ad essi attribuito in altri capitaiella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registae.

2.1 Fattori di rischio relativi all'offerta ed agli strumenti finanziari

Si invitano gli investitori a leggere la descrizgowlello strumento finanziario oggetto della preseNbta
Informativa al successivo paragrafo 4.1.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di aliipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dieggiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che I'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@shirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunqgue che l'attuale posizione finariai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgmto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di coggltr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opelal Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativeaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti unicamente dal patrimonio’ Bedlittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbamdaf utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu
- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfRisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titetfranno negoziati (Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio dellEmittente &Rhio di deterioramento del merito di creditp
del’Emittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Roscbnnesso alla presenza di commissioni e/o orjeri
nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).
Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatio del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocascui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetgpérdionto capitale.
Per contro, tali elementi non influenzano il valdrgimborso che rimane pari al 100% del valore imate.
La garanzia del rimborso integrale del capitalé endrendimento lordo minimo garantito permette aague
all'investitore di poter rientrare in possesso cgitale investito alla data di scadenza del grestnitamente al
pagamento delle cedole e cio indipendentement@addiimento dei tassi di mercato.

Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercaifiziari potrebbero avere dei riflessi sul prezzmercato delle
Obbligazioni e quindi sui rendimenti delle stessemnodo tanto pit accentuato quanto piu lunga léria vita
residua, intendendosi con cio il periodo di tempe ceve trascorrere prima del loro naturale rimiohs
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FATTORI DI RISCHIO

particolare, la crescita dei tassi di interesseghite comportare una diminuzione del valore di atercelle
Obbligazioni nel corso della vita delle stesse.

In caso di vendita prima della scadenza, I'investitt esposto al cosiddetto "rischio di tassotjuanto in caso
di aumento dei tassi di mercato si verifichera diminuzione del prezzo del titolo, mentre nel casotrario il
titolo subirda un apprezzamento, tuttavia in casobtlligazioni a tasso fisso con rimborso anti@datpresenza
della clausola del rimborso anticipato potrebbe consentire di beneficiare a pieno di un aumentovdiere
della componente obbligazionaria. L'impatto deldiazioni dei tassi di interesse di mercato sukpoedelle
Obbligazioni a tasso fisso con eventuale facoltaimborso anticipato e tanto piu accentuato, atdati
condizioni, quanto piu lunga € la vita residua tiello (per tale intendendosi il periodo di tempoecdeve
trascorrere prima del suo naturale rimborso).

Il valore delle obbligazioni potrebbe risultaredanbre al prezzo di emissione per effetto delleazaoni del
tasso di mercato nel corso della durata delle gabioni.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a
meno di accettare — pur di trovare una contropdiggosta ad acquistare le Obbligazioni — una rmh&ianche
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesspetto al loro valore nominale, ovvero al loreezeo di
sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercat@arora al valore di mercato di altri titoli di d&biaventi
caratteristiche similari. In tal caso, l'investiosi troverebbe nella situazione di dover subitée deerdite del
capitale investito, in quanto la vendita avverredbain prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio &€ accentuato in considerazione deb fahe alla Data del Prospetto di Base non & pieeVés
presentazione di una domanda di ammissione all@zieegoni delle Obbligazioni presso alcun mercajo
regolamentato, né presso alcun sistema multil&elialegoziazione o internalizzatore sistematico.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastgue le Obbligazioni né di operare quale interealinelle
operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito, I'Eamte si riserva la facolta di assumere I'impegtio
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersenza limiti quantitativi ovvero entro limiti quatativi
determinati. L'eventuale assunzione di tale impegg@ indicata nelle Condizioni Definitive relati@eciascuna
Offerta. L'eventuale riacquisto da parte dellEmitte avverra secondo i criteri di formazione delzpo sul
mercato secondario, come descritti al paragréfalélla Nota Informativa.

secondo le modalita indicate nelle Condizioni Digifia e al prezzo calcolato in conformita ai critedividuati
Gli eventuali prezzi di acquisto delle Obbligadiproposti dall’Emittente potranno essere inferaie somme
originariamente investite e in tali ipotesi I'ingiésre potrebbe incorrere in perdite in conto calpit Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbo@scadenza delle Obbligazioni che rimane parO&PA del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obblig@izila parte dell’Emittente potrebbe risultareidilé o anche
impossibile per l'investitore liquidare il propriovestimento prima della Data di Scadenza.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da aliggetti diversi da Cassa di Risparmio di Ravenp@, &
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorandatia situazione finanziaria dellEmittente. ltmel non si
puo escludere, in tal caso, che il corso dei tjpoksa essere influenzato, tra I'altro, dal diveagprezzamento
del rischio emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efveoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento aeszad
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello oféeda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titolo profili di rischio) trattati sul mercato. Inoltree commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato seconapa
conseguentemente, l'investitore deve tenere preseme il prezzo delle obbligazioni sul mercato seenio
subira una diminuzione immediata in misura paéliacosti.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso allo scostamento del rendimentolldeobbligazioni rispetto al rendimento di un titolo di
Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obbliya, al lordo ed al netto dell’effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effeftisu base annua, di un titolo di Stato Iltaliandutiata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.

[Rischio connesso alla modalita di rimborso del cafale (amortizing)

| titoli che saranno di volta in volta emessi ansedel Programma, qualora non sia previsto il Rirab
Anticipato, potranno, ove previsto nelle Condizi@efinitive, prevedere la modalita di rimborso depitale
investito in rate periodiche durante la vita d€lgbligazioni @mortizing).

In tal caso, l'investitore sara esposto ai seguésthi:

- rischio di non riuscire a reinvestire le somme ppite prima della scadenza del titolo ad un reedim
almeno pari a quello iniziale e cid a causa diegitoni diverse presenti di volta in volta sul natoc
finanziario;

- rischio di riduzione del valore delle cedolegumanto calcolate sul valore nominale residuo ioferi

- rischio di impatto negativo sulla liquidita d&blo a causa della riduzione del nominale emésso.

Rischio legato al rimborso anticipato

La presenza di una clausola di rimborso anticigatosente all’Emittente di rimborsare il prestitamma della
data di scadenza a condizioni prefissate. Il rirmbaanticipato ad iniziativa dellEmittente & cortiennon
prima che siano trascorsi 24 mesi dalla data disthia del Periodo di Offerta dell’ultima tranché Eeestito. E’
ipotizzabile che I'Emittente attivera la clausolarichborso anticipato in caso di discesa dei ta$snteresse;
pertanto la previsione di una clausola di rimboestticipato ad opzione del’Emittente € normalmern
penalizzante per l'investitore e potrebbe incideegativamente sul valore delle obbligazioni. Imtipalare il
rimborso anticipato che avviene al 100% del valooeninale, potrebbe essere inferiore ad un titolgati
scadenza ma senza la clausola di rimborso anticipat

Pertanto in caso di esercizio dell’opzione, l'initese vedra disattese le proprie aspettative mmita di
rendimento dell'investimento atteso al momentoadstittoscrizione, ipotizzato sulla base della dueogiginaria;
infatti, qualora intenda reinvestire il capitalenborsato, non avra la certezza di ottenere un memio almeno
pari a quello delle obbligazioni rimborsate antatgmente, in quanto i tassi di interesse e le eoi di
mercato potrebbero risultare meno favorevoli.

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e, pertanto, non esistera un indicasingetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Coldare

L'Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emiitesi
troverebbe in una situazione di conflitto di intsiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dellEmittente con la conrarte per la negoziazione in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippia
emissione, si configura una situazione di conflifitinteressi nei confronti degli investitori.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti

mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameelle esigenze di raccolta del’Emittente, altdusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaadeatel’emissione potrebbe essere inferiore alguehssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.
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Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione dalled2ioni Definitive e prima della data previstaednissione

delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deterneneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eante avra la

facolta di non dare inizio alla singola offerta ew di ritirare la singola offerta, nel qual casostessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentvtite saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.della Nota Informativa.

Rischio correlato all’assenza di informazioni succssive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’enoss, alcuna informazione relativamente al valormdicato
corrente delle Obbligazioni.

Rischio legato alla presenza di particolari condizini dell’offerta

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorefiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjayuiali la possibilitd che le Obbligazioni siaraitsscritte (i)
esclusivamente con l'apporto di nuove disponibilitdd. “denaro fresco”) del sottoscrittore, (ii)epso
determinate Filiali della Banca, (iii) dagli invéeti che abbiano sottoscritto o disinvestito, in periodo
prestabilito, un determinato prodotto/servizio fimgrio, o (iv) dagli investitori che abbiano ssttatto una
polizza assicurativa ovvero acquistato un prodditiésparmio gestito ovvero una gestione patrimigniia titoli
o in fondi. Vi é pertanto il rischio che determinatestitori non possano aderire a determinate@fove non
siano in grado di soddisfare le condizioni evemhgadte previste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo b.tella Nota Informativa

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicahila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto pregjzievole sul rendimento netto atteso dall'inviesé.

E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagpresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire
le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirnja
legge.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi aulle plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili
sopravvenute modifiche legislative o regolamentarvvero di sopravvenute prassi interpretati]le
dellamministrazione finanziaria, comporteranno sEguentemente una riduzione del rendimento dé¢lle
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccid determini obbligo alcuno per I'Emittente ¢
corrispondere agli obbligazionisti alcun importgyamtivo a compensazione di tale maggiore prelifsscale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di inteses ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldstione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazodel Prospetto di Base é riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che icdd#o regime fiscale rimane soggetto a possilili
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche part@panti al’emissione

L’Emittente si trova, con la presente operazione, una situazione di conflitto di interessi essendo
contemporaneamente banca emittente e collocatrice.

L'Emittente, inoltre, potrebbe avere un interesseconflitto in quanto opera anche come contropagha
negoziazione delle obbligazioni di propria emission

3.2 Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nell'ambito deliloada attivita di raccolta del’Emittente. | prave derivanti
dalla vendita delle Obbligazioni descritte nellaeggnte Nota Informativa saranno utilizzati dall’Eente
nell'esercizio della propria attivita creditiziapfferta sara effettuata unicamente presso glitgfiodella Cassa
di Risparmio di Ravenna S.p.A. senza l'interveritaldun soggetto incaricato terzo.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli stramti finanziari offerti al pubblico

La presente Nota Informativa e relativa allemissiadelle Obbligazioni, le quali determinano I'olgioli per
I'Emittente di rimborsare all'investitore a scadaniz100% del loro valore nominale (\/alore Nominal€’).
Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagameptiodico di cedole (leCedol€’ e ciascuna unaCedold) il
cui ammontare é determinato applicando al Valorenidale un tasso di interesse fisso la cui misurbase
annua lorda e netta sara indicata nelle CondiZb®finitive per ciascun Prestito Obbligazionario. Cedole
saranno corrisposte con frequenza trimestrale, Steahe 0 annuale alle date di pagamento di voltaoita
indicate nelle Condizioni Definitive (IedDate di Pagamentd e ciascuna unaData di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicatariascun Prestito la data a partire dalla queal@bbligazioni
cominciano a produrre interessi (Rdta di Godimentad’).

Le Obbligazioni possono altresi prevedere la facpér I'Emittente di rimborsare anticipatamentpréstito, al
100% del valore nominale, ad una specifica datecata nelle Condizioni Definitive, purché trasco?di mesi
dalla data di emissione, come meglio descrittocagitolo 4 della presente Nota Informativa. Ee#zio da
parte del’Emittente della facolta di procedererialborso anticipato del titolo alla pari, pud camjare per
linvestitore I'impossibilitd di impiegare il cagite alle medesime condizioni garantite dall’'obltigae
sottoscritta.

Le Obbligazioni a tasso fisso, che non prevedonéadalta di rimborso anticipato da parte dell’ Emitte,
potranno altresi essere rimborsate in rate pehiedid.a periodicita delle rate, la percentualeimiborso e le
date nelle quali avverra il rimborso programmaaoaano indicate nelle Condizioni Definitive del ggifo
Prestito.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Il codice ISIN delle Obbligazioni facenti parte diascun Prestito sara anch’esso indicato nelle 2mmd
Definitive per detto Prestito.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaf®er qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Ravefha I'obbligazionista rivesta la qualifica di comsatore ai
sensi e per gli effetti dell'art. 3 del D. Lgs. 206/05 (Codice del Consumo), il Foro competenteiélq del
domicilio elettivo o quello di residenza dell'iniesre.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato daitiélportatore, verra accentrato presso Monte iT&gh.A., con
sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano, edogggettato al regime di dematerializzazione di ¢.d.gs. 24
giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento CONSOB —cBad'ltalia del 22 febbraio 2008 e successive
modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione ad altesipiga del’Emittente; ne segue che il credito deitatori
verso I'Emittente verra soddisfatpari passucon gli altri crediti chirografari dellEmittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallhormativa vigente per i titoli della stessa catiege quindi il
diritto al pagamento delle Cedole alle Date di Pagyao e il diritto al rimborso del capitale a saaze

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélee agli interessi da pagare

i)  Tasso di interesse nominale
Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazioniretasso di interesse fisso. L’'ammontare del
Tasso di Interesse su base annua lorda e nettsindgili Prestiti Obbligazionari sara indicato
nelle relative Condizioni Definitive pubblicate accasione di ogni emissione.
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ii)

Vi)

Disposizioni relative agli interessi da pagare

Il pagamento degli interessi sara effettuato dalitEente per il tramite degli intermediari
autorizzati, aderenti al sistema di gestione acatntpresso Monte Titoli S.p.A.. Le cedole
saranno calcolate sulla base della seguente formula

CedolaVN*I/N

dove:

VN = Valore Nominale dell’Obbligazione;
| = Tasso di interesse annuo lordo

N = numero di cedole annue

Per il calcolo del rateo d'interesse viene adotihtriterio 365/365 (giorni effettivi su giorni
effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo e effigato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includéngiorno di valuta dell’operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata safModified Following Business Day Convention
Unadjusted”che indica ai fini del pagamento delle Cedole, coalora la relativa data di
pagamento cada in un giorno non lavorativo bancasie@ ammontare sara liquidato il primo
giorno lavorativo bancario successivo alla suddgdtia. Per giorno lavorativo s'intende qualsiasi
giorno in cui sia funzionante il sistema “Trans-&pgan Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer” (“TARGET").

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoaranno a produrre interessi sara indicata

nelle Condizioni Definitive.

Date di scadenza degli interessi

Le date di scadenza e di pagamento degli intesssanno indicate in sede di emissione nelle
relative Condizioni Definitive.

Termine di prescrizione degli interessi e del capite

| diritti relativi agli interessi, si prescrivoncedorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola e
per quanto concerne il capitale, decorsi 10 andiaddata in cui il Prestito e divenuto
rimborsabile.

Informazioni sulle componenti derivative

Fatta eccezione per quanto di seguito specifidat@bbligazioni descritte nel Prospetto di Base
non presentano componenti derivative per quant@rag il pagamento degli interessi.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso ¢aoolta di Rimborso Anticipato a favore
dellEmittente, la componente derivativa e rappnésa da una clausola di rimborso anticipato
esercitabile dallEmittente: trattasi di un’opzionall di tipo “bermuda” che I'investitore vende
implicitamente al’Emittente all’atto della sottosione delle Obbligazioni. Il valore di tale
componente derivativa sara calcolato in base aieltidthanziari di volta in volta applicabili. Ad
ogni modo, nella maggior parte dei casi, il valdedla componente derivativa sara calcolato,
facendo ricorso al modello di “Black&Scholes”. Ofgsse adottata una diversa metodologia di
calcolo, la stessa sara indicata nelle Condiziggdiriitive.

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Il rimborso delle obbligazioni avverra in un‘unisaluzione, alla pari, alla data di scadenza indicattrascorsi
24 mesi dall’emissione, alla data in cui I'Emittenqtud esercitare la facolta di procedere al rimbargicipato,
che coincide con una delle date di pagamento detlele, cosi come specificato nelle Condizioni Ditfie.

Qualora le Obbligazioni prevedano il rimborso setmwmn piano di ammortamento prestabilito con rate
periodiche (amortizing) I'importo e il numero defigte sara determinato nelle Condizioni Definitiled singolo
Prestito. In caso di rimborso delle Obbligazionirate periodiche (amortizing) non € previsto il bonso
anticipato del Prestito.

Qualora il giorno di pagamento del Capitale coiaciwbn un giorno non lavorativo, i pagamenti verocann
effettuati il primo giorno lavorativo successivarfanto le obbligazioni cesseranno di essere figtdtidalla data
stabilita per il rimborso, senza riconoscimentutieriori importi aggiuntivi, secondo la convenziotModified
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Following Business Day Convention Unadjustel® indica che ai fini del pagamento delle Capitglslora la
relativa data di pagamento cada in un giorno nearé&ivo bancario, tale ammontare sara liquidatoriino
giorno lavorativo bancario successivo alla sudd#dta seguendo il calendario TARGET.

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuesHto Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

i) Metodo di calcolo del rendimento
Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimengdfettivo € quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (o IRR, acronimo dallinglese intd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percatfittsu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni simoscadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute filmosabdenza, che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti allo stesso tasso di rendimamiauo e nell'ipotesi di assenza di eventi di
credito dell’Emittente.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza deatooi delle Obbligazioni ai sensi dell’'art. 121 @& Lgs. n.
385 del 1° settembre 1993 e successive modifichetegdrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle aiali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 3/05/2013 il Consiglio di Ammingtione ha deliberato un programma di emissioni
obbligazionarie per I'importo globale di Euro 50@diami di nominale per i successivi 12 mesi.

La data della delibera autorizzativa del ConsiglioAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatig
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilitd delle Oblaloni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati neimini richiesti dai testi in vigore dello “Unite8tates
Securities Act” del 1993: conformemente alle diggosi dello “United States Commodity Exchange Ad#
negoziazione delle Obbligazioni non é autorizzatlod “United States Commodity Futures Trading
Commission” (“CFTC"). Le Obbligazioni non possonoriessun modo essere vendute o proposte a qualunque
soggetto sottoposto alla legislazione fiscale sitgose.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepws Gran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regfidn 1995” e alle disposizioni applicabili del faincial
Services and Markets Act” (“FSMA”). Il prospetto dendita pud essere reso disponibile solo alleomers
designate dal “FSMA 2000".

4.14 Regime fiscale
Quanto segue e una sintesi del regime fiscale poagelle Obbligazioni vigente alla data di pubblizene della
presente Nota Informativa.
Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciaac Prestito il regime fiscale applicabile alla Data
pubblicazione delle stesse.
Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligami sono soggetti alle disposizioni di cui al D4.¢./4/96 n. 239
(applicazione di una imposta sostitutiva nei cagvisti dalla legge, attualmente nella misura d@%o} e
successive modifiche e integrazioni.
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Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da gquetinseguite nell’esercizio di imprese commerciahlizzate
mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimbdesditoli, determinate ai sensi del D.Lgs. 21 nobee 1997
n. 461 e successive modificazioni sono soggettendchposta sostitutiva delle imposte sui redditilaattuale
misura del 20% nei modi e casi indicati dal D.LZs.novembre 1997 n. 461 e successive modificazioni.
Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le ingp® e tasse, presenti e future, alle quali dovessanunque
essere soggette le Obbligazioni.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione débfferta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevedel'enassione e |'offerta delle Obbligazioni di ciastPrestito

(' Offerta™) siano subordinate a condizioni, fatto salvo ignbcaso quanto diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive e quanto previsto qui di ségu

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorefiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazioguali la possibilita che le Obbligazioni siandtgscritte
esclusivamente:

» con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendusive
disponibilita accreditate dal sottoscrittore prelsdanca a partire da una data di calendario ataic
nelle Condizioni Definitive (ma comunqgue non proeeti da smobilizzi di giacenze presso la Banca
ovvero dal disinvestimento o rimborso di struméintinziari di sua pertinenza presso la Banca);

* presso determinate Filiali della Banca,;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto una yrdi assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoniakgoli o in fondi.

L’adesione al Prestito potra essere effettuat@omsio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facolta di chiusura anticipata déi€da da parte del’Emittente, in presenza dedigioni indicate
nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziandl
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemtare I'ammontare totale, dandone comunicaziordiante
apposito awviso da pubblicarsi sul sito internéf Eimittente www.lacassa.com contestualmente trasmesso alla
CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moafe effettivamente emesso del Prestito, e quimdimero
delle Obbligazioni effettivamente emesse, sara cocato dal’Emittente entro 5 giorni lavorativi dal
chiusura, anche anticipata, del Periodo di Offemediante apposito avviso da pubblicarsi almenosguol
internetdell’Emittente.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicata gascun Prestito nelle Condizioni Definitive e @o@ssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pési@abbia termine prima della data a partire dailalele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘{lmta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaiditandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente primalla chiusura del Prestito e, contestualmentspntesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentwante il Periodo di Offerta, qualora si verificassrilevanti
mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameelle esigenze di raccolta del’Emittente, alfdusura
anticipata dell'offerta, sospendendo immediatamkateettazione di ulteriori richieste. In tal cd'&omittente ne
dara comunicazione mediante apposito avviso daligabd sul sito internet dell'Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antieipgaranno soddisfatte secondo le modalita indicate
successivo paragrafo 5.2.2.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nelrjgelo intercorrente tra la data di pubblicazionded€ondizioni
Definitive relative al singolo Prestito e la datiaednissione delle Obbligazioni, di non dare inimevero di
ritirare I'Offerta per motivi di opportunita (quala titolo meramente esemplificativo, condiziora\sirevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza’@ékrta). In tal caso, I'Offerta dovra ritenersnraullata.
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Tale decisione verra comunicata tempestivamenpelathlico e alla Consob, e comunque entro, risgatiente,
la data di inizio del Periodo di Offerta o la daisemissione delle Obbligazioni, mediante appoaiteiso da
pubblicarsi almeno sul siioternet eIl’Emittente e, contestualmente, trasmesso allasGb ovvero secondo le
modalita specificate nelle pertinenti CondizionifiDigive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facoltd di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesione rat@lesima Offerta saranno per cio stesso da riiemdte ed
inefficaci, senza necessita di ulteriore comunimagida parte del’Emittente; le parti saranno neolibere da
ogni obbligo reciproco, anche in relazione alle @azioni eventualmente gia prenotate, e nulla sEnéuto
allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomegso la sede e le dipendenze dello stesso Ersitbemhite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’appmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalrsaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso ini t&mittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltairticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, dli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasuitivere i Titoli prima della pubblicazione delkaso e/o del
supplemento, potranno revocare la propria accetiazientro il secondo giorno lavorativo successilla

pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento madesmediante una comunicazione scritta al Collm@athe
ha ricevuto I'adesione, secondo le modalita indical contesto o dell’avviso o del modulo di adesie/o del
supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non é prevista la possibilita da parte del’Emitéedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. Iriitente dara
tuttavia corso all’emissione delle Obbligazioni a@aualora non venga sottoscritta la totalita deldligazioni
oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per itpoinimi di Euro 1.000, pari al valore nominale aljni
obbligazione (il Lotto Minimo ”) e multipli di tale valore. L'importo massimo $oscrivibile non potra essere
superiore allammontare totale massimo previstd’'perissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna delle Obbligazioni

L’'Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione “@@te di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate néllendizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coimeid®mn la
Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiorze d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazdovra essere maggiorato del rateo interesginatatra la
data di godimento e la relativa data di regolamentogni caso la data di regolamento non potraressferiore
alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrfiettivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di calto degl
interessi in cui per la misura del tempo e preuvista frazione con al numeratore il numero di giefféttivi su
cui l'interesse si applica ed al denominatore ihewo dei giorni effettivi dell’anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esiendo il primo giorno di inizio di maturazione deltedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iawetg addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indioaile Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissilen Obbligazioni assegnate nelllambito dell’oféer
verranno messe a disposizione degli aventi dirittdfprma dematerializzata, mediante deposito prédsnte
Titoli S.p.A., anche eventualmente per il tramitaltti intermediari.
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5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L'Emittente comunichera, entro 5 giorni succesalla conclusione del Periodo di Offerta, i risultll’'offerta
stessa,; I'avviso sui risultati dell’'offerta sar&oedisponibile sul sito www.lacassa.com

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indithi, compresi gli investitori istituzionali, e sar collocate
esclusivamente sul mercato italiano. Per la saitene e richiesto che il sottoscrittore sia irsgesso di un
dossier titoli presso la Banca. L'offerta sara iizdiata, come indicato di volta in volta nelle Caohi
Definitive, alla clientela dell’Emittente, fermostando quanto previsto sopra al paragrafo 5.1.hd@@ni alle
guali sono subordinate le offerte”. Per le restrialla libera trasferibilita delle Obbligazioni snvia al
Paragrafo 4.13 della presenta Nota informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto ilaptitativo assegnato corrispondera a quello ritbie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avwvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le ristéedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordne@ologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero I’Ammontare Totale, I'Emittente gera alla
chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicatd&Ehttente, entro 5 giorni, con apposito avvisbecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassmcaffisso nella sede sociale ed in tutte le suetudella
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata siggp@omunicazione ai sottoscrittori attestantenémuta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomiggjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione
Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara pdri@0% del valore nominale e sara indicato in fopreecentuale
rispetto al valore nominale ed in euro nelle CoiadizDefinitive relative al singolo prestito emesso

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolameniccessive alla Data di Godimento, al prezzonis&ione
saranno aggiunti gli eventuali interessi maturatiedData di Godimento alla Data di Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezzerdissione, commissioni ovvero spese, specificampaste
a carico del sottoscrittore in relazione all'opévae di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigeresso le filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno espeesentate compilando I'apposita modulistica, digpte
presso Le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opereréeqasponsabile del collocamenib“Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzde per ogni Prestito saranno effettuati pregseuccursali
del’Emittente, ovvero tramite gli intermediari atizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (Piazza lilédfari 6 -
20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loglare I'emissione sulla base di accordi particolar
Non sono previsti soggetti che accettano di satives® o collocare I'emissione sulla base di accpaditicolari.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali é stata richiesta 'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non € prevista dgoziazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil&elialegoziazione o internalizzatore sistematico.

L'Emittente si riserva il diritto di presentare liesta di ammissione alle negoziazioni delle Olaaigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oeigzione o internalizzatori sistematici, la qualsubordinata

al soddisfacimento delle condizioni di ammissionmevfste dai relativi regolamenti, come di volta valta
indicato nelle relative Condizioni Definitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L’Emittente non & a conoscenza dell’esistenza dicateregolamentati o equivalenti in cui sono ganaessi
alla negoziazione strumenti finanziari della stedaase di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoabire quali intermediari nelle operazioni di merato
secondario

L’Emittente non assume l'impegno di riacquistareQbbligazioni su iniziativa dell'investitore primaella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazielke Obbligazioni presso un mercato regolamenfasso
un sistema multilaterale di negoziazione o pressmiernalizzatore sistematico, 'Emittente si risela facolta
di assumere, con riferimento al singolo Prestitbl@azionario, 'impegno di riacquistare le Obblayani prima
della scadenza (senza limiti quantitativi ovverder@timiti quantitativi determinati). L'eventualessunzione di
tale impegno e gli eventuali limiti quantitativiodranno essere indicati nelle Condizioni Definithetative al
Prestito Obbligazionario.

Gli eventuali prezzi praticati dall’Emittente, san@ determinati attualizzando i flussi di cassaxgemdo come
riferimento il valore del Rendimento medio lorda déoli pubblici a reddito fisso (Rendistatd’) relativo al
mese precedente della data di negoziazione, rilevatbamite il sito internet della Banca d’ltalia
(www.bancaditalia.}t aumentati in caso di vendita da parte del atiedt uno spread massimo di 200 punti base,
che tiene conto della durata residua del titolelenterito creditizio dell’ Emittente.

La valutazione del titolo sul mercato secondariazaso di negoziazione da parte dellEmittente, éaoerente
con la metodologia definita nel paragrafo “Prezz&miissione” e utilizzato in sede di fissazioné glezzo in
fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione umaamella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i diet di interessi maturati dalla data di godimeng&dla cedola in
corso sino al giorno del regolamento dell’'operagi¢raluta di accredito sul conto corrente).

Si invitano gli investitori a considerare che izedi acquisto eventualmente proposti dall’Emitéesu richiesta
dei portatori delle Obbligazioni potranno esserieriori alle somme originariamente investite e ¢hetali
ipotesi si potrebbe incorrere in perdite in cordapitale.

Le Obbligazioni riacquistate dall’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all'emissione
Non vi sono consulenti legati al’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informazsottoposte a revisione o a revisione limitagedrte dei
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi comen sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all’emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissiaelle Obbligazioni alcuna informazione relatieste al
valore di mercato dei Titoli. Ove I'Emittente inthnfornire informazioni successive all’'emissioné Teoli, di
cio sara fatta menzione nelle relative Condizioafibitive.
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO [CON FACOLTA’ DI RIMBORS O
ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN ]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla COBS0n
Delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, m@éradla Direttiva 2003/71/CE (IDirettiva Prospetto”) e

al Regolamento 2004/809/CE, come modificato e natteg dal Regolamento 2012/486/CE. Le presenti
Condizioni Definitive devono essere lette congiumgate al Prospetto di Base e agli altri eventuglpementi
pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il Prospetto Biase, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documetit
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono aasggone del pubblico presso la sede del’EmittentBiazza
Garibaldi 6, 48121 Ravenna e presso tutte le ifidallo stesso, e sono altresi consultabili sud #iternet
dell’Emittente www.lacassa.com

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Eneifte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoaeleggere le
presenti Condizioni Definitive congiuntamente abdpretto di Base depositato presso la CONSOB in data
28/06/2013 a seguito dell'approvazione comunicatarmta n. 13055686 del 27/06/2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissiéralegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Brospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawe S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fisso [con facdita
rimborso anticipato a favore dell’Emittente]” e sostate trasmesse alla CONSOB in daja [

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caimtfii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stesdativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

]

ISIN

[e]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni & par[«€Pb6 lordo annug
([#]% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata corquéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date ¢
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del siog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito eel]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eel.[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

[Le obbligazioni saranno rimborsate ] fate periodiched] nella
percentuale cadauna de]% del valore nominale in occasione dell
seguenti date:

- [e]
- [e]
- [e]
- [e]
- [e]

e cesseranno di essere fruttifere dalle stessqg date

[Rimborso anticipato]

[Previsto]/[Non Previsto]

[Modalita di Rimborso
Anticipato]

[in corrispondenza dell[a]/[e] Date di Pagamentb[gel’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatd'iméero Prestito
Obbligazionario, al Prezzo di Rimborso Anticipatseguito
indicato.]

[Preavviso per il Rimborso
Anticipato]

[e] giorni

[Prezzo di Rimborso Anticipato]

[Data di pagamento]:[Prezzo]
[...J:[-]

[metodo di valorizzazione della componente derxeatse diverso
da“Black&Scholes. ]

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [@d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prasgBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo

Direttore Generale] in data].
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CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahjgle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L'’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEwo [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito song: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari€l®o del Valore

Nominale, e cioé Euroe] ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA ZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hiree informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
guelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta] /
[Altro]

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul rarcsecondario.
[oppurg [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbligani
prima della scadenza [senza limiti quantitativhfre i seguenti limiti
guantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni sof
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura Ibag
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafq
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tag
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attemdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziatid¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rildyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z#edi riacquisto
proposti dal’Emittente potranno essere inferiorile a somme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelh$erire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpicabili al singolo

no
ba

Si

19}

Prestitd

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma autorizzata)
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PARTE Il - CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OB BLIGAZIONI A TASSO FISSO
CRESCENTE CON EVENTUALE FACOLTA'’ DI RIMBORSO ANTICI PATO A FAVORE
DELL’EMITTENTE

75



1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspaasabili e alla relativa dichiarazione di respdiilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto seBa
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelatgoresente Nota Informativa al fine di comprenddigtori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineathprendere i fattori di rischio relativi all’Emittée.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che redhdno una particolare competenza ai fini dellateaione del

loro valore e del loro profilo di rischio/rendiment= opportuno che gli investitori valutino attenente se le
Obbligazioni costituiscono un investimento idondia doro specifica situazione patrimoniale, econcani

finanziaria ed al loro orizzonte temporale di inuaento.

In particolare, il potenziale investitore dovreltmnsiderare che l'investimento nelle Obbligaziosioggetto ai
rischi di seguito elencati.

I termini non definiti nel presente capitolo hanhsignificato ad essi attribuito in altri capitaiella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registae.

2.1 Fattori di rischio relativi all'offerta ed agli strumenti finanziari

Si invitano gli investitori a leggere la descrizgowlello strumento finanziario oggetto della preseNbta
Informativa al successivo paragrafo 4.1.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di aliipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dieggiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che I'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@shirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunqgue che l'attuale posizione finariai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgmto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di coggltr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opelal Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativeaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti unicamente dal patrimonio’ Bedlittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbamdaf utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu
- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfiRisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titetfranno negoziati (Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio dellEmittente &Rhio di deterioramento del merito di creditp
del’Emittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Roscbnnesso alla presenza di commissioni e/o orjeri
nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).
Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatio del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocascui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetgpérdionto capitale.
Per contro, tali elementi non influenzano il valdigimborso che rimane pari al 100% del valore imate.
La garanzia del rimborso integrale del capitalé endrendimento lordo minimo garantito permette aague
all'investitore di poter rientrare in possesso cgitale investito alla data di scadenza del grestnitamente al
pagamento delle cedole e cio indipendentement@addiimento dei tassi di mercato.

Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercaifiziari potrebbero avere dei riflessi sul prezzmercato delle
Obbligazioni e quindi sui rendimenti delle stessemnodo tanto pit accentuato quanto piu lunga léria vita
residua, intendendosi con cio il periodo di tempe ceve trascorrere prima del loro naturale rimtohs
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FATTORI DI RISCHIO

particolare, la crescita dei tassi di interesseghite comportare una diminuzione del valore di aterclelle

Obbligazioni nel corso della vita delle stessecdso di vendita prima della scadenza, l'investitorsposto al
cosiddetto "rischio di tasso", in quanto in casautinento dei tassi di mercato si verifichera umairtizione del
prezzo del titolo, mentre nel caso contrario dlatsubira un apprezzamento, tuttavia in caso dligazioni a

tasso fisso crescente con rimborso anticipato éggmza della clausola del rimborso anticipato pb&enon

consentire di beneficiare a pieno di un aumentovetdre della componente obbligazionaria. L'impadtdle

variazioni dei tassi di interesse di mercato sekpo delle Obbligazioni Tasso Crescente e tant@agientuato,
a parita di condizioni, quanto piu lunga € la vigaidua del titolo (per tale intendendosi il pedati tempo che
deve trascorrere prima del suo naturale rimborSo)evidenzia che il rischio di tasso di mercato feer
obbligazioni Tasso Crescente, che corrispondorgadimle maggiori negli ultimi anni, risulta maggioigpetto

alle emissioni a tasso prefissato costante, intquaid sensibili alla variazione della curva deisia(maggiore
Duration)

Il valore delle obbligazioni potrebbe risultaredanbre al prezzo di emissione per effetto delleazaoni del

tasso di mercato nel corso della durata delle gabioni.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffitd o impossibilitd per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a
meno di accettare — pur di trovare una contropdiggosta ad acquistare le Obbligazioni — una rmh&ianche
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesspetto al loro valore nominale, ovvero al loreezzo di

sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercat@recora al valore di mercato di altri titoli di debiaventi

caratteristiche similari. In tal caso, l'investiéosi troverebbe nella situazione di dover subitée deerdite del

capitale investito, in quanto la vendita avverredbein prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio e accentuato in considerazione deb fahe alla Data del Prospetto di Base non e peevis
presentazione di una domanda di ammissione all@ziesgoni delle Obbligazioni presso alcun mercajo
regolamentato, né presso alcun sistema multil&elialegoziazione o internalizzatore sistematico.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastguie le Obbligazioni né di operare quale interagalinelle
operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito, I'Eante si riserva la facolta di assumere I'impegtio
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersenza limiti quantitativi ovvero entro limiti quaétativi
determinati. L’eventuale assunzione di tale impegg@ indicata nelle Condizioni Definitive relati@esiascuna
Offerta. L’eventuale riacquisto da parte dellEmitte avverra secondo i criteri di formazione delzpo sul
mercato secondario, come descritti al paragr&falélla Nota Informativa.

secondo le modalita indicate nelle Condizioni Digifia e al prezzo calcolato in conformita ai critedividuati
Gli eventuali prezzi di acquisto delle Obbligazipmoposti dal’Emittente potranno essere inferalle somme
originariamente investite e in tali ipotesi I'intiégsre potrebbe incorrere in perdite in conto calgit Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbo@@cadenza delle Obbligazioni che rimane parDaPA del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obblig@izila parte dell’Emittente potrebbe risultareidifé o anche
impossibile per 'investitore liquidare il proprinvestimento prima della Data di Scadenza.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da alggetti diversi da Cassa di Risparmio di Ravenma, $
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorantkati situazione finanziaria del’Emittente. limel non si
puod escludere, in tal caso, che il corso dei tppolssa essere influenzato, tra I'altro, dal diveagprezzamento
del rischio emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni etveoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento aeszad
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello ofteda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titol® profili di rischio) trattati sul mercato. Inolirlee commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato secnapa
conseguentemente, l'investitore deve tenere preseme il prezzo delle obbligazioni sul mercato seenio
subira una diminuzione immediata in misura paéliecbsti.

78



FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso allo scostamento del rendimentollideobbligazioni rispetto al rendimento di un titolo di
Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obbliya, al lordo ed al netto dell’effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effedtisu base annua, di un titolo di Stato Italiandutata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischio legato al rimborso anticipato

La presenza di una clausola di rimborso anticigatosente all’Emittente di rimborsare il prestitamma della
data di scadenza a condizioni prefissate. Il rirebaanticipato ad iniziativa dellEmittente & cortiennon
prima che siano trascorsi 24 mesi dalla data disthia del Periodo di Offerta dell’ultima tranché Eeestito. E’
ipotizzabile che I'Emittente attivera la clausolarichborso anticipato in caso di discesa dei ta$snteresse;
pertanto la previsione di una clausola di rimboestticipato ad opzione del’Emittente € normalmern
penalizzante per l'investitore e potrebbe incideregativamente sul valore delle obbligazioni. Intipalare il
rimborso anticipato che avviene al 100% del valooeninale, potrebbe essere inferiore ad un titolgati
scadenza ma senza la clausola di rimborso anticipd®ertanto in caso di esercizio dell'opzione, pdate
dellEmittente I'investitore vedra disattese le jptie aspettative in termini di rendimento dell’istienento
atteso al momento della sottoscrizione, ipotizzatita base della durata originaria, in quanto niowvegranno
corrisposte le cedole con i rendimenti maggiorilinelgmi anni. Inoltre, qualora intenda reinvestiil capitale
rimborsato, non avra la certezza di ottenere udimgnto almeno pari a quello delle obbligazioniborsate
anticipatamente, in quanto i tassi di interesseahdizioni di mercato potrebbero risultare memamfevoli.

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e, pertanto, non esistera un indicasingetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Coloare

L'Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emiitesi
troverebbe in una situazione di conflitto di intsiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dellEmittente con la conrarte per la negoziazione in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippie
emissione, si configura una situazione di conflifitinteressi nei confronti degli investitori.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti
mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameelle esigenze di raccolta del’Emittente, alfdusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaadeatell’emissione potrebbe essere inferiore alguehssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione daledioni Definitive e prima della data previstaegissione

delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deternéneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eente avra la

facolta di non dare inizio alla singola offerta eww di ritirare la singola offerta, nel qual caacstessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentytite saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succsive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’enoss, alcuna informazione relativamente al valormdicato
corrente delle Obbligazioni.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio legato alla presenza di particolari condizini dell’offerta

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondizioréfiDitive potranno individuare eventuali limitazioo
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjayuiali la possibilitd che le Obbligazioni siaraitsscritte (i)
esclusivamente con I'apporto di nuove disponibilftdd. “denaro fresco”) del sottoscrittore, (ii)epso
determinate Filiali della Banca, (iii) dagli invéeti che abbiano sottoscritto o disinvestito, in periodo
prestabilito, un determinato prodotto/servizio finario, o (iv) dagli investitori che abbiano saeitdtto una
polizza assicurativa ovvero acquistato un prodditiesparmio gestito ovvero una gestione patrimignia titoli
o in fondi. Vi é pertanto il rischio che determinatestitori non possano aderire a determinate@fove non
siano in grado di soddisfare le condizioni evemhgadte previste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.1ella Nota Informativa

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicabila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto pnadjzievole sul rendimento netto atteso dall'inviesé.

E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagpresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire
le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirna
legge.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi culle plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili
sopravvenute modifiche legislative o0 regolamentawvero di sopravvenute prassi interpretati]le
dell'amministrazione finanziaria, comporteranno sEguentemente una riduzione del rendimento dé¢lle
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccio determini obbligo alcuno per I'Emittente (¢
corrispondere agli obbligazionisti alcun importaiagntivo a compensazione di tale maggiore prelifistale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di inteses ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldstione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazodel Prospetto di Base é riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che ibcd#o regime fiscale rimane soggetto a possiljjli
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche parpanti al’emissione
L'Emittente si trova, con la presente operaziome,una situazione di conflitto di interessi essendo

contemporaneamente banca emittente e collocatrice.
L’Emittente, inoltre, potrebbe avere un interesseonflitto in quanto opera anche come contropaeita

negoziazione delle obbligazioni di propria emission

3.2 Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nell’'ambito delifmada attivita di raccolta dellEmittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deseritbella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dall’Emittente nell'esercizio della propria atti@itcreditizia; I'offerta sara effettuata unicameptesso gli
sportelli della Cassa di Risparmio di Ravenna S.pefza l'intervento di alcun soggetto incaricataa.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli stramti finanziari offerti al pubblico

La presente Nota Informativa é relativa all'’emissiaelle Obbligazioni, le quali determinano I'olgioliper
'Emittente di rimborsare all'investitore a scadand 100% del loro valore nominale (ilValore
Nominale”).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamemeriodico di cedole (le Cedolé’ e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare & determinato applicando al o¥al Nominale un tasso di interesse fisso
crescente la cui misura su base annua lorda e setéaindicata nelle Condizioni Definitive per cias
Prestito Obbligazionario. Le Cedole saranno coosgp con frequenza trimestrale, semestrale o amalial
date di pagamento di volta in volta indicate n@tndizioni Definitive (le Date di Pagamentd e ciascuna
una ‘Data di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (ata di Godimentad’).

Le Obbligazioni possono altresi prevedere la facedr I'Emittente di rimborsare anticipatamenterdstito,

al 100% del valore nominale, ad una specifica datiwata nelle Condizioni Definitive, purché trassic?4
mesi dalla data di emissione, come meglio descnigl capitolo 4 della presente Nota Informativa.
L'esercizio da parte dell’lEmittente della facaltiaprocedere al rimborso anticipato del titolo adki, puo
comportare per linvestitore I'impossibilita di inggare il capitale alle medesime condizioni gatanti
dall'obbligazione sottoscritta.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Il codice ISIN delle Obbligazioni facenti parte dascun Prestito sara anch’esso indicato nelle 2immil
Definitive per detto Prestito.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Raven@ae I'obbligazionista rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi e per gli effetti dellartd® D. Lgs. n. 206/05 (Codice del Consumo), il Foro
competente e quello del domicilio elettivo o quelisesidenza dell'investitore.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itiglportatore, verra accentrato presso Monte iT8gb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionelidakD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento CORS- Banca d'ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione ad altssipiéa dell’Emittente; ne segue che il credito piaitatori
verso I'Emittente verra soddisfatpari passucon gli altri crediti chirografari dellEmittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i titoli della stessa catiege
quindi il diritto al pagamento delle Cedole allet®ai Pagamento e il diritto al rimborso del cdpita
scadenza.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélge agli interessi da pagare

i) Tasso di interesse nominale
Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazioningtasso di interesse fisso predeterminato e
crescente. L’'ammontare del Tasso di Interesse se &ianua lorda e netta dei singoli Prestiti
Obbligazionari sara indicato nelle relative Conalizi Definitive pubblicate in occasione di
ogni emissione.

82



i) Disposizioni relative agli interessi da pagae

ii)

Vi)

Il pagamento degli interessi sara effettuato datitEente per il tramite degli intermediari
autorizzati, aderenti al sistema di gestione acatnfpresso Monte Titoli S.p.A.. Le cedole
saranno calcolate sulla base della seguente formula

CedolaVN*1/N

dove:

VN = Valore Nominale dell’Obbligazione;

| = Tasso di interesse annuo lordo per il periotibaadole indicati nelle Condizioni
Definitive.

N = numero di cedole annue

Per il calcolo del rateo d'interesse viene adotiiatoiterio 365/365 (giorni effettivi su giorni
effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo e effigato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includéinglorno di valuta dell’'operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata safslodified Following Business Day Convention
Unadjusted”che indica ai fini del pagamento delle Cedole, ghalora la relativa data di
pagamento cada in un giorno non lavorativo banctale ammontare sara liquidato il primo
giorno lavorativo bancario successivo alla suddetéa. Per giorno lavorativo s'intende
qualsiasi giorno in cui sia funzionante il sistefffaans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer” (“TARGET").

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoeranno a produrre interessi sara indicata

nelle Condizioni Definitive.

Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli intesasanno indicate in sede di emissione nelle

relative Condizioni Definitive.

Termine di prescrizione degli interessi e del capite
| diritti relativi agli interessi, si prescrivonadorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola
e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 dafia data in cui il Prestito & divenuto

rimborsabile.

Informazioni sulle componenti derivative

Fatta eccezione per quanto di seguito specifidat@bbligazioni descritte nel Prospetto di
Base non presentano componenti derivative per quayiarda il pagamento degli interessi.
Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso FissosCeate con facolta di Rimborso Anticipato
a favore dell’Emittente, la componente derivativieagpresentata da una clausola di rimborso
anticipato esercitabile dal’Emittente: trattasi di un’opziormall di tipo “bermuda” che
I'investitore vende implicitamente all’Emittente l'atto della sottoscrizione delle
Obbligazioni. Il valore di tale componente derivatisara calcolato in base ai modelli
finanziari di volta in volta applicabili. Ad ogni ado, nella maggior parte dei casi, il valore
della componente derivativa sara calcolato, facemoso al modello di “Black&Scholes”.
Ove fosse adottata una diversa metodologia di kaltastessa sara indicata nelle Condizioni
Definitive.

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Il rimborso delle obbligazioni avverra in un'unisaluzione, alla pari, alla data di scadenza indiaat
trascorsi 24 mesi dall'emissione, alla data inl'&rmittente pud esercitare la facolta di proceddremborso
anticipato, che coincide con una delle date di pegaio delle cedole, cosi come specificato nelled@ioni

Definitive.

Qualora il giorno di pagamento del Capitale coiacttbn un giorno non lavorativo, i pagamenti vermann
effettuati il primo giorno lavorativo successivarianto le obbligazioni cesseranno di essere fieidtidalla
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data stabilita per il rimborso, senza riconoscimenulteriori importi aggiuntivi, secondo la cormaone
"Modified Following Business Day Convention Unatgas che indica che ai fini del pagamento delle
Capitale, qualora la relativa data di pagament@aadin giorno non lavorativo bancario, tale amraost
sara liquidato il primo giorno lavorativo bancasaccessivo alla suddetta data seguendo il calendari
TARGET.

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i) Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuagito Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

ii) Metodo di calcolo del rendimento

Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimengdfettivo e quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (o IRR, acronimo dall'inglese intd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percafitsu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni siascadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute fite sdadenza, che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti allo stesso tasseiddimento annuo e nell'ipotesi di assenza di
eventi di credito dell’Emittente.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza dé&atooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @& Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modiéidhiategrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle guali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 3/05/2013 il Consiglio di Ammimgtione ha deliberato un programma di emissioni
obbligazionarie per I'importo globale di Euro 50@diami di nominale per i successivi 12 mesi.

La data della delibera autorizzativa del ConsiglicAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatia
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizionenhissione alla libera trasferibilita delle Oblalioni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati resntini richiesti dai testi in vigore dello “UniteStates
Securities Act” del 1993: conformemente alle digrosi dello “United States Commaodity Exchange Act”
la negoziazione delle Obbligazioni non & autorizdallo “United States Commodity Futures Trading
Commission” (“CFTC”"). Le Obbligazioni non possono nessun modo essere vendute O proposte a
gualunque soggetto sottoposto alla legislaziomaligsstatunitense.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o pteposGran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regjidn 1995” e alle disposizioni applicabili del ffaincial
Services and Markets Act” (“FSMA”"). Il prospetto @éndita pud essere reso disponibile solo allegpers
designate dal “FSMA 2000".

4.14 Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale pwagelle Obbligazioni vigente alla data di pubbliane
della presente Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciascPrestito il regime fiscale applicabile alla Dalia
pubblicazione delle stesse.

Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligarni sono soggetti alle disposizioni di cui al D4.d./4/96 n.
239 (applicazione di una imposta sostitutiva nsi peevisti dalla legge, attualmente nella misueb20%) e
successive modifiche e integrazioni.
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Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da euealbnseguite nell’esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovkietborso dei titoli, determinate ai sensi del @sL21
novembre 1997 n. 461 e successive modificazion smggette ad un'imposta sostitutiva delle impassiie
redditi nella attuale misura del 20% nei modi ei dadicati dal D.Lgs. 21 novembre 1997 n. 461 e

successive modificazioni.
Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le insp® e tasse, presenti e future, alle quali dovesser

comunque essere soggette le Obbligazioni.

85



5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all’offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede l@missione e l'offerta delle Obbligazioni di ciast
Prestito (I'"Offerta”) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gniocaso quanto diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive e quanto previsto qiusdguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorgfiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaquali la possibilita che le Obbligazioni siandtsscritte
esclusivamente:

» con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendosi
nuove disponibilita accreditate dal sottoscrittpresso la Banca a partire da una data di calendario
indicata nelle Condizioni Definitive (ma comunquenrprovenienti da smobilizzi di giacenze presso
la Banca ovvero dal disinvestimento o rimborsotdireenti finanziari di sua pertinenza presso la
Banca);

* presso determinate Filiali della Banca,;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto una Edi assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoriiakitoli o in fondi.

L’adesione al Prestito potra essere effettuat@omsio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facoltd di chiusura anticipata déli€da da parte dellEmittente, in presenza deligioni
indicate nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziané
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare 'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siteriret del’Emittente www.lacassa.carcontestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moate effettivamente emesso del Prestito, e quilndi
numero delle Obbligazioni effettivamente emesse& samunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavarat
dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo d@r@f, mediante apposito avviso da pubblicarsi abrmsul
sito internetdell’ Emittente.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @goéssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pgoi@bbia termine prima della data a partire dalialele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘(mta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidiandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente priahgla chiusura del Prestito e, contestualmentsniesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoante il Periodo di Offerta, qualora si verificass
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdmbiamenti nelle esigenze di raccolta dellEmite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso I'Emittente ne dard comunicazione medianteosiiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
dell’Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicake
successivo paragrafo 5.2.2.
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L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestiéda data di emissione delle Obbligazioni, di narednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportita (quali, a titolo meramente esemplificativo, daoni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno dellangenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offertawta
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaitampestivamente al pubblico e alla Consob, e ngoel
entro, rispettivamente, la data di inizio del Péoiali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno ssid internet  @ll’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakiEifegate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerakgesima Offerta saranno per cio stesso da riiemats
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comaziane da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@tie Obbligazioni eventualmente gia prenotateulia
sara dovuto allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomesso la sede e le dipendenze dello stesso Ereiti@amite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’apipmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalreaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltarticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasmttivere i Titoli prima della pubblicazione delaso

e/o del supplemento, potranno revocare la propdattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememtedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, seconduddalita indicate nel contesto o dell’avviso o a@dulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non e prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. btente
dara tuttavia corso all’emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléfe
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi di Euro 1.000, pari al valore nominale ajni
obbligazione (il Lotto Minimo ") e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna delle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione“(ate di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate n€@lndizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa coiméid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazilovra essere maggiorato del rateo interessinaiatra

la data di godimento e la relativa data di regolaimeln ogni caso la data di regolamento non pessere
inferiore alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrietivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di caltm degli
interessi in cui per la misura del tempo e preuista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui l'interesse si applica ed al denominatoreiihero dei giorni effettivi dell’'anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esldndo il primo giorno di inizio di maturazione @geliedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato isvete addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indicatle Condizioni Definitive.
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Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmissienObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iittite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successlta conclusione del Periodo di Offerta, i risultat
dell'offerta stessa e I'awviso sui risultati defferta sara reso disponibile sul sito www.lacassa.c

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indish, compresi gli investitori istituzionali, e sare
collocate esclusivamente sul mercato italiano. IResottoscrizione é richiesto che il sottoscritteia in
possesso di un dossier titoli presso la Bancaféraf sara indirizzata, come indicato di volta oita nelle
Condizioni Definitive, alla clientela del’Emittest fermo restando quanto previsto sopra al pamadrdf.1
“Condizioni alle quali sono subordinate le offertePer le restrizioni alla libera trasferibilita el
Obbligazioni si rinvia al Paragrafo 4.13 della pres. Nota informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto illaptitativo assegnato corrispondera a quello rithie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le ristéedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordinrologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero '’Ammontare Totale, I'Emittente gabera
alla chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicdt&igttente, entro 5 giorni, con apposito avvidtecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassmcaffisso nella sede sociale ed in tutte le suedudglla
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sitfgppoomunicazione ai sottoscrittori attestanteviénuta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomigijiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara pali1®0% del valore nominale e sara indicato in forma
percentuale rispetto al valore nominale ed in englbe Condizioni Definitive relative al singolo gtéo
emesso.

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolamesuccessive alla Data di Godimento, al prezzo di
emissione saranno aggiunti gli eventuali interessiturati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezi@miissione, commissioni ovvero spese, specificaenen
poste a carico del sottoscrittore in relazioneopkrazione di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigeresso le Filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essgresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererkegaaponsabile del collocamenib*Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.
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5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso del izd@ per ogni Prestito saranno effettuati presso |
succursali dell’Emittente, ovvero tramite gli imexdiari autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p(Riazza
degli Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loglare I'emissione sulla base di accordi particolar

Non sono previsti soggetti che accettano di sattvs® o collocare 'emissione sulla base di accord
particolari.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali e stata richiesta I'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non € previstadgoaiazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil@eliaiegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Olaziigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oeigzione o internalizzatori sistematici, la quae
subordinata al soddisfacimento delle condizionadimissione previste dai relativi regolamenti, cathe
volta in volta indicato nelle relative Condizionefinitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L’Emittente non € a conoscenza dell’esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono gia
ammessi alla negoziazione strumenti finanziariadgtiéssa classe di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoapire quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

L’Emittente non assume I'impegno di riacquistareliebligazioni su iniziativa dell’investitore prindella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazietie Obbligazioni presso un mercato regolamentato
presso un sistema multilaterale di negoziazioneresgo un internalizzatore sistematico, I'Emittenie
riserva la facolta di assumere, con riferimentsiadjolo Prestito Obbligazionario, I'impegno di rpdstare

le Obbligazioni prima della scadenza (senza liopntitativi ovvero entro limiti quantitativi detaimati).
L’eventuale assunzione di tale impegno e gli ev@ntimiti quantitativi dovranno essere indicaielle
Condizioni Definitive relative al Prestito Obbligamario.

Gli eventuali prezzi praticati dall’Emittente, san® determinati attualizzando i flussi di cassangemdo
come riferimento il valore del Rendimento mediodtmei Titoli pubblici a reddito fisso Rendistatd’)
relativo al mese precedente della data di negamiazirilevabile tramite il sito internet della Band'ltalia
(www.bancaditalia.}t aumentati in caso di vendita da parte del aiedt uno spread massimo di 200 punti
base, che tiene conto della durata residua d& gtdel merito creditizio dell’Emittente.

La valutazione del titolo sul mercato secondanocaso di negoziazione da parte dellEmittente, aon
coerente con la metodologia definita nel paragfBfezzo di Emissione” e utilizzato in sede di dizs®ne
del prezzo in fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione usaapella misura massima di € 10,00.

L'Emittente corrispondera inoltre al cliente i deit di interessi maturati dalla data di godimentellal
cedola in corso sino al giorno del regolamentoaadirazione (valuta di accredito sul conto corrgnte

Si invitano gli investitori a considerare che i zwiedi acquisto eventualmente proposti dallEmittesu
richiesta dei portatori delle Obbligazioni potraressere inferiori alle somme originariamente irtest che
in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perditeconto capitale.

Le Obbligazioni riacquistate dall’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’'emissione
Non vi sono consulenti legati all’'emissione delleb@gazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informazprovenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e dello strumento finanzario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all'’emissione

L'Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[
ey
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO CRESCENTE[CON FACOLTA’ D |
RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL'EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN ]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita al Regolamento adottato dalla CORSO
con Delibera n. 11971/1999 e successive modifictumché alla Direttiva 2003/71/CE (lDifettiva
Prospettd’) e al Regolamento 2004/809/CE, come modificatotegrato dal Regolamento 2012/486/CE. Le
presenti Condizioni Definitive devono essere letiagiuntamente al Prospetto di Base e agli alghaali
supplementi pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il ProspettoRise, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documelint
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono a aliggpione del pubblico presso la sede del’Emittdnte
Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna e presso tuttiéidi dello stesso, e sono altresi consultabili sito
internet del’Emittente www.lacassa.com

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Emaibte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoadeggere
le presenti Condizioni Definitive congiuntamentePabspetto di Base depositato presso la CONSORBiten d
28 /06/2013 a seguito dell’approvazione comunicatanota n. 13055686 del 27/06/2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissierallegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Rfospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawa S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente[con
facolta di rimborso anticipato a favore del’Emitte]” e sono state trasmesse alla CONSOB in ddta [
L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiudii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento propostaul merito dei dati e delle notizie allo stessativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[e]

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni e cresetrante la vita de
Prestito pari a:

- [#]% lordo annuo @]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscaf® dal [e] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo $]% al netto dell’effetto fiscaf® dal [e] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comuéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date @
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del siog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito éel]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl] [

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito éei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla@dt Scadenza.

[Rimborso anticipato]

[Previsto]/[Non Previsto]

[Modalita di Rimborso
Anticipato]

[in corrispondenza dell[a]/[e] Date di Pagamentb[€gel’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatd’ohtero Prestito
Obbligazionario, al Prezzo di Rimborso Anticipatseguito
indicato.]

[Preavviso per il Rimborso
Anticipato]

[e] giorni

[Prezzo di Rimborso Anticipato]

[Data di pagamento]:[Prezzo]

[T

[metodo di valorizzazione della componente denxatse diverso
da“Black&Scholes. ]

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([#]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#g%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle préseBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo

Direttore Generale] in data].
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CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L’offerta non € subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergotranno
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sormg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€]®o del Valore

Nominale, e cioé Euroe| ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hrge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
qguali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercatigolamentati della

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.
[oppurgd [L'Emittente si impegnha a riacquistare le Obblgmni
prima della scadenza [senza limiti quantitativihfre i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni soi
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura Ibag
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tas
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzwdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’'applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rnigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dal’Emittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistp@icabili al singolo

|

no
bl

Si

D

D

Prestitd

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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PARTE Ill - CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OB BLIGAZIONI ZERO COUPON
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABIL ITA

Per quanto attiene all'indicazione delle personspeoesabili e alla relativa dichiarazione di
responsabilita si rimanda al Sezione | del presBriispetto di Base.
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelat@resente Nota Informativa al fine di comprenddiatori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineanprendere i fattori di rischio relativi all’Emitiée.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che reono una particolare competenza ai fini dellatezione del
loro valore e del loro profilo di rischio/rendiment= opportuno che gli investitori valutino attenente se le
Obbligazioni costituiscono un investimento idondia doro specifica situazione patrimoniale, econcani

finanziaria ed al loro orizzonte temporale di inuaento.

In particolare, il potenziale investitore dovreldmmsiderare che l'investimento nelle Obbligaziosioggetto ai
rischi di seguito elencati.

I termini non definiti nel presente capitolo hanhsignificato ad essi attribuito in altri capitaiella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registae.

2.1 Fattori di rischio relativi all'offerta ed agli strumenti finanziari

Si invitano gli investitori a leggere la descrizionlello strumento finanziario oggetto della preseNbta
informativa al successivo paragrafo 4.1.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di abipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un crediiei confronti dello stesso per il pagamento dieggiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore e esposto al rischio che I'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@siirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finanai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgnto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivdmtall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di aoeplietr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Fattdi Rischio
relativi al'Emittente e al settore nel quale opel@ Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativeaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti unicamente dal patrimonio’ Bedlittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garanme@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbéndail utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza
Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu
- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfiRisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titefranno negoziati (Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio dellEmittente @Rhio di deterioramento del merito di creditp
del’Emittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Riscbnnesso alla presenza di commissioni/oneri el
Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduziorlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatto del
valore originariamente investito. Questo signifedae, nel caso in cui l'investitore vendesse le @balkioni

prima della scadenza, potrebbe anche subire wewvanie perdita in conto capitale.

Per contro, tali elementi non influenzano il valdrgimborso che rimane pari al 100% del valore imate.

La garanzia del rimborso integrale del capitale endrendimento lordo minimo garantito permette oague
all'investitore di poter rientrare in possesso dapitale investito unitamente al pagamento degérassi alla
data di scadenza del prestito e cio indipendentedail’andamento dei tassi di mercato.

Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercaifiziari potrebbero avere dei riflessi sul prezzmercato delle
Obbligazioni e quindi sui rendimenti delle stedeemodo tanto piu accentuato quanto piu lunga leria vita
residua, intendendosi con cio il periodo di tempe ceve trascorrere prima del loro naturale rimtohs
particolare la crescita dei tassi di interessegdte comportare una diminuzione del valore di merdalle
Obbligazioni nel corso della vita delle stesse.
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FATTORI DI RISCHIO

Per le Obbligazioni Zero Coupon linvestitore € @stp al cosiddetto “rischio di tasso” in quanto,ceso di
aumento dei tassi di mercato, si verifichera udazione del prezzo del titolo, mentre in caso @oiuril titolo
subird un apprezzamento. Inoltre, poiché le Obbia@ Zero Coupon sono emesse sotto la pari e 1
prevedono la corresponsione di cedole periodidhlero valore rispetto al loro ammontare nominaade a
subire, in caso di variazione dei tassi di intezeds mercato corrispondenti a quelli applicati adkesse,
fluttuazioni maggiori di quelle dei prezzi delle igazioni che pagano cedole di interesse. Generakn
maggiore e la vita residua delle Obbligazioni Z8mupon, maggiore € la volatilita del loro prezzepétto a
guella del prezzo di obbligazioni, aventi scadesiggli, che pagano cedole di interesse.

Il valore delle obbligazioni potrebbe risultaredanbre al prezzo di emissione per effetto delleazaoni del

tasso di mercato nel corso della durata delle gabioni.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a
meno di accettare — pur di trovare una contropdiggosta ad acquistare le Obbligazioni — una rmh&ianche
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesspetto al loro valore nominale, ovvero al loreezeo di

sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercat@arora al valore di mercato di altri titoli di d&biaventi

caratteristiche similari. In tal caso, l'investiosi troverebbe nella situazione di dover subitée deerdite del

capitale investito, in quanto la vendita avverredbeain prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio &€ accentuato in considerazione deb fahe alla Data del Prospetto di Base non & pieeVés

presentazione di una domanda di ammissione all®zeegoni delle Obbligazioni presso alcun mercafo

regolamentato, né presso alcun sistema multil@elialegoziazione o internalizzatore sistematico.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastgue le Obbligazioni né di operare quale intereealinelle
operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito, I'Eamte si riserva la facolta di assumere I'impegtio
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersenza limiti quantitativi ovvero entro limiti quatativi
determinati. L'eventuale assunzione di tale impegg@ indicata nelle Condizioni Definitive relati@eciascuna
Offerta. L'eventuale riacquisto da parte dellEmitte avverra secondo i criteri di formazione delzpo sul
mercato secondario, come descritti al paragréfalélla Nota Informativa.

secondo le modalita indicate nelle Condizioni Digifia e al prezzo calcolato in conformita ai critedividuati
Gli eventuali prezzi di acquisto delle Obbligadiproposti dall’Emittente potranno essere inferaie somme
originariamente investite e in tali ipotesi I'ingiésre potrebbe incorrere in perdite in conto calpit Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbo@scadenza delle Obbligazioni che rimane parO&PA del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obblig@izila parte dell’Emittente potrebbe risultareidifé o anche
impossibile per l'investitore liquidare il propriovestimento prima della Data di Scadenza.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da attggetti diversi da Cassa di Risparmio di RavenpaASle

stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorandatia situazione finanziaria dellEmittente. lmel non si

puo escludere, in tal caso, che il corso dei tjpoksa essere influenzato, tra I'altro, dal diveagprezzamento
del rischio emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento aeszad
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello oféeda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titolo profili di rischio) trattati sul mercato. Inoltree commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato seconapa
conseguentemente, l'investitore deve tenere presemd il prezzo delle obbligazioni sul mercato seewnio
subira una diminuzione immediata in misura paéliacosti.

Rischio connesso allo scostamento del rendimentolldeobbligazioni rispetto al rendimento di un titolo di
Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obhkiga, al lordo ed al netto dell’effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effedtisu base annua, di un titolo di Stato Italiandutiata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e, pertanto, non esistera un indicagingetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Colbare

L'Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emiitesi
troverebbe in una situazione di conflitto di intsiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con la confrarte per la negoziazione in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippia
emissione, si configura una situazione di conflifitinteressi nei confronti degli investitori.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti

mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiaimeslle esigenze di raccolta dellEmittente, alldusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaadetatel’emissione potrebbe essere inferiore alguehssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione dalled2ioni Definitive e prima della data previstaednissione
delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deterrteneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eante avra la
facolta di non dare inizio alla singola offerta ew di ritirare la singola offerta, nel qual casostessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentvtite saranno considerate prive di effetto.
Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio correlato all’assenza di informazioni succssive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’emiasi, alcuna informazione relativamente al valormndicato
corrente delle Obbligazioni.

Rischio legato alla presenza di particolari condizini dell’offerta

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondizioréfiDitive potranno individuare eventuali limitazioo
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaiali la possibilita che le Obbligazioni siaraitsscritte (i)
esclusivamente con I'apporto di nuove disponibilfdd. “denaro fresco”) del sottoscrittore, (ii)epso
determinate Filiali della Banca, (iii) dagli invideti che abbiano sottoscritto o disinvestito, in periodo
prestabilito, un determinato prodotto/servizio fimgrio, o (iv) dagli investitori che abbiano ssttatto una
polizza assicurativa ovvero acquistato un prodditiesparmio gestito ovvero una gestione patrimignia titoli
o in fondi. Vi e pertanto il rischio che determiniatestitori non possano aderire a determinate®fove non
siano in grado di soddisfare le condizioni evemhgadte previste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.1ella Nota Informativa
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di mutamento del regime fiscale
Non vi é certezza che il regime fiscale applicahila data del presente prospetto rimanga invadatante la

vita delle obbligazioni con possibile effetto predjzievole sul rendimento netto atteso dall'invesé.
E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estapresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire

le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirna

legge.
Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi aule plusvalenze relative alle Obbligazioni, adtesdi

sopravvenute modifiche legislative o regolamentarvvero di sopravvenute prassi interpretati
dell'amministrazione finanziaria, comporteranno sEguentemente una riduzione del rendimento d]
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccido determini obbligo alcuno per I'Emittente ¢
corrispondere agli obbligazionisti alcun importgyamtivo a compensazione di tale maggiore prelifscale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di inteses ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di pukdatione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazotel Prospetto di Base é riportato nel paragraid della
presente Nota Informativa, fermo restando che iécd#o regime fiscale rimane soggetto a possil
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv

e
lle
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche parpanti al’emissione
L’Emittente si trova, con la presente operaziorme,una situazione di conflitto di interessi essendo

contemporaneamente banca emittente e collocatrice.
L’Emittente, inoltre, potrebbe avere un interesseonflitto in quanto opera anche come contropaeita

negoziazione delle obbligazioni di propria emission

3.2 Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nellambito delilwada attivita di raccolta del’lEmittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deseritbella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dal’Emittente nell’esercizio della propria attiditcreditizia; I'offerta sara effettuata unicameptesso gl
sportelli della Cassa di Risparmio di Ravenna S.pefza I'intervento di alcun soggetto incaricatad.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli str@mti finanziari offerti al pubblico

La presente Nota Informativa é relativa all’emisgia@elle Obbligazioni, le quali determinano I'olgioliper
'Emittente di rimborsare all'investitore a scadand 100% del loro valore nominale (ilValore
Nominale”).

Le Obbligazioni sono emesse ad un prezzo di emmssiaoferiore al valore nominale (ilPtezzo di
Emission€) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.

In relazione alle Obbligazioni saranno corrispadii scadenza interessi per un importo pari afi@rdinza
tra il Valore Nominale e il Prezzo di Emissioné (dhteressr’).

La somma degli Interessi lordi e del Prezzo di Eioise sara pari al Valore Nominale.

Le obbligazioni non prevedono la corresponsionsedble periodiche.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata per ciascPrestito la data a partire dalla quale le Oblzligni
cominciano a produrre interessi (Rdta di Godimentd’).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Il codice ISIN delle Obbligazioni facenti parte aascun Prestito sara anch’esso indicato nelle 2mml
Definitive per detto Prestito.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Raven@ae I'obbligazionista rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi e per gli effetti dellartd@ D. Lgs. n. 206/05 (Codice del Consumo), il Foro
competente é quello del domicilio elettivo o quelloesidenza dell'investitore.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itigblportatore, verra accentrato presso Monte iT8qgb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionelidakD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento COBIS- Banca d'ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione ad altssipiga dell’Emittente; ne segue che il credito piitatori
verso 'Emittente verra soddisfatpari passucon gli altri crediti chirografari del’Emittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i titoli della stessa catege
quindi il diritto alla percezione degli Interessalerimborso del capitale a scadenza.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélge agli interessi da pagare

i)  Tasso di interesse nominale
Le obbligazioni corrispondono alla scadenza inwramspliciti rappresentati dalla differenza
tra il prezzo di rimborso pari al 100% del valoreminale e il prezzo di emissione. Le
obbligazioni saranno emesse ad un prezzo infeebralore nominale che sara indicato in
forma percentuale e in euro nelle Condizioni défiai

i) Disposizioni relative agli interessi da pagare
I pagamento degli interessi, congiuntamente albdreo del capitale, sara effettuato
dallEmittente per il tramite degli intermediari tatizzati, aderenti al sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A..
Per il calcolo del rateo d’interesse viene adotiiatoiterio 365/365 (giorni effettivi su giorni
effettivi).
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Qualora la Data di Pagamento coincida con un giorol lavorativo, il pagamento verra
effettuato il primo giorno lavorativo successivenga il riconoscimento di ulteriori interessi.
Per giorno lavorativo s'intende qualsiasi giornocui sia funzionante il sistema “Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Bgpreansfer” (“TARGET”).
| portatori delle Obbligazioni hanno diritto all@rcesponsione di interessi lordi determinati
dalla differenza tra il Valore Nominale ed il prezdi emissione; tale differenza rappresenta
I'interesse implicito capitalizzato pagabile in unica soluzione alla scadenza il cui
ammontare sara indicato nelle relative Condiziogidimitive.

iii) Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoeranno a produrre interessi sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

iv)  Data di scadenza degli interessi
La data di scadenza e di pagamento degli intemsecide con la data di rimborso delle
Obbligazioni e sara indicata in sede di emissiaiemelative Condizioni Definitive.

v)  Termine di prescrizione degli interessi e del capite
| diritti relativi agli interessi, si prescrivonaedorsi 5 anni dalla data in cui gli interessi sono
divenuti esigibili e, per quanto concerne il capitalecorsi 10 anni dalla data in cui il Prestito
e divenuto rimborsabile.

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica zwne alla data di scadenza indicata nelle Condizio
Definitive del singolo Prestito. Non & previsteithborso anticipato del Prestito.

Qualora il giorno di pagamento del Capitale coiacttbn un giorno non lavorativo, i pagamenti verann
effettuati il primo giorno lavorativo successivarianto le obbligazioni cesseranno di essere fierdtidalla
data stabilita per il rimborso, senza riconoscimeénulteriori importi aggiuntivi, secondo la comaone
"Modified Following Business Day Convention Unatgas che indica che ai fini del pagamento delle
Capitale, qualora la relativa data di pagament@aadin giorno non lavorativo bancario, tale amraost
sara liquidato il primo giorno lavorativo bancasoccessivo alla suddetta data seguendo il calendari
TARGET.

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuagiito Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

i) Metodo di calcolo del rendimento
Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimengdfettivo e quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (0 IRR, acronimo dall'inglese intd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percafitsu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni siascadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute filrosahdenza e nell'ipotesi di assenza di
eventi di credito del’Emittente.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza déajooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @& Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modiéidhiategrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle aiali gli strumenti finanziari saranno emessi

L'emissione dei singoli prestiti obbligazionari &adeliberata dal Comitato Esecutivo o dal Direttore
Generale dellEmittente a valere sulla delibera@ehsiglio di Amministrazione n. 12 del 1° giugnl2
che ha deliberato il Programma di emissione

Nelle Condizioni Definitive verranno riportati gistremi delle delibere.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.
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4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioneohissione alla libera trasferibilita delle Oblaljoni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reinini richiesti dai testi in vigore dello “UniteStates
Securities Act” del 1993: conformemente alle disposi dello “United States Commodity Exchange Act”
la negoziazione delle Obbligazioni non & autoriazdallo “United States Commodity Futures Trading
Commission” (“CFTC"). Le Obbligazioni non possono hessun modo essere vendute O proposte a
gualunque soggetto sottoposto alla legislaziormaligsstatunitense.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepasGran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regjidn 1995” e alle disposizioni applicabili del ffaincial
Services and Markets Act” (“FSMA”"). Il prospetto @éndita pud essere reso disponibile solo allegpers
designate dal “FSMA 2000".

4.14 Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale jpoagelle Obbligazioni vigente alla data di pubblrane
della presente Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciascPrestito il regime fiscale applicabile alla Dalia
pubblicazione delle stesse.

Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligarni sono soggetti alle disposizioni di cui al D4.d./4/96 n.
239 (applicazione di una imposta sostitutiva nei peevisti dalla legge, attualmente nella misuebad%) e
successive modifiche e integrazioni.

Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da euelbnseguite nell’esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovkietborso dei titoli, determinate ai sensi del @sL21
novembre 1997 n. 461 e successive modificazion smggette ad un’imposta sostitutiva delle impastie
redditi nella attuale misura del 20% nei modi ei dadicati dal D.Lgs. 21 novembre 1997 n. 461 e
successive modificazioni.

Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le insp® e tasse, presenti e future, alle quali dovesser
comunque essere soggette le Obbligazioni.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede l@missione e l'offerta delle Obbligazioni di ciast
Prestito (I'"Offerta”) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gnbcaso quanto diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive e quanto previsto qiusdguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorgfiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaquali la possibilita che le Obbligazioni siandtsscritte
esclusivamente:

e con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendosi
nuove disponibilita accreditate dal sottoscrittpresso la Banca a partire da una data di calendario
indicata nelle Condizioni Definitive (ma comunquenrprovenienti da smobilizzi di giacenze presso
la Banca ovvero dal disinvestimento o rimborsotdireenti finanziari di sua pertinenza presso la
Banca);

» presso determinate Filiali della Banca;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto una di assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoniakgoli o in fondi.

L’adesione al Prestito potra essere effettuataoesio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facoltd di chiusura anticipata déli€da da parte dellEmittente, in presenza deligioni
indicate nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziané
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare I'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet dell’Emittente www.lacassa.carcontestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative

5.1.3 Periodo di validita dell’offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @oéssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pdoi@bbia termine prima della data a partire dalialele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘@ata di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidiandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet delllEmittente priahella chiusura del Prestito e, contestualmentsntesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoaute il Periodo di Offerta, qualora si verificass
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdimbiamenti nelle esigenze di raccolta del’'Emiite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso I'Emittente ne dara comunicazione medianteosiiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicalte
successivo paragrafo 5.2.2.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestiéda data di emissione delle Obbligazioni, di narednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportita (quali, a titolo meramente esemplificativo, daoni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno dellangenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offertawta
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaitampestivamente al pubblico e alla Consob, e ngoel
entro, rispettivamente, la data di inizio del Peéoiali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
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mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno ssid internet  @ll’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakEifagate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerakgesima Offerta saranno per cio stesso da riiemats
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comaziane da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@tie Obbligazioni eventualmente gia prenotateulia
sara dovuto allEmittente

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomesso la sede e le dipendenze dello stesso Ereitiamite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’apipmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalreaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltarticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasmttivere i Titoli prima della pubblicazione delRaso

e/o del supplemento, potranno revocare la procattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememtedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, seconduoddalita indicate nel contesto o dell’avviso o oheldulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non e prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. btente
dara tuttavia corso all’emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléfie
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpainimi di Euro 1.000, pari al valore nhominale atjni
obbligazione (il Lotto Minimo ") e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna delle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione “{&ate di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate n€@lndizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coinéid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazilovra essere maggiorato del rateo interessinatatra

la Data di Godimento e la relativa Data di Regolaimeln ogni caso la Data di Regolamento non potra
essere inferiore alla Data di Sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrietivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di caltw degli
interessi in cui per la misura del tempo e prevista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui l'interesse si applica ed al denominatoreiihero dei giorni effettivi dell’anno).

Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iswete addebito sui conti correnti dei sottoscrittor
Le Date di regolamento del prestito saranno indioaile Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmisslenObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iittite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successlla conclusione del Periodo di Offerta, i risultat
dell’offerta stessa; I'avviso sui risultati dellfefta sara reso disponibile sul sito www.lacassa.co

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.
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5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indish, compresi gli investitori istituzionali, e sare
collocate esclusivamente sul mercato italiano. IResottoscrizione é richiesto che il sottoscritteia in
possesso di un dossier titoli presso la Bancaférta sara indirizzata, come indicato di volta oita nelle
Condizioni Definitive, alla clientela dell’Emittesit fermo restando quanto previsto sopra al paradrdf.1
“Condizioni alle quali sono subordinate le offertePer le restrizioni alla libera trasferibilita kel
Obbligazioni si rinvia al Paragrafo 4.13 della g Nota informativa.

Per la sottoscrizione é richiesto che il sottdsame sia in possesso di un dossier titoli preadanca.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto lantitativo assegnato corrispondera a quello ritbie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le ristéedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordinrologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero ’Ammontare Totale, 'Emittente gaera
alla chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicdt&igttente, entro 5 giorni, con apposito avvidtecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassmcaffisso nella sede sociale ed in tutte le suetudella
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sifgpoomunicazione ai sottoscrittori attestantgviéauta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomiggjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara infae al 100% del valore nominale e sara indicattorma
percentuale rispetto al valore nominale ed in englbe Condizioni Definitive relative al singolo gtéo
emesso.

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolamesuccessive alla Data di Godimento, al prezzo di
emissione saranno aggiunti gli eventuali interessiturati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezi@miissione, commissioni ovvero spese, specificaenen
poste a carico del sottoscrittore in relazioneoplrazione di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigmesso le Filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essaresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererkegaaponsabile del collocamenib*Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso del id@ per ogni Prestito saranno effettuati presso |
succursali dell’Emittente, ovvero tramite gli intexdiari autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p(Riazza
degli Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loalare I'emissione sulla base di accordi particolar

Non sono previsti soggetti che accettano di sative® o collocare I'emissione sulla base di accord
particolari.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali e stata richiesta I'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non é previstadgoaiazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil@eliaiegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Olaziigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oe@zione o internalizzatori sistematici, la quale
subordinata al soddisfacimento delle condizionadimissione previste dai relativi regolamenti, cahe
volta in volta indicato nelle relative Condizionefnitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L'Emittente non € a conoscenza dell’esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono gia
ammessi alla negoziazione strumenti finanziariedgtiéssa classe di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoapire quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

L’Emittente non assume I'impegno di riacquistareliebligazioni su iniziativa dell’investitore prindella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazielte Obbligazioni presso un mercato regolamentato
presso un sistema multilaterale di negoziazioneresgo un internalizzatore sistematico, I'Emittenie
riserva la facolta di assumere, con riferimentsiadjolo Prestito Obbligazionario, I'impegno di rpdstare

le Obbligazioni prima della scadenza (senza liopigantitativi ovvero entro limiti quantitativi detainati).
L'eventuale assunzione di tale impegno e gli evantiimiti quantitativi dovranno essere indicatillee
Condizioni Definitive relative al Prestito Obbligamario.

Gli eventuali prezzi praticati dall’Emittente, san® determinati attualizzando i flussi di cassangemdo
come riferimento il valore del Rendimento mediodmrdei Titoli pubblici a reddito fisso Rendistatd’)
relativo al mese precedente della data di negamazirilevabile tramite il sito internet della Band'ltalia
(www.bancaditalia.}t aumentati in caso di vendita da parte del aiedt uno spread massimo di 200 punti
base, che tiene conto della durata residua dé& &tdel merito creditizio dell Emittente.

La valutazione del titolo sul mercato secondanocaso di negoziazione da parte dellEmittente, aon
coerente con la metodologia definita nel paragfBfezzo di Emissione” e utilizzato in sede di dizs®ne
del prezzo in fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione usaapella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i diet di interessi maturati dalla data di godimentella
cedola in corso sino al giorno del regolamentoaadirazione (valuta di accredito sul conto corrgnte

Si invitano gli investitori a considerare che i z#edi acquisto eventualmente proposti dall’'Emitéesu
richiesta dei portatori delle Obbligazioni potraressere inferiori alle somme originariamente irtest che
in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perditeconto capitale.

Le Obbligazioni riacquistate dal’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’'emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzario
Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.
7.6.Informazioni successive all’'emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[
ey
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.
OBBLIGAZIONI ZERO COUPON”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN f]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita al Regolamento adottato dalla CORSO
con Delibera n. 11971/1999 e successive modifictumché alla Direttiva 2003/71/CE (lDifettiva
Prospettd’) e al Regolamento 2004/809/CE, come modificatotegrato dal Regolamento 2012/486/CE. Le
presenti Condizioni Definitive devono essere letiagiuntamente al Prospetto di Base e agli alenaali
supplementi pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il ProspettoRise, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documelint
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono a aigpone del pubblico presso la sede dell’Emittante
Piazza Garibaldi , 6 48121 Ravenna e presso ttféidli dello stesso, e sono altresi consultabill sito
internet del’Emittente www.lacassa.com

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Emaihte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoadeggere
le presenti Condizioni Definitive congiuntamentePabspetto di Base depositato presso la CONSORBiten d
28/06/2013 a seguito dell'approvazione comunicatarmta n. 13055686 del 27/06/ 2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissiéralegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Rfospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawea S.p.A. Obbligazioni Zero Coupon” e sono state
trasmesse alla CONSOB in da#d. [

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiudii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stesdativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

o]

ISIN

[e]

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito édl]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle presebondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahgle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione e pari a Eusg, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEwo [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito song: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€l® del Valore
Nominale, e cioé Euroe| per ogni obbligazione di Euro 1.000
valore nominale.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterile di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [h®e informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
qguali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercatigolamentati della

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.
[oppurgd [L'Emittente si impegnha a riacquistare le Obblgmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni soi
calcolati  dallEmittente  tramite  una  procedura &g

|

no
b

sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
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formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafa
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tassi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rnigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dal’Emittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebbero
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

D

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma Autorizzata)
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PARTE IV CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OBBLI GAZIONI A TASSO VARIABILE

CON POSSIBILITA’ DI TASSO MINIM O E/O TASSO MASSIMO
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspaasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto s Ba
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelatg@resente Nota Informativa al fine di comprenddestori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbiigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente
la Sezione V - Documento di Registrazione al finecdnprendere i fattori di rischio relativi all’Ettente.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che raono una particolare competenza ai fini della teaione
del loro valore e del loro profilo di rischio/renaiénto. E opportuno che gli investitori valutinceataamente se
le Obbligazioni costituiscono un investimento idoradla loro specifica situazione patrimoniale, emoita e
finanziaria ed al loro orizzonte temporale di irtiregnto.

In particolare, il potenziale investitore dovreldomsiderare che I'investimento nelle Obbligaziosbggetto ai
rischi di seguito elencati.

| termini non definiti nel presente capitolo harihsignificato ad essi attribuito in altri capitaliella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registoae.

2.1 Fattori di rischio relativi all’offerta e agli strumenti finanziari

Si invitano gli investitori a leggere la descrizéonello strumento finanziario oggetto della preseNbta
Informativa al successivo paragrafo 4.1.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di alipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dedéiressi e
per il rimborso del capitale a scadenza. Pertditvestitore € esposto al rischio che I'Emittertizenga
insolvente 0 comungue non sia in grado di pagaratgkessi o di rimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comungue che l'attuale posizione finariai dellEmittente sia tale da garantire 'ademgirto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivarall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di aogoer I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Fattdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opel@ Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’assenza di garanzie relativleaObbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti unicamente dal patrimonio Bedittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garamere, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbandail utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Ibdlmazioni prima della loro scadenza naturale,rédzzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu

- variazione dei tassi di interesse e di mercatoc{iisdi Tasso di mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titeiranno negoziati (Rischio di liquidita);

- variazione del merito creditizio dellEmittente @hio di deterioramento del merito di crediip

dellEmittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Rescbhnnesso alla presenza di commissioni e/o of
nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduziorlgpdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatto del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocascui l'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una perdita io captitale.

Per contro, tali elementi non influenzano il valdigimborso che rimane pari al 100% del valore imate.

La garanzia del rimborso integrale del capitale endrendimento lordo minimo garantito permette oogue
all'investitore di poter rientrare in possesso chgpitale investito alla data di scadenza del gmeatnitamente
al pagamento delle cedole e cio indipendentemeaitamdamento dei tassi di mercato.

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio rappresentato da eventuali variazidai livelli dei tassi di mercato a cui lI'investitoeé esposto in
caso di vendita delle obbligazioni prima della szagh. Dette variazioni, infatti possono ridurrevalore di
mercato dei titoli. Fluttuazioni dei tassi di ireese sul mercato del parametro di indicizzaziondettimento
potrebbero determinare temporanei disallineamegitivalore della Cedola in corso di godimento rigpet

eri
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FATTORI DI RISCHIO

livelli dei tassi di riferimento espressi dai mdrdamanziari e, conseguentemente, determinareazemi sui
prezzi delle obbligazioni.

Piu specificatamente, linvestitore deve avere ¢més che, sebbene un titolo a tasso variabile addgu
periodicamente i flussi cedolari ai nuovi livelli thssi, dopo la fissazione della cedola, il titgeo subire
variazioni in maniera inversa alle variazioni desdi di interesse di mercato, almeno fino a alkzessiva data
di indicizzazione.

Qualora l'investitore decidesse di vendere le gaioni prima della scadenza del prestito il valtirsmercato
potrebbe risultare inferiore al prezzo di sottagorie delle stesse e il ricavato dalla venditaedehibligazioni
potrebbe quindi essere inferiore all'importo iniziante investito ed in tale ipotesi si potrebbeubie delle
perdite in conto capitale.

Il rimborso integrale del capitale a scadenza, péerall’investitore di poter rientrare in possedsb proprio
capitale e cio indipendentemente dall’andamentdadsi di mercato.

Si rappresenta che in presenza diQap e/o di unFloor si potrebbero avere delle modifiche rispetto a tual
rappresentato nel presente Paragrafo. In parteadaparita di tutte le altre circostanze, a frafitan aumento
dei tassi di interesse oltre il Cap, ci si attenda riduzione del prezzo di mercato delle Obbligaiza Tasso
Variabile con Tasso Massim&#p), mentre, a fronte di una riduzione del tasshtitiesse oltre ¥Floor, ci si
attende un rialzo del prezzo di mercato delle @alziioni a Tasso Variabile con Tasso Mini(Rtoor).

Si fa presente che in presenza di un Tasso Mag€iiaqg e/o di un Tasso Minimd~oor) si potrebbero avere
modifiche rispetto a quanto rappresentato nel ptesparagrafo. Per maggiori dettagli sul Tasso Mass
(Cap), si rinvia al fattore di rischigRischio correlato alla presenza di un Tasso Massi(Cap)” della
presente Nota Informativa.

=

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadgenaturale
a meno di accettare — pur di trovare una contrepdidposta ad acquistare le Obbligazioni — unaziithe

anche significativa del prezzo delle Obbligaziaesse rispetto al loro valore nominale, ovverooab Iprezzo
di sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercatancora al valore di mercato di altri titoli délwto aventi

caratteristiche similari. In tal caso, I'investitosi troverebbe nella situazione di dover subilée geerdite del
capitale investito, in quanto la vendita avverreblein prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio & accentuato in considerazione déb felhe alla Data del Prospetto di Base non é peeVis
presentazione di una domanda di ammissione all®zieioni delle Obbligazioni presso alcun mercgto
regolamentato, né presso alcun sistema multil&elialegoziazione o internalizzatore sistematico.

L'Emittente non ha assunto alcun impegno di riasgue le Obbligazioni né di operare quale intericuaali
nelle operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito, I'Bemte si riserva la facolta di assumere l'impegtio
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersenza limiti quantitativi ovvero entro limiti qudtativi
determinati. L’eventuale assunzione di tale impegaoa indicata nelle Condizioni Definitive relatize
ciascuna Offerta. L'eventuale riacquisto da pae#'Emittente avverra secondo i criteri di formaaze del
prezzo sul mercato secondario, come descrittiaggrafo 6.3 della Nota Informativa.

secondo le modalita indicate nelle Condizioni Diéfie e al prezzo calcolato in conformita ai crite
individuati | prezzi di acquisto delle Obbligazigmoposti dal’Emittente potranno essere inferale somme
originariamente investite e in tali ipotesi I'intiéggre potrebbe incorrere in perdite in conto capit Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimboscadenza delle Obbligazioni che rimane parDaPd del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obbligaizda parte del’Emittente potrebbe risultare idifé o
anche impossibile per I'investitore liquidare ibprio investimento prima della Data di Scadenza.

Rischio di deterioramento del merito creditizio defEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da atifjgetti diversi da Cassa di Risparmio di RavenpaASle
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorandetia situazione finanziaria dell’Emittente. lwe| non si
puo escludere, in tal caso, che il corso dei tjtoksa essere influenzato, tra 'altro, dal divexgprezzamento
del rischio emittente.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzentgissione potrebbe comportare un rendimento sesead
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello ofteda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titol profili di rischio) trattati sul mercato. Inolfrlee commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione deizpo delle obbligazioni in sede di mercato secoagdal
conseguentemente, l'investitore deve tenere presdre il prezzo delle obbligazioni sul mercato séenio
subira una diminuzione immediata in misura paéiliacosti.

Rischio connesso allo scostamento del rendimentolléeobbligazioni rispetto al rendimento di un titolo di
Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obhiigai, al lordo ed al netto dell'effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effettisu base annua, di un titolo di Stato Italianduhiata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e pertanto non esistera un indicatonéetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissiorenel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialenentonflitto con quello dell'investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Coli¢are

L’Emittente agira quale Responsabile del Collocamenonché quale Collocatore. In tal caso 'Emiktesi
troverebbe in una situazione di conflitto di insgiein quanto trattasi di un’operazione avente ggdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con I'agentk calcolo

Poiché I'Emittente opera anche quale agente pecaltolo, ovvero quale soggetto incaricato defla
determinazione degli interessi e delle attivitar@sse, si potrebbe configurare una situazione miitto di
interessi nei confronti degli investitori.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con la confrarte per la negoziazione in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippi@
emissione, si configura una situazione di conflittinteressi nei confronti degli investitori.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni aTasso Variabile con possibilita di un minimo (Flooy e/o
massimo (Cap)

Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Varialuta possibilita di tasso minimg
(Floor) e/o tasso massim@ap), e correlato allandamento di un determinato pateon@i indicizzazione e a
un aumento del livello di tale parametro corrispenddun aumento del tasso di interesse nominale ldetle
Obbligazioni; similmente, a una diminuzione delelle del parametro di indicizzazione corrispondarea
diminuzione del tasso di interesse nominale loreiditbli.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Obliyazioni a Tasso Variabile con Tasso minimoF{oor)
e/o Tasso massimdCap). Le Obbligazioni a Tasso Variabile cd@ap e/o Floor sono obbligazioni c.d.
strutturate, cioé scomponibili, da un punto di aifihanziario, in una componente obbligazionariaredna
componente derivativa rappresentata da opzionie Datsuddette caratteristiche, le Obbligazioni &sba
Variabile conCap e/o Floor sono strumenti caratterizzati da un’intrinseca desgita, che rende difficile |g
loro valutazione sia al momento dell’acquisto siecgessivamente.

Rischio correlato alla presenza di un marginegpread negativo. Le Obbligazioni a Tasso Variabile cofp
possibilitd di Tasso minimo e/o Tasso massimo pusgoevedere che il parametro di indicizzazionesqeto
per il calcolo degli interessi venga diminuito di margine ¢pread, che sara indicato nelle Condizior|
Definitive. Nel caso in cui sia previsto un marginegativo, gli importi che la Banca si impegna|a
corrispondere a titolo di interesse ai portatotled®bbligazioni generano un rendimento inferiospetto a
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FATTORI DI RISCHIO

quello che risulterebbe con riferimento a un titsiilare il cui rendimento sia legato al paramedio
indicizzazione prescelto senza applicazione diratoargine o con margine positivo.

Rischio correlato alla presenza di urCapnelle Obbligazioni a Tasso Variabile.

Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \tdlgacon un Tasso Massim&dp), il tasso di interesse
lordo applicabile per il calcolo delle cedole nastrp in nessun caso essere superiore a tale Taassirv,
anche in ipotesi di andamento particolarmente posttel Parametro di Indicizzazione e quindi il danento
delle Obbligazioni non potra in nessun caso esagyeriore al tetto massimo prefissa@@f) che sara indicato
nelle Condizioni Definitive. Conseguentemente lagdsia previsto un Tasso Massimo, l'investitorelene
Obbligazioni potrebbe non beneficiare per lintedell’eventuale andamento positivo del Parametro
Indicizzazione o della maggiorazione derivante aapread positivo. Eventuali andamenti positivi de

di

Parametro di Indicizzazione (cosi come eventualmémtrementato del Margine) oltre il Tasso Massinio

sarebbero ininfluenti ai fini della determinaziadedla relativa cedola variabile.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedoldelle ipotesi in
cui la periodicita delle cedole delle ObbligazienTasso Variabile con possibilita di Tasso mininfm Easso
massimo non corrisponda al periodo di riferimesstaflenza) del parametro di indicizzazione pres¢e#ig in
caso di cedole semestrali il cui rendimento € galle al tasso Euribor con scadenza a 3 mesi),
disallineamento puo0 incidere negativamente sulineeito dell’Obbligazione e sul prezzo di mercatotitieli.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straominaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione. Al
verificarsi di fatti turbativi della regolare rilazione dei valori del Parametro di Indicizzazioneuarisulta
essere indicizzato il rendimento delle Obbligazimfiiasso Variabile con possibilita di Tasso mingfm Tasso
massimo I'Emittente, in qualitd di Agente di Calwoprovvedera a calcolare tale parametro, e quing
determinare le Cedole relative alle Obbligaziofiasso Variabile con possibilita di Tasso minimo €4sso
massimo con le modalita indicate nella Nota Infdivea Le modalita di determinazione degli interessi
suddetti casi sono riportate in maniera dettagletauccessivo punto 4.7. In tali casi I’AgenteGdlcolo
effettuera, ove necessario, gli opportuni correttjvali la sostituzione del Parametro di Indicizeae o
modifiche, al fine di mantenere inalterate, nellassima misura possibile, le caratteristiche firamzidelle
Obbligazioni, secondo modalita che saranno di violtoolta specificate nelle Condizioni Definitive.

Rischio correlato all’assenza di informazioni succsive all’'emissione
L’Emittente non fornira, successivamente all’enogsi delle obbligazioni, alcuna informazione relathente

ale

allandamento del parametro di indicizzazione peitsco comunque al valore di mercato corrente dejlle

obbligazioni.

Ulteriori fattori di rischio
Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

Con riferimento a ciascuna Offerta, le Condizidefinitive potranno individuare eventuali limitani o
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjomuali, a mero titolo esemplificativo, la posstiilche le
Obbligazioni siano sottoscritte (i)esclusivameraa Eapporto di nuove disponibilita (c.d. “denaregco”) del
sottoscrittore, (ii) presso determinate Filiali ldeBanca, (iii) dagli investitori che abbiano sestiotto o
disinvestito, in un periodo prestabilito, un deterato prodotto/servizio finanziario, o (iv) daghvestitori che
abbiano sottoscritto una polizza assicurativa avveequistato un prodotto di risparmio gestito oevana
gestione patrimoniale in titoli o in fondi. Vi égp@nto il rischio che determinati investitori noogsano aderire
a determinate Offerte ove non siano in grado dilisbare le condizioni eventualmente previste.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoradte il Periodo d’'Offerta, qualora si verificagse
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdimbiamenti nelle esigenze di raccolta del’Emite alla

chiusura anticipata della stessa, e pertanto I'amtane totale dell’emissione potrebbe essere inkergoquella
massima indicata, incidendo sulla liquidita desliit
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione detladzZioni Definitive e prima della data prevista (|
emissione delle Obbligazioni, dovessero verificatsterminate circostanze indicate nel Paragrafo35.]
I'Emittente avra la facolta di non dare inizio aflmgola offerta ovvero di ritirare la singola otte nel qual
caso la stessa dovra ritenersi annullata e le @uesientualmente ricevute saranno considerate pliieffetto.
Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio legato alla presenza di particolari condizini dell’offerta

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondizioréfiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjayuali la possibilita che le Obbligazioni siamattsscritte (i)
esclusivamente con l'apporto di nuove disponibilftad. “denaro fresco”) del sottoscrittore, (ii)epso
determinate Filiali della Banca, (iii) dagli invideti che abbiano sottoscritto o disinvestito, in periodo
prestabilito, un determinato prodotto/servizio fimario, o (iv) dagli investitori che abbiano saeitdtto una
polizza assicurativa ovvero acquistato un proddtteisparmio gestito ovvero una gestione patrimienia
titoli o in fondi. Vi & pertanto il rischio che dgtminati investitori non possano aderire a deteateirOfferte
ove non siano in grado di soddisfare le condizis@intualmente previste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.Hella Nota Informativa

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicabila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto predjzievole sul rendimento netto atteso dall'invest.
E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire

le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirnja

legge.
Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi aule plusvalenze relative alle Obbligazioni, adteili

sopravvenute modifiche legislative o regolamentawvero di sopravvenute prassi interpretatiye

dellamministrazione finanziaria, comporteranno seguentemente una riduzione del rendimento d¢
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccio determini obbligo alcuno per I'Emittente
corrispondere agli obbligazionisti alcun importgamtivo a compensazione di tale maggiore preligsaale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesesed al rendimento dei Titoli saranno contenuitenelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla @atel regime fiscale in vigore alla data di pukdatione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazotel Prospetto di Base € riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che ®#cd#o regime fiscale rimane soggetto a possik
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche part@panti al’emissione
L’Emittente si trova, con la presente operazione, una situazione di conflitto di interessi essendo

contemporaneamente banca emittente e collocatrice.
Poiché I'Emittente svolge anche la funzione di Aggper il Calcolo, potrebbe esserci una situazdirenflitto

di interessi.

Situazioni di conflitto di interesse potrebberolirmderivare dall’eventuale impegno della Bancaiatquisto
delle Obbligazioni sulla base di prezzi determirgglla Banca stessa. Per maggiori informazioniesavil
Paragrafo 6.3 della Nota Informativa.

3.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nell'ambito deliloada attivita di raccolta del’Emittente. | pravé derivanti
dalla vendita delle Obbligazioni descritte nelleeggnte Nota Informativa saranno utilizzati dall’Eerte
nell'esercizio della propria attivita creditiziapfferta sara effettuata unicamente presso glitgfiodella Cassa
di Risparmio di Ravenna S.p.A. senza l'interveritaldun soggetto incaricato terzo.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIA  RI DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli stramti finanziari offerti al pubblico

La presente Nota Informativa é relativa allemissiadelle Obbligazioni, le quali determinano I'olgioli per
I'Emittente di rimborsare all'investitore a scadaniz100% del loro valore nominale (\/alore Nominal€’).

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al pagamemti cedole (le Cedol€e ciascuna unaCedold), il cui
importo sara calcolato applicando al Valore Nonenaho dei parametri di indicizzazione di seguiteatigti (i
“Parametri di Indicizzazione” e ciascuno il Parametro di Indicizzazion€)). Il parametro di indicizzazione
scelto potra essere I'Euribor (tre, sei o dodiesij) puntuale o come media mensile o il rendimeMsta dei
Buoni Ordinari del Tesoro (a tre, sei o dodici mesiil tasso BCE puntuale, eventualmente aumentato
diminuito di uno spread, indicato in centesimi dinfp ed eventualmente arrotondato al massimo allé 0
inferiore come indicato nelle Condizioni Definitive

Il Parametro di Indicizzazione e I'eventuale spresaranno indicati nelle Condizioni Definitive pEascuna
emissione (ciascuna uRfestito Obbligazionario” o un “Prestito”).

Le Cedole saranno corrisposte in via posticipata fcequenza trimestrale, semestrale o annuale dalie di
pagamento di volta in volta indicate nelle CondiziDefinitive (le “Date di Pagamentd e ciascuna unaData

di Pagamentd).

La prima cedola potra essere prestabilita alla diitaemissione indipendentemente dal parametro di
indicizzazione scelto.

Le obbligazioni potranno prevedere la presenzandiasso Minimo e/o di un Tasso Massimo che sorativel
all'acquisto o vendita di opzioni sul tasso di netese (Floor/Cap).

In ogni caso I'ammontare della cedola non potraressferiore a zero.

Le obbligazioni a tasso variabile con minimo ( girevedono I'acquisto di un’opzione di tipo Intereate
FLOOR) consentono all'investitore il conseguimemtio rendimenti in linea con 'andamento dei tassi di
interesse di riferimento. La presenza di un tassoteresse minimo consente all'investitore di asgtil rischio
di ribasso dei tassi di interesse di riferimenttraserso la corresponsione di un rendimento minga@ntito.

Le obbligazioni a tasso variabile con massimo ( ptevedono la vendita di un’opzione di tipo Int¢rBate
CAP) non consentono all'investitore di beneficiar@ieno del rialzo dei tassi di riferimento a fnpero, di
maggiori rendimenti rispetto a titoli similari senapplicazione del massimo: non si ritiene, infattie nel
medio periodo possano verificarsi rialzi sostedutali tassi.

Le obbligazioni a tasso variabile con minimo e rmaeg con un’ opzione di tipo Interest rate FLOO&Mprata
ed un'opzione di Interest Rate CAP venduta) cormgenall'investitore il conseguimento di rendimentlinea
con 'andamento dei tassi di interesse di riferitbefuttavia, la presenza di un minimo e massimuotd la
variazione delle cedole corrisposte implicando #@apiee di rialzo non marcato dei tassi e poss#bitli ribasso
degli stessi. In particolare, esse non consentdifiovastitore di beneficiare a pieno del rialzoidassi di
riferimento a fronte, pero, di maggiori rendimeriipetto a titoli similari senza applicazione dedpC La
presenza di un tasso di interesse minimo, perdgeada all'investitore di evitare il rischio di réso dei tassi di
interesse di riferimento, attraverso la correspmesidi un rendimento minimo garantito.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica giwoe alla data di scadenza indicata nelle Condiizio
Definitive di ciascun Prestito. Nelle Condizioni fiddéte di ciascun Prestito, sono indicate le cardtiche delle
Obbligazioni relative alla specifica emissione, &nai: la denominazione, I'ISIN, la tipologia del&esse, il
parametro di indicizzazione prescelto, I'eventugjgead, l'eventuale Tasso Minimo, I'eventuale Tasso
Massimo, le date di pagamento delle cedole, il realmominale delle Obbligazioni, la durata, e tatiegli
eventuali ulteriori elementi atti a definire le atteristiche delle obbligazioni.

Non & prevista la facolta di rimborso anticipatbmtestito .

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita Minimo e/o Massimo sono emesse ad un prezzo di
emissione pari al valore nominale.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaRar qualsiasi controversia connessa con il Prestito
Obbligazionario sara competente il Foro di Ravefha I'obbligazionista rivesta la qualifica di comsatore ai
sensi e per gli effetti dell'art. 3 del D. Lgs.n6205 (Codice del Consumo), il Foro competente dlajute|
domicilio elettivo o quello di residenza dell'iniesre.
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4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato daitiéblportatore, verra accentrato presso Monte iT&gh.A., con
sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano, edoagggettato al regime di dematerializzazione di t.a_gs. 24
giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento CONSOB -cBad'ltalia del 22 febbraio 2008 e successive
modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione ad altesipiga del’Emittente; ne segue che il credito deitatori
verso I'Emittente verra soddisfatpari passucon gli altri crediti chirografari del’Emittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallhormativa vigente per i titoli della stessa catige quindi il
diritto al pagamento delle Cedole alle Date di Pagyao e il diritto al rimborso del capitale a sqzzie

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélge agli interessi da pagare

i)  Tasso di interesse nominale
Il tasso di interesse applicato alle Obbligazioniug tasso di interesse variabile pagabile
posticipatamente.
In particolare I'Emittente, alle scadenze indigstle Condizioni Definitive, corrispondera cedole
il cui importo sara calcolato applicando al valomninale il tasso di interesse nominale periodale
determinato; rilevando il parametro di indicizzamoEuribor act/360 puntuale o come media
mensile (ATICFOREX) o il risultato delle aste deidBT. (a tre/sei/dodici mesi) o al Tasso BCE
puntuale alle date indicate di volta in volta nel@ondizioni Definitive, eventualmente
maggiorato/diminuito di uno spread.
Nelle Condizioni Definitive sara indicata la perteale di partecipazione al Parametro di
Indicizzazione eventualmente presente se infedbi®0%.
Il Parametro di Indicizzazione e I'eventuale spreadanno indicati nelle Condizioni Definitive
per ciascun Prestito.
Il tasso nominale relativo alla prima cedola, (gstrale, semestrale o annuale) puo essere stabilito
preventivamente dall’Emittente. Tale condizioneraestabilita in sede di emissione del prestito e
precisata nelle Condizioni Definitive che caratteaino la singola emissione.

ii) Disposizioni relative agli interessi da pagare
Il pagamento degli interessi sara effettuato dalitEente per il tramite degli intermediari
autorizzati, aderenti al sistema di gestione acatntpresso Monte Titoli S.p.A.. Le cedole
saranno calcolate sulla base della seguente formula

| = C x (RIN)

Dove:

| = interessi

C = valore nominale

V= valore del Parametro di indicizzazione

N = numero cedole annue

R = tasso di interesse calcolato nel seguente modo:

tasso variabile: R= (V +/- spread)
titolo con Tasso Massimo ( Cap) R= Minimo (Cé¥p;/- spread)
titolo con Tasso Minimo (Floor) R=Massimo (Flpbr/- spread)

Le cedole cosi ottenute potranno essere eventutdnagrotondate per difetto con un massimo
dello 0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizidefinitive.
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ii)

Vi)

vii)

Ove sia indicata la previsione di un tasso Minime| caso in cui il valore del Parametro di
indicizzazione prescelto eventualmente maggioratiintnuito dello Spread risulti inferiore al
Tasso Minimo, il tasso delle Cedole sara pari asdaviinimo.

Ove sia indicata la previsione di un tasso massimeb,caso in cui il valore del Parametro di
indicizzazione prescelto eventualmente maggioratiinonuito di uno spread risulti superiore al
Tasso Massimo, il tasso delle cedole sara parassd Massimo.

Per il calcolo del rateo d'interesse viene adotihtriterio 365/365 (giorni effettivi su giorni

effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo e effigato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includéngiorno di valuta dell’operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata safModified Following Business Day Convention
Unadjusted”che indica ai fini del pagamento delle Cedole, cfalora la relativa data di
pagamento cada in un giorno non lavorativo bancaésie@ ammontare sara liquidato il primo
giorno lavorativo bancario successivo alla suddgdtia. Per giorno lavorativo s'intende qualsiasi
giorno in cui sia funzionante il sistema “Trans-&pgan Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer” (“TARGET").

Il Parametro di Indicizzazione, la Data di Deterazione, l'eventuale Spread, I'eventuale Tasso
Minimo, I'eventuale Tasso Massimo e il metodo dicok delle Cedole saranno indicati nelle
Condizioni Definitive del Prestito

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoeranno a produrre interessi sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli inteseganno indicate in sede di emissione nelle
relative Condizioni Definitive.

Termine di prescrizione degli interessi e del capite
| diritti relativi agli interessi, si prescrivoncedorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola e

per quanto concerne il capitale, decorsi 10 andiaddata in cui il Prestito & divenuto
rimborsabile.

Dichiarazione relativa al tipo di sottostante

Con riferimento a ciascuna emissione di Obbligazéoiasso Variabile con possibilita di Tasso
minimo e/o Tasso massimo, le Condizioni Definitidella singola emissione indicheranno e
forniranno informazioni sul Parametro di Indiciza®e e sull’eventuale Margine unitamente alle
altre caratteristiche dell’emissione.

Descrizione del sottostante

Nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito,Einittente individuera il Parametro di
Indicizzazione prescelto. In particolare, le Cedplastranno essere parametrate al seguente
Parametro di Indicizzazione:

- tasso Euribor a tre, sei e dodici mesi valore yaiet

- tasso Euribor rilevazione media mensile a tregs#dici mesi;

- rendimento d'asta dei Buoni Ordinari del Tesoroeagei e dodici mesi;

- tasso Banca Centrale Europea (BCE valore puntuale).

L'Euribor € il tasso sul mercato interno dell’'Un@&iMonetaria Europea dei Depositi Interbancari
(calcolato secondo le modalita indicate nelle Coodi Definitive) e pubblicato sui maggiori
quotidiani finanziari.

Per “Rendimento d’asta dei B.O.T.” si intende idanento semplice lordo relativo al risultato di
una o piu aste antecedente I'inizio di godimentoiaécuna Cedola.

Il rendimento dei Buoni Ordinari del Tesoro e réipiér sui principali quotidiani finanziari,
nonché sul sito www.debitopubblico.dppure www.bancaditalia.it

Il tasso BCE rappresenta il tasso di interesse@kedga Banca Centrale Europea concede prestiti al
sistema bancario con I'operazione di rifinanziarngmtincipale dell’Eurosistema. Il tasso BCE e
pubblicato sui principali quotidiani finanziari, mché sul sito della Banca d'ltalia
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viii)

www.bancaditalia.ifHome > Banca centrale > Operazioni di politicanetaria e di gestione della

liquiditd > Informazioni operative > Tassi ufficiallelle operazioni dell’Eurosistema > tasso di
partecipazione alle operazioni di rifinanziamentiogipali.

Il parametro di indicizzazione cosi come le dateildvazione saranno indicati nelle Condizioni
Definitive.

Descrizione del metodo utilizzato per mettere in dazione il parametro di indicizzazione e il
tasso di interesse nominale

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo delore di ciascuna cedola variabile € pari al
Parametro di Indicizzazione prescelto eventualmeniaggiorato o diminuito o senza
'applicazione di un Marginespread, in applicazione della applicabile formula di aab
secondo quanto previsto al precedente paragrafel ipresente Paragrafo 4.7. L’'Emittente potra
prefissare 'ammontare della prima Cedola pagadite prima Data di Pagamento successiva alla
Data di Emissione indicando nelle Condizioni Dediud del Prestito un tasso di interesse
nominale lordo annuo, espresso in termini di pdr@da da applicarsi sul valore nominale,
indipendente dal Parametro di Indicizzazione pilesce

Per ciascuna Cedola e relativo periodo di interedtarametro di Indicizzazione sara rilevato
dall’Emittente, in qualita di Agente di Calcolo:

a) nel caso del tasso EURIBOR, il secogidono lavorativo Target antecedente |l
giorno di inizio del periodo di gotgnto di ciascuna Cedola;
b) nel caso del tasso di rendimento dei BOT, faceifdomento al Rendimento

semplice annuale lordo espressauttathia asta BOT antecedente il giorno di
inizio del periodo di godimentoaiiscuna Cedola;
C) nel caso del tasso della Banca Cenatepea facendo riferimento al valore puntuale
fissato dalla BCE antecedente il giadhmizio del periodo di godimento di ciascuna
Cedola;
(ciascuna data, laData di Rilevazion€), fatto salvo quanto diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive.

Fonte da cui & possibile ottenere le informazionui’andamento del sottostante
La fonte informativa da cui poter ottenere le infiazioni sulla performance passata e futura del
Parametro di Indicizzazione e sulla sua volatgdéa riportata nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non fornira, successivamente alla cdhias dell’Offerta, alcuna informazione
relativamente allandamento del Parametro di Ird&rione prescelto o, comunque, al valore di
mercato corrente delle Obbligazioni.

Eventi di turbativa e di natura straordinaria e regole di adeguamento

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle Coma Definitive del singolo Prestito,
nell'ipotesi di non disponibilitd del Parametro thdicizzazione alla Data di Rilevazione
I'Emittente, in qualita di Agente di Calcolo, adati le seguenti modalita di determinazione dello
stesso:

e nel caso in cui il parametro di indicizzazione 8id@asso EURIBOR 3, 6, 12 mesi:
'Emittente utilizzera la prima rilevazione utilenimediatamente antecedente la Data di
Rilevazione originariamente prevista. Nel caso dn rdisponibilitd del parametro di
indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavorativi pestenti la Data di Rilevazione
originariamente prevista ovvero nel caso in cuidisponibilita del valore del parametro
di indicizzazione dovesse verificarsi anche pesdecessiva Cedola, 'Emittente agira in
buona fede secondo la migliore prassi di mercatdividtuando il parametro di
indicizzazione alternativo, che secondo la ragiofevopinione dellEmittente, sia
fungibile con il parametro di indicizzazione divémundisponibile. In tal caso 'Emittente
informera gli investitori circa il nuovo parametomn una comunicazione disponibile
presso la Sede e tutte le Filiali della Banca, hérsul sitdnternetdell’ Emittente;

« nel caso in cui il parametro di indicizzazione diasso di rendimento del BOT:
I'Emittente provvedera a determinare il tasso pegwid in sostituzione il tasso EURIBOR
3, 6, 12 mesi (a seconda della periodicita delldo@g - rilevato due giorni lavorativi
Target precedenti la Data di Rilevazione originagate prevista - rettificato dello
scostamento storico rilevato rispetto al tass@ddimento dei BOT di analoga durata. Lo
scostamento storico medio sara calcolato come nsedigplice della differenza tra il tasso
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Xi)

xii)

xiii)

medio ponderato dell'asta ordinaria dei BOT relatialle ultime tre aste valide

(pubblicato dal Ministero del’Economia e delle &nze) e il tasso EURIBOR rilevato
nelle stesse giornate delle aste corrispondenpatlticolare per ogni data di svolgimento
dell'asta sara effettuata la differenza tra il valdel’lEURIBOR e il rendimento dell’asta

BOT e cosi per quelle successive. | tre valorimawasommati e il risultato cosi ottenuto
sara diviso per tre.

Se anche il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi non fosgmdibile, I'Emittente provvedera a
determinare tale tasso prendendo a riferimentaidgagioni di 5 primari istituti di credito,
selezionati dal’Emittente stesso, e, dopo aveluseda quotazione piu bassa e quella piu
elevata, calcolera la media aritmetica delle réstasm quotazioni. Qualora la quotazione
piu alta sia pari ad una ulteriore quotazione,avesclusa solo una quotazione; parimenti,
qualora la quotazione piu bassa sia pari ad ueaark quotazione, verra esclusa solo una
quotazione. Nel caso in cui meno di tre quotazimsisero disponibili, 'Emittente si
riserva di determinare il valore del tasso di remhto dei BOT a sua sola discrezione,
sulla base di metodologie di generale accettaziengndenti a neutralizzare il piu
possibile effetti distorsivi. Le modalita di detemazione del tasso sostitutivo che
precedono si applicheranno inoltre nell'ipotesicin la data dell'ultima asta BOT sia
precedente di oltre tre mesi rispetto alla DatRittivazione prevista.

* nel caso in cui il parametro di indicizzazione 8idasso di riferimento della Banca
Centrale Europea : 'Emittente, nel caso in cui fasse possibile disporre di tale valore,
il valore per il calcolo della cedola di riferimengara pari all’'ultimo dato disponibile.
Se lindisponibilita del Parametro di Indicizzazéodel Tasso BCE dovesse verificarsi
anche per la successiva scadenza cedolare, 'Agamtd Calcolo agira in buona fede
secondo la migliore prassi di mercato individuaridld®aramento di Indicizzazione
alternativo che secondo la ragionevole discrezidelEmittente sia fungibile con il
Parametro di Indicizzazione divenuto indisponibile.

Regole di adeguamento applicabili in caso di fataventi un’incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazionivsirifichino, relativamente al Parametro di
Indicizzazione prescelto, eventi di natura stramada che ne modifichino la struttura o ne
compromettano l'esistenza, I'Agente per il Calcaffettuera, ove necessario, gli opportuni
correttivi, quali la sostituzione del Parametrdmiiicizzazione, gli aggiustamenti o le modifiche
per mantenere nella massima misura possibile ma#dtde caratteristiche finanziarie originarie
delle Obbligazioni, secondo le modalitd che saratineolta in volta indicate nelle Condizioni
Definitive.

Nome e indirizzo dell’Agente di Calcolo
Il responsabile del calcolo degli interessi é |lassaadi Risparmio di Ravenna S.p.A., con sede
legale in Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna.

Se lo strumento finanziario presenta una componentgerivata per quanto riguarda il
pagamento degli interessi, fornirne una spiegazionehiara e dettagliata, che consenta agli
investitori di comprendere in che modo il valore deloro investimento e influenzato dal
valore degli strumenti sottostanti, specialmente incircostanze in cui i rischi sono piu
evidenti.

Fatto salvo per le Obbligazioni a Tasso Variabitbe €ap e/o Floor, gli strumenti finanziari
offerti non presentano una componente derivativajpanto riguarda il pagamento degli interessi.
Le Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Mimi(loor) consentono all’investitore il
conseguimento di rendimenti in linea con I'andaroatdi tassi di interesse di riferimento ma non
inferiori ad un rendimento minimo garantito. Nesoali Obbligazioni a Tasso Variabile con un
Tasso Minimo Floor) il sottoscrittore acquista implicitamente un’apzé dall’Emittente. I
valore della componente derivativa € calcolatoashiise delle condizioni di mercato mediante il
metodo Black&Scholes.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Massif@ap consentono all'investitore il
conseguimento di rendimenti in linea con I'andaroatdi tassi di interesse di riferimento ma non
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superiori ad un rendimento massimo prefissato.ddeb di Obbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso MassimoQap) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzioa#Emittente. Il valore
della componente derivativa é calcolato sulla lukdle condizioni di mercato mediante il metodo
Black&Scholes.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso MinimmoTasso MassimoC@ap & Floor)
consentono all’investitore il conseguimento di fiemhti in linea con I'andamento dei tassi di
interesse di riferimento ma non inferiori ad undiemento minimo garantito e non superiori ad un
rendimento massimo prefissato. Nel caso di Obhlgaza Tasso Variabile con Tasso Minimo e
Tasso MassimoQap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaiopefloor e vende
una opzionecap. Il valore della componente derivativa e calcolstitla base delle condizioni di
mercato mediante il metodo Black&Scholes.

Ai fini della sottoscrizione delle Obbligazioni aa3so Variabile conCap e/o Floor, il
sottoscrittore dovra valutare i costi e i beneifictermini di prospettive di rendimento e di costi
(pagati o ricevuti) delle opzioni acquistate o vated

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica smne alla data di scadenza indicata nelle Condiizio
Definitive del singolo Prestito. Non & previstaiihborso anticipato del Prestito. Qualora la Dat&chdenza
del titolo cada in un giorno non lavorativo persistema bancario, il rimborso sara eseguito il prigiorno
lavorativo successivo senza il riconoscimento iridri interessi.

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifera ddita del rimborso.

Il rimborso delle Obbligazioni sara effettuato clasivamente per il tramite degli Intermediari Britzati
aderenti al sistema di gestione accentrata Morttdi B.p.A..

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuesHto Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

i) Metodo di calcolo del rendimento
I metodo utilizzato per il calcolo del rendimengdfettivo € quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (o IRR, acronimo dallinglese intd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percafittsu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni simoscadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute filmosabdenza, che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti allo stesso tasso di rendimemiouo e nell'ipotesi di assenza di eventi di
credito del’Emittente. Ai fini della determinazierdel tasso di rendimento, i flussi cedolari sono
calcolati utilizzando il Parametro di Indicizzaz@previsto (EURIBOR, B.O.T., Tasso BCE) alla
data di redazione delle Condizioni Definitive — ai wiene applicato I'eventuale spread in
aumento o in diminuzione — e ipotizzando la costadel valore medesimo per il periodo di
durata dell’emissione. Il rendimento effettivo wetiene calcolato al netto dell’effetto fiscale,
applicando I'imposta sostitutiva vigente, attualtegpari al 20%.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza diatooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @& Lgs. n.
385 del 1° settembre 1993 e successive modifichietegrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle aiali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 3/05/2013 il Consiglio di Ammimétione della Banca ha deliberato un programma di
emissioni obbligazionarie per I'importo globalekdiro 500 milioni di nominale per i successivi 12sine

La data della delibera autorizzativa del ConsiglioAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatia
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.
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4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condiziohiedhissione alla libera trasferibilita delle Oblalijoni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati neimini richiesti dai testi in vigore dello “Unite8tates
Securities Act” del 1993: conformemente alle disgiosi dello “United States Commaodity Exchange Ad#
negoziazione delle Obbligazioni non é autorizzatlod “United States Commodity Futures Trading
Commission” (“CFTC"). Le Obbligazioni non possomoriessun modo essere vendute o proposte a qualunque
soggetto sottoposto alla legislazione fiscale sitgnse.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepws Gran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regfidn 1995” e alle disposizioni applicabili del faincial
Services and Markets Act” (“FSMA”). Il prospetto dendita pud essere reso disponibile solo alleomers
designate dal “FSMA 2000".

4.14 Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale poagelle Obbligazioni vigente alla data di pubblizene della
presente Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciaac Prestito il regime fiscale applicabile alla Data
pubblicazione delle stesse.

Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligarmi sono soggetti alle disposizioni di cui al Dd.d./4/96 n. 239
(applicazione di una imposta sostitutiva nei cagvisti dalla legge, attualmente nella misura d@do} e
successive modifiche e integrazioni.

Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da gquetinseguite nell’esercizio di imprese commerciahjizzate
mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimbdesditoli, determinate ai sensi del D.Lgs. 21 nobee 1997
n. 461 e successive modificazioni sono soggettendchposta sostitutiva delle imposte sui redditilaattuale
misura del 20% nei modi e casi indicati dal D.LZE.novembre 1997 n. 461 e successive modificazioni.
Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le ingp® e tasse, presenti e future, alle quali dovessanunque
essere soggette le Obbligazioni.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni , statistiche relative all'offerta,calendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevedel'engissione e I'offerta delle Obbligazioni di ciastPrestito

(' Offerta”) siano subordinate a condizioni, fatto salvo ignbcaso quanto diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive e quanto previsto qui di ségu

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondizioréfiDitive potranno individuare eventuali limitazioo
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazioguali la possibilita che le Obbligazioni siandtsscritte
esclusivamente:

» con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendusive
disponibilita accreditate dal sottoscrittore preksdanca a partire da una data di calendario ataic
nelle Condizioni Definitive (ma comungue non proesti da smobilizzi di giacenze presso la Banca
ovvero dal disinvestimento o rimborso di struméintinziari di sua pertinenza presso la Banca);

* presso determinate Filiali della Banca,;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto una ymdi assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoriiakitoli o in fondi.

L’adesione al Prestito potra essere effettuat@omsio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facolta di chiusura anticipata déi€da da parte del’Emittente, in presenza dedigioni indicate
nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziandl
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemtare I'ammontare totale, dandone comunicaziordiante
apposito awviso da pubblicarsi sul sito interndf Eimittente www.lacassa.com contestualmente trasmesso alla
CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moafte effettivamente emesso del Prestito, e quimdimero
delle Obbligazioni effettivamente emesse, sara cocato dal’Emittente entro 5 giorni lavorativi dal
chiusura, anche anticipata, del Periodo di Offemediante apposito avviso da pubblicarsi almenosguol
internetdell’Emittente.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicata giascun Prestito nelle Condizioni Definitive e pgotssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pési@bbia termine prima della data a partire dailalele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘mta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaiditandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente primalla chiusura del Prestito e, contestualmentsntesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentwante il Periodo di Offerta, qualora si verificassrilevanti
mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameelle esigenze di raccolta del’Emittente, alfdusura
anticipata dell'offerta, sospendendo immediatamkateettazione di ulteriori richieste. In tal cd'&omittente ne
dara comunicazione mediante apposito avviso daligabé sul sito internet dell'Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antieipgaranno soddisfatte secondo le modalita indicate
successivo paragrafo 5.2.2.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nelrjgelo intercorrente tra la data di pubblicazionded€ondizioni
Definitive relative al singolo Prestito e la dataednissione delle Obbligazioni, di non dare inimevero di
ritirare I'Offerta per motivi di opportunita (quala titolo meramente esemplificativo, condiziora\sirevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza’@étrta). In tal caso, I'Offerta dovra ritenersnraullata.
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Tale decisione verra comunicata tempestivamenpelathlico e alla Consob, e comunque entro, risgatiente,
la data di inizio del Periodo di Offerta o la daisemissione delle Obbligazioni, mediante appoaiteiso da
pubblicarsi almeno sul siioternet eIl’Emittente e, contestualmente, trasmesso allasGb ovvero secondo le
modalita specificate nelle pertinenti CondizionifiDigive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facoltd di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesione rat@lesima Offerta saranno per cio stesso da riiemdte ed
inefficaci, senza necessita di ulteriore comunimagida parte del’Emittente; le parti saranno neolibere da
ogni obbligo reciproco, anche in relazione alle @azioni eventualmente gia prenotate, e nulla sEnéuto
allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomegso la sede e le dipendenze dello stesso Eritbemhite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’appmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalrsaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso ini t&Emittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltairticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, dli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasaitivere i Titoli prima della pubblicazione delkaso e/o del
supplemento, potranno revocare la propria accetiazientro il secondo giorno lavorativo successilla

pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento madesmediante una comunicazione scritta al Collmeathe
ha ricevuto I'adesione, secondo le modalita indical contesto o dell’avviso o del modulo di adesie/o del
supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non é prevista la possibilita da parte del’Emitéedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. Iriitente dara
tuttavia corso all'’emissione delle Obbligazioni aaaualora non venga sottoscritta la totalita deldligazioni
oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per itpoinimi di Euro 1.000, pari al valore nominale alyni
obbligazione (il Ltotto Minimo ”) e multipli di tale valore. L'importo massimo $oscrivibile non potra essere
superiore allammontare totale massimo previstd’'perissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna delle Obbligazioni

L’'Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione “@mte di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate néllendizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coimeid®mn la
Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiorze d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazdovra essere maggiorato del rateo interesginatatra la
data di godimento e la relativa data di regolamentogni caso la data di regolamento non potraressferiore
alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrfiettivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di calto degl
interessi in cui per la misura del tempo e preuvista frazione con al numeratore il numero di giefféttivi su
cui l'interesse si applica ed al denominatore ihewo dei giorni effettivi dell’anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esiendo il primo giorno di inizio di maturazione deltedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iawetg addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indioaile Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissilen Obbligazioni assegnate nelllambito dell’oféer
verranno messe a disposizione degli aventi dirittdprma dematerializzata, mediante deposito prédsnte
Titoli S.p.A., anche eventualmente per il tramitaltti intermediari.

129



5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L'Emittente comunichera, entro 5 giorni succesalla conclusione del Periodo di Offerta, i risultll’'offerta
stessa,; I'avviso sui risultati dell’'offerta sar&oedisponibile sul sito www.lacassa.com

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indithi, compresi gli investitori istituzionali, e sar collocate
esclusivamente sul mercato italiano. Per la saitene e richiesto che il sottoscrittore sia irsgesso di un
dossier titoli presso la Banca. L'offerta sara iizdiata, come indicato di volta in volta nelle Cahi
Definitive, alla clientela dell’Emittente, fermostando quanto previsto sopra al paragrafo 5.1.hd@@ni alle
guali sono subordinate le offerte”. Per le restrkialla libera trasferibilita delle Obbligazioni snvia al
Paragrafo 4.13 della presenta Nota informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto ilaptitativo assegnato corrispondera a quello ritbie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avwvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le ristéedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordne@ologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero I’Ammontare Totale, I'Emittente gera alla
chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicatd&httente, entro 5 giorni, con apposito avvisbecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassmcaffisso nella sede sociale ed in tutte le suetudella
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata siggp@omunicazione ai sottoscrittori attestantenémuta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomiggjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione
Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara pdri@0% del valore nominale e sara indicato in fopeecentuale
rispetto al valore nominale ed in euro nelle CoiadizDefinitive relative al singolo prestito emesso

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolameniccessive alla Data di Godimento, al prezzonis&ione
saranno aggiunti gli eventuali interessi maturatiedData di Godimento alla Data di Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezzerdissione, commissioni ovvero spese, specificampaste
a carico del sottoscrittore in relazione all'opévae di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigeresso le Filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno espeesentate compilando I'apposita modulistica, digpte
presso le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opereréeqasponsabile del collocamenib“Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzd@ per ogni Prestito saranno effettuati pregseuccursali
del’Emittente, ovvero tramite gli intermediari atizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (Piazza lilégdfari 6 -
20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loglare I'emissione sulla base di accordi particolar
Non sono previsti soggetti che accettano di satives® o collocare I'emissione sulla base di accpaditicolari.
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5.4.4 Agente per il calcolo
L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali é stata richiesta 'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non € prevista dgoziazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil&elialegoziazione o internalizzatore sistematico.

L'Emittente si riserva il diritto di presentare liesta di ammissione alle negoziazioni delle Oladigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oeigzione o internalizzatori sistematici, la qualsubordinata

al soddisfacimento delle condizioni di ammissionmevfste dai relativi regolamenti, come di volta valta
indicato nelle relative Condizioni Definitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L’Emittente non & a conoscenza dell’esistenza dicateregolamentati o equivalenti in cui sono gnzessi
alla negoziazione strumenti finanziari della stedaase di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoabire quali intermediari nelle operazioni di merato
secondario

L’Emittente non assume l'impegno di riacquistareQbbligazioni su iniziativa dell'investitore primaella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazielke Obbligazioni presso un mercato regolamenfaisso
un sistema multilaterale di negoziazione o pressmiernalizzatore sistematico, 'Emittente si risela facolta
di assumere, con riferimento al singolo Prestitbl@azionario, 'impegno di riacquistare le Obblayani prima
della scadenza (senza limiti quantitativi ovverder@timiti quantitativi determinati). L'eventualessunzione di
tale impegno e gli eventuali limiti quantitativiodranno essere indicati nelle Condizioni Definithetative al
Prestito Obbligazionario.

Gli eventuali prezzi praticati dal’Emittente, n@aranno inferiori al 98,00% del valore hominalecaso di
rivendita da parte del sottoscrittore prima detladenza naturale dell’obbligazione se il prestibbl@azionario
non presenta alcuna componente derivativa, divesstenqualora esistessero condizioni di Tasso noire/o
Tasso massimo, i prezzi eventualmente praticdfEdaittente, saranno determinati attualizzandduss$i di
cassa prendendo come riferimento il valore del Reento medio lordo dei Titoli pubblici a redditos$io
(“Rendistatd’) relativo al mese precedente della data di negiane, rilevabile tramite il sito internet della
Banca d'ltalia (www.bancaditalig)jtaumentati in caso di vendita da parte del aciedt uno spread massimo di
200 punti base, che tiene conto della durata ragii@ltitolo e del merito creditizio dell’Emittente

La valutazione del titolo sul mercato secondariazaso di negoziazione da parte dellEmittente, éaoerente
con la metodologia definita nel paragrafo “Prezz&miissione” e utilizzato in sede di fissazioné glezzo in
fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione umaamella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i diret di interessi maturati dalla data di godimeng&dla cedola in
corso sino al giorno del regolamento dell'operagi¢raluta di accredito sul conto corrente).

Si invitano gli investitori a considerare che iziedi acquisto eventualmente proposti dall’Emitéesu richiesta
dei portatori delle Obbligazioni potranno esserieriori alle somme originariamente investite e ¢hetali
ipotesi si potrebbe incorrere in perdite in cordapitale.

Le Obbligazioni riacquistate dall’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all'emissione
Non vi sono consulenti legati al’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informazsottoposte a revisione o a revisione limitagedrte dei
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi coman sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all’emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissiaelle Obbligazioni alcuna informazione relatiese al
valore di mercato dei Titoli. Ove I'Emittente inthnfornire informazioni successive all’'emissioné Teoli, di
cio sara fatta menzione nelle relative Condizioafibitive.
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE [CON POSSIBILE TAS SO
MINIMO E/O TASSO MASSIMOQO]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN ]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla COBS0n
Delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, m@éradla Direttiva 2003/71/CE (IDirettiva Prospetto”) e

al Regolamento 2004/809/CE, come modificato e natteg dal Regolamento 2012/486/CE. Le presenti
Condizioni Definitive devono essere lette congiumgate al Prospetto di Base e agli altri eventuglpsementi
pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il Prospetto Biase, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documetit
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono aasggone del pubblico presso la sede del’EmittentBiazza
Garibaldi 6, 48121 Ravenna e presso tutte le ifidallo stesso, e sono altresi consultabili sud #iternet
dell’Emittente www.lacassa.com

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Eneifte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoaeleggere le
presenti Condizioni Definitive congiuntamente abdpretto di Base depositato presso la CONSOB in data
28/06/2013 a seguito dell'approvazione comunicatarmta n. 13055686 del 27/06/2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissiéralegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Brospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawa S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile con {mles
Tasso minimo e/o Tasso massimo” e sono state tes&Enadia CONSOB in data]f

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caimtfii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stesdativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ravenna S.pTasso Variabilg
[con [Minimo (Cap) e Massimo (Floor)] [ovvero] [collassimo
(Cap)] [ovvero] [con Minimo (Floor)]4][ #]%

ISIN

[e]

Tasso di Interesse della prima
cedola [Clausola eventualp

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [trgtmale / semestrale
annuale] sara pari a#]% annuo lordo e ale]]% annuo netto.

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligaziorjt&sso EURIBOR

[trimestrale/semestrale/annuale] oppure [B.O.

[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso BEHe operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistemal.

[Tasso minimo Floord]]
[Tasso massimo Cap]]

Spread
[Clausola eventuale]

Lo spread é pari a [+/4] punti base

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoifserire parametro[e] il [ giorno]
lavorativo precedente l'inizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bas
(inserire se media dell'ultimo mese o media dedlerflevazioni delle
medie mensili precedenti l'inizio del godimentoaiiscuna cedola
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto“(dsso B.O.T. di
riferimento”) € ] , in relazione alla periodicita delle cedole,

determinato sulla base (inserire se riferito dilfoh asta o alled|]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascugdola) ]

OPPURE

[Per il tasso BCE indicafe[La rilevazione del tasso BCE per
operazioni di rifinanziamento principali dellEursgema sarg
[inserire modalita di rilevaziorjg

~—

le

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata corquéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasionesdatiguenti Date ¢
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del siog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito eel]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito esil[

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspdiibile alla datg
di rilevazione dello stesso come sopra previst@pglicheranno ¢
[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il €alb.
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Base di calcolo

Le cedole saranno calcolate con riferimento allaseazione ¢].

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eel.[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaedébbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionempwsta, e pari

[#]%, ([®]% al netto dellimposta sostitutiva attualmente %),

nell'ipotesi di costanza del Parametro di Indicmae rilevato in
data o] e pari al p]%..

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle preasebondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L’offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente df, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione & pari a Eus, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paELo [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito song: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & par{€}® del Valore
Nominale, e cioé Euroe| ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hiree informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
quali per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta] /
[Altro]

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul rarcsecondario.
[oppurg [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbligani
prima della scadenza [senza limiti quantitativifre i seguenti limiti
guantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni sof
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura  Ibag
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tag
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attemdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rildyan situazioni
eccezionali di mercato.

no
ba

Si

Si invitano gli investitori a considerare che i zwedi riacquisto
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proposti dal’Emittente potranno essere inferiorile a somme
originariamente investite e che in tali ipotesiigirestitori potrebberd
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistp@icabili al singolo
Prestitd

D

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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PARTE V - CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OBBL IGAZIONI A TASSO MISTO
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspaasabili e alla relativa dichiarazione di respdiilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto seBa
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelatgoresente Nota Informativa al fine di comprenddigtori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineathprendere i fattori di rischio relativi all’Emittée.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che redhdno una particolare competenza ai fini dellateaione del

loro valore e del loro profilo di rischio/rendiment= opportuno che gli investitori valutino attenente se le
Obbligazioni costituiscono un investimento idondia doro specifica situazione patrimoniale, econcani

finanziaria ed al loro orizzonte temporale di inuaento.

In particolare, il potenziale investitore dovreltmnsiderare che l'investimento nelle Obbligaziosioggetto ai
rischi di seguito elencati.

I termini non definiti nel presente capitolo hanhsignificato ad essi attribuito in altri capitaiella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registae.

2.1 Fattori di rischio relativi all'offerta ed agli strumenti finanziari

Si invitano gli investitori a leggere la descrizgowlello strumento finanziario oggetto della preseNbta
Informativa al successivo paragrafo 4.1.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di aliipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dieggiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che I'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@shirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunqgue che l'attuale posizione finariai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgmto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di coggltr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opelal Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativeaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti unicamente dal patrimonio’ Bedlittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbamdaf utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu
- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfRisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titetfranno negoziati (Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio dellEmittente &Rhio di deterioramento del merito di creditp
del’Emittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Roscbnnesso alla presenza di commissioni e/o orjeri
nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).
Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatio del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocascui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetgpérdionto capitale.
Per contro, tali elementi non influenzano il valdrgimborso che rimane pari al 100% del valore imate.
La garanzia del rimborso integrale del capitalé endrendimento lordo minimo garantito permette aague
all'investitore di poter rientrare in possesso cgbitale investito alla data di scadenza del grestnitamente al
pagamento delle cedole e cio indipendentement@addiimento dei tassi di mercato.

Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercaifiziari potrebbero avere dei riflessi sul prezzmercato delle
Obbligazioni e quindi sui rendimenti delle stessemnodo tanto pit accentuato quanto piu lunga léria vita
residua, intendendosi con cio il periodo di tempe cleve trascorrere prima del lanaturale rimborso. In
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FATTORI DI RISCHIO

particolare, il rischio é rappresentato da eventaiazioni dei livelli dei tassi di mercato a diinvestitore é
esposto in caso di vendita delle obbligazioni pritella scadenza; dette variazioni riducono infiattalore di
mercato dei titoli.

Periodo a tasso fisso:

L'impatto delle variazioni dei tassi di interessargércato sul prezzo delle Obbligazioni a tasssofig tanto piu
accentuato, a parita di condizioni, quanto piu dugda vita residua del titolo (per tale intendesidlgoeriodo di
tempo che deve trascorrere prima del suo naturaleorso).

Periodo a tasso variabile:

Fluttuazioni dei tassi d'interesse sul mercato gatametro d'indicizzazione di riferimento, potrefibe
determinare temporanei disallineamenti del valak#adcedola in corso di godimento rispetto ai liveei tassi
di riferimento espressi dai mercati finanziari @geguentemente determinare variazioni sui prezzitdi

Il valore delle obbligazioni potrebbe risultaredribre al prezzo di emissione per effetto delleazoni del
tasso di mercato nel corso della durata delle gabioni.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a
meno di accettare — pur di trovare una contropdiggosta ad acquistare le Obbligazioni — una riwhezianche
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesspetto al loro valore nominale, ovvero al loreezeo di
sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercat@arora al valore di mercato di altri titoli di d&biaventi
caratteristiche similari. In tal caso, l'investiosi troverebbe nella situazione di dover subitée deerdite del
capitale investito, in quanto la vendita avverrebdbein prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio e accentuato in considerazione deb fahe alla Data del Prospetto di Base non e peevis
presentazione di una domanda di ammissione all@zieegoni delle Obbligazioni presso alcun mercajo
regolamentato, né presso alcun sistema multil@eliaiegoziazione o internalizzatore sistematico.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastgue le Obbligazioni né di operare quale interealinelle
operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito, I'Bemte si riserva la facolta di assumere l'impegtio
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersenza limiti quantitativi ovvero entro limiti quatativi
determinati. L'eventuale assunzione di tale impegg@ indicata nelle Condizioni Definitive relati@eciascuna
Offerta. L'eventuale riacquisto da parte dellEmitte avverra secondo i criteri di formazione delzpo sul
mercato secondario, come descritti al paragré&falélla Nota Informativa.

Gli eventuali prezzi di acquisto delle Obbligazigmoposti dall’Emittente potranno essere inferadl® somme
originariamente investite e in tali ipotesi I'intiégsre potrebbe incorrere in perdite in conto calgit Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbo@scadenza delle Obbligazioni che rimane parD&PA del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obblig@izila parte dell’Emittente potrebbe risultareidifié o anche
impossibile per l'investitore liquidare il propriovestimento prima della Data di Scadenza.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da aliggetti diversi da Cassa di Risparmio di Ravenp@, &
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorantkti situazione finanziaria del’Emittente. limel non si
puo escludere, in tal caso, che il corso dei tjpoksa essere influenzato, tra I'altro, dal diveagprezzamento
del rischio emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efveoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento aeszad
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello ofteda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titolo profili di rischio) trattati sul mercato. Inoltree commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato secoapa
conseguentemente, l'investitore deve tenere preseme il prezzo delle obbligazioni sul mercato seenio
subira una diminuzione immediata in misura paéliacosti.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso allo scostamento del rendimentolldeobbligazioni rispetto al rendimento di un titolo di
Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obbliya, al lordo ed al netto dell’effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effeftisu base annua, di un titolo di Stato Iltaliandutiata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischio di indicizzazione delle Obbligazioni

Poiché gli interessi d'importo variabile presentils Obbligazioni a Tasso Misto dipendono dall'andato del
Parametro di Indicizzazione, ad un eventuale andtongecrescente del Parametro di Indicizzazionehex

rendimento del Titolo sara proporzionalmente deeet. E possibile che il Parametro di Indicizzagipossa
ridursi fino a zero; in questo caso l'investito@rpercepirebbe alcun interesse sull'investimeffeitaato, tale
rischio & mitigato qualora sia previsto uno sprgesitivo.

Si rinvia alle Condizioni Definitive del singolo gstito per le informazioni relative al Parametro

Indicizzazione utilizzato.

Rischio correlato alla presenza di una partecipaane inferiore al 100%

Le Obbligazioni a Tasso Misto con cedole legatardlamento di un Parametro di Riferimento (relatieate
alle cedole variabili) possono prevedere una pigdemone inferiore al 100% applicata al Parameio
Riferimento prescelto, che sara indicato nelle @oadi Definitive. Per effetto di tale previsionglj importi da
corrispondere a titolo di interesse agli obbligamti generano un rendimento inferiore rispetiguallo di un
titolo similare il cui rendimento sia legato alr&@aetro di Riferimento prescelto senza applicaziahealcuna
partecipazione. In caso di vendita del titolo pridella scadenza, I'investitore deve considerareilcheezzo
delle obbligazioni sara influenzato negativametatiéa presenza della partecipazione inferioreD@PA.

Rischio connesso al disallineamento tra la periodia della parametro di indicizzazione e quello ded
cedolaJove applicabile]

Le condizioni Definitive del singolo prestito indieranno il Parametro di Indicizzazione e la pidita delle
cedole (trimestrale, semestrale, annuale). Neégioche la periodicita della cedola non corrisporadla
periodicita del parametro di riferimento sceltoletalisallineamento potrebbe influire negativameste
rendimento del titolo.

Rischio di spread negativqove applicabile]

Il rendimento offerto pud presentare uno scontoe@p negativo) rispetto al rendimento del paramdiro
indicizzazione. In tal caso la cedola usufruiscezipdmente dell'eventuale rialzo del parametro, tneemin
eventuale ribasso né risulta amplificato per aeffdtllo spread.

Le cedole non potranno comunqgue avere valore negati

Questo aspetto deve essere valutato tenuto cotifasdenza di rating specifici assegnati allo stnto
finanziario.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione. Al
verificarsi di fatti turbativi della regolare rilazione dei valori del Parametro di Indicizzazioneua risulta
essere indicizzato il rendimento delle Obbligaziarliasso Misto, in qualita di Agente di Calcolopypredera a
calcolare tale parametro, e quindi a determinar€deole relative alle Obbligazioni a Tasso Mista de
modalita indicate nella Nota Informativa. Le motialdi determinazione degli interessi nei suddetti sono
riportate in maniera dettagliata al successivo@drit. In tali casi I'’Agente di Calcolo effettuemve necessario,
gli opportuni correttivi quali la sostituzione dearametro di Indicizzazione o modifiche, al finentintenere
inalterate, nella massima misura possibile, lettaiatiche finanziarie delle Obbligazioni, secondodalita che
saranno di volta in volta specificate nelle CormhiziDefinitive.

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e, pertanto, non esistera un indicasingetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

i

142



FATTORI DI RISCHIO

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Colbare

L’Emittente agira quale Responsabile del Collocamenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emiitesi
troverebbe in una situazione di conflitto di inssiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con la conparte per la negoziazione in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippie
emissione, si configura una situazione di confliftinteressi nei confronti degli investitori.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succsive all’'emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’emiasi, alcuna informazione relativamente al valormnéicato
corrente delle Obbligazioni.

Ulteriori fattori di rischio

Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

Con riferimento a ciascuna Offerta, le Condizidefinitive potranno individuare eventuali limitami o
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjoguali, a mero titolo esemplificativo, la possifdilche le
Obbligazioni siano sottoscritte (i)esclusivamenta €apporto di nuove disponibilita (c.d. “denamegco”) del
sottoscrittore, (i) presso determinate Filiali ldeBanca, (iii) dagli investitori che abbiano settotto o
disinvestito, in un periodo prestabilito, un detgrao prodotto/servizio finanziario, o (iv) daghvestitori che
abbiano sottoscritto una polizza assicurativa avwacquistato un prodotto di risparmio gestito oevena
gestione patrimoniale in titoli o in fondi. Vi & g@nto il rischio che determinati investitori nooggsano aderire a
determinate Offerte ove non siano in grado di ssfdde le condizioni eventualmente previste.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti

mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiaimeslle esigenze di raccolta dellEmittente, alldusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaadeatel’emissione potrebbe essere inferiore alguehssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione daledioni Definitive e prima della data previstaetissione

delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deterreneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eante avra la

facolta di non dare inizio alla singola offerta eww di ritirare la singola offerta, nel qual caacstessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentvtite saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio legato alla presenza di particolari condizini dell’offerta

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondizioréfiDitive potranno individuare eventuali limitazioo
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaqiali la possibilita che le Obbligazioni siaraitsscritte (i)
esclusivamente con I'apporto di nuove disponibilidd. “denaro fresco”) del sottoscrittore, (ii)epso
determinate Filiali della Banca, (iii) dagli invdeti che abbiano sottoscritto o disinvestito, in periodo
prestabilito, un determinato prodotto/servizio fimgrio, o (iv) dagli investitori che abbiano ssttatto una
polizza assicurativa ovvero acquistato un prodditiesparmio gestito ovvero una gestione patrimignia titoli
o in fondi. Vi e pertanto il rischio che determiniatestitori non possano aderire a determinate®fove non
siano in grado di soddisfare le condizioni evemhgadte previste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo .Hella Nota Informativa.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicabila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto pnadjzievole sul rendimento netto atteso dall'invesé.

E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagpresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire
le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirnja
legge.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi culke plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili
sopravvenute modifiche legislative o0 regolamentawvero di sopravvenute prassi interpretati]le
dellamministrazione finanziaria, comporteranno sEguentemente una riduzione del rendimento dé¢lle
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccio determini obbligo alcuno per I'Emittente (¢
corrispondere agli obbligazionisti alcun importgyamtivo a compensazione di tale maggiore prelifscale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesss ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldstione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazodel Prospetto di Base é riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che icd#o regime fiscale rimane soggetto a possiljjli
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche parpanti al’emissione
L’Emittente si trova, con la presente operaziorme,una situazione di conflitto di interessi essendo

contemporaneamente banca emittente e collocatrice.
L’Emittente, inoltre, potrebbe avere un interesseonflitto in quanto opera anche come contropaeita

negoziazione delle obbligazioni di propria emission

3.2 Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nellambito delilwada attivita di raccolta del’Emittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deseritbella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dal’Emittente nell’esercizio della propria attiditcreditizia; I'offerta sara effettuata unicameptesso gl
sportelli della Cassa di Risparmio di Ravenna S.pefiza I'intervento di alcun soggetto incaricatad.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli str@mti finanziari offerti al pubblico

Le obbligazioni a Tasso Misto sono Obbligazioni ceterminano I'obbligo per I'Emittente di rimborsar
all'investitore il 100% del loro Valore Nominalesono titoli di debito a medio lungo termine (la cfiea
durata sara indicata nelle Condizioni Definitivefye a partire dalla Data di Godimento maturaner@ssi
che potranno essere in parte Interessi a Tasso A3 Tasso Fisso Crescente e in parte Inteae$asso
Variabile determinati in ragione dell’andamentol pi@rametro di indicizzazione prescelto (Euriboe (sei

o dodici mesi), puntuale o come media mensile emdlimento d’Asta dei Buoni Ordinari del Tesorae t
sei 0 dodici mesi o al tasso BCE puntuale), evémiiate aumentato o diminuito di uno spread, indi¢at
centesimi di punto ed eventualmente arrotondatenassimo allo 0,05 inferiore come indicato nelle
Condizioni Definitive.

In ogni caso I'ammontare della cedola non potraressferiore a zero.

Il parametro di indicizzazione potra essere andhealternativa, moltiplicato per la percentuale di
partecipazione (inferiore, superiore, uguale alk4Q0a ‘Partecipazion€) individuata per ciascuna Data di
Pagamento, come meglio indicato per ciascun poastile Condizioni Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipata parte dell’Emittente.

Gli interessi saranno pagabili in via posticipataiascuna Data di Pagamento degli Interessi casieco
specificato nelle Condizione Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Misto sono emesse ad wezprdi emissione pari al valore nominale.

La denominazione, la durata, il tasso di interedsso e variabile), I'ISIN, la data e la frequerdia
pagamento delle cedole (trimestrale, semestralauya®) saranno indicati nelle singole Condizioni
Definitive.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Raven@ae I'obbligazionista rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi e per gli effetti dellartd® D. Lgs. n. 206/05 (Codice del Consumo), il Foro
competente e quello del domicilio elettivo o quelisesidenza dell'investitore.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itialportatore, verra accentrato presso Monte iT8gb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionelidakD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento CORS- Banca d'ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione ad altssipiéa dell’Emittente; ne segue che il credito piaitatori
verso I'Emittente verra soddisfatpari passucon gli altri crediti chirografari dellEmittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i titoli della stessa
categoria e quindi il diritto al pagamento delledGle alle Date di Pagamento e il diritto al
rimborso del capitale a scadenza.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélge agli interessi da pagare
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Tasso di interesse nominale

Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interessi periodici, dalla Data di
Godimento (esclusa) e sino alla Data di Scademzduga), il cui importo sara determinato
alternativamente e secondo una sequenza che sdnifitestnelle Condizioni Definitive in
ragione di un tasso fisso, predeterminato e castaxli un tasso variabile.

4.8 Descrizione del metodo di calcolo degli intersis

(i) Cedole variabili
L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinataraigione di un tasso variabile per
ciascuna Obbligazione a Tasso Misto sara calcsktondo la seguente formula:

VN x (Pl = Margine) /INC

dove:

“VN” e pari al Valore Nominale delle Obbligazioni

“PI” & il valore del Parametro di Indicizzazioneepcelto, espresso in percentuale, rilevato
secondo le modalita indicate nelle pertinenti Coiadii Definitive.

“Margine” € il valore, espresso in punti base, gadd nelle pertinenti Condizioni Definitive
che puo essere aggiunto o sottratto al Parametrmalidizzazione.

“NC” e il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il caladdlle cedole potra essere arrotondato per
difetto con un massimo dello 0,05, secondo qustailito nelle Condizioni Definitive.
L’Emittente si riserva la facolta di indicare ne@®ndizioni Definitive una formula alternativa
per il calcolo delle Cedole relative allo specifieestito Obbligazionario.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizza® e all'eventuale Margine saranno
indicate nelle Condizioni Definitive relative a s@na emissione unitamente alle altre
caratteristiche dell’emissione. L'Emittente potnefissare I'ammontare della prima Cedola
pagabile alla prima Data di Pagamento successh@aladta di Emissione indicando nelle
Condizioni Definitive del Prestito un tasso di mgse nominale lordo annuo, espresso in
termini di percentuale da applicarsi sul valore maite, indipendente dal Parametro di

Indicizzazione prescelto.

(if) Cedole fisse

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinateagione di un tasso fisso per ciascuna
Obbligazione a Tasso Misto sara calcolato secamdeduente formula:

VN*T/NC

dove:

“VN” e pari al Valore Nominale delle Obbligazioni;

“T” é il tasso di interesse annuo nominale lorddi¢ato nelle Condizioni Definitive;

“NC” e il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse per il calcolo delle cedolérpassere arrotondato per difetto con un
massimo dello 0,05, secondo quanto stabilito r@tiedizioni Definitive.

L’Emittente si riserva la facolta di indicare ne@®ndizioni Definitive una formula alternativa
per il calcolo delle Cedole relative allo speciffeeestito Obbligazionario.

Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazioninetasso di interesse fisso predeterminato e
crescente. L'ammontare del Tasso di Interesse sel éanua lorda e netta dei singoli Prestiti
Obbligazionari sara indicato nelle relative Conalizi Definitive pubblicate in occasione di

ogni emissione.

Disposizioni relative agli interessi da ggare
Gli interessi, soggetti ad imposta sostitutivaasan corrisposti dall’Emittente esclusivamente
tramite Monte Titoli S.p.A..
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ii)

Vi)

Vi)

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascurmli§azione sara determinato in
applicazione della Base di Calcolo e della Convamzidi Calcolo. La base di calcolo (la
“Base di Calcold) e la convenzione di calcolo (laCbnvenzione di Calcol$) saranno
indicate nelle Condizioni Definitive di ciascun Btito.

Per il calcolo del rateo d'interesse viene adotiiatoiterio 365/365 (giorni effettivi su giorni
effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo e effiegato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includéingiorno di valuta dell’'operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata safslodified Following Business Day Convention
Unadjusted”che indica ai fini del pagamento delle Cedole, gbalora la relativa data di
pagamento cada in un giorno non lavorativo banctle ammontare sara liquidato il primo
giorno lavorativo bancario successivo alla suddetta. Per giorno lavorativo s'intende
qualsiasi giorno in cui sia funzionante il sistefffaans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer” (“TARGET").

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoeranno a produrre interessi sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli intesasanno indicate in sede di emissione nelle
relative Condizioni Definitive.

Termine di prescrizione degli interessi e del capite

| diritti relativi agli interessi, si prescrivonadorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola
e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 dafia data in cui il Prestito & divenuto
rimborsabile.

Dichiarazione relativa al tipo di sottostante

Con riferimento a ciascuna emissione di Obbligaziomasso Misto, le Condizioni Definitive
della singola emissione indicheranno e forniranndorinazioni sul Parametro di
Indicizzazione e sull’eventuale Margine unitameaidte altre caratteristiche dell’emissione.

Descrizione del sottostante

Nelle Condizioni Definitive del singolo PrestitdEinittente individuera il Parametro di
Indicizzazione prescelto. In particolare, le Cedpdranno essere parametrate al seguente
Parametro di Indicizzazione:

- tasso Euribor a tre, sei e dodici mesi valore yaiet

- tasso Euribor rilevazione media mensile a treesidici mesi;

- rendimento d’asta dei Buoni Ordinari del Tesoroeasei e dodici mesi;

- tasso Banca Centrale Europea (BCE).

L'Euribor e il tasso sul mercato interno dellUnesrMonetaria Europea dei Depositi
Interbancari (calcolato secondo le modalita indigalle Condizioni Definitive) e pubblicato
sui maggiori quotidiani finanziari.

Per “Rendimento d'asta dei B.O.T.” si intende ihdanento semplice lordo relativo al
risultato di una o pit aste antecedente l'inizigadimento di ciascuna Cedola.

Il rendimento dei Buoni Ordinari del Tesoro € répiée sui principali quotidiani finanziari,
nonché sul sito www.debitopubblico.dppure www.bancaditalia.it

Il tasso BCE rappresenta il tasso di interesseualegla Banca Centrale Europea concede
prestiti al sistema bancario con I'operazione filnanziamento principale dell’Eurosistema. |l
tasso BCE é pubblicato sui principali quotidianifnziari, nonché sul sito della Banca d'ltalia
www.bancaditalia.ifHome > Banca centrale > Operazioni di politicanetaria e di gestione
della liquidita > Informazioni operative > Tassifiafali delle operazioni dell'Eurosistema >
tasso di partecipazione alle operazioni di rifinanento principali.

Il parametro di indicizzazione cosi come le dateritBvazione saranno indicati nelle
Condizioni Definitive.
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viii)

Descrizione del metodo utilizzato per mettere in dazione il parametro di indicizzazione

e il tasso di interesse nominale

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo delore di ciascuna cedola variabile & pari al
Parametro di Indicizzazione prescelto eventualmemeggiorato o diminuito o senza
I'applicazione di un Marginespread, in applicazione della applicabile formula di aab
secondo quanto previsto al precedente paragrafielipresente Paragrafo 4.7. L’Emittente
potra prefissare 'ammontare della prima Cedolaapdg alla prima Data di Pagamento
successiva alla Data di Emissione indicando netledizioni Definitive del Prestito un tasso
di interesse nominale lordo annuo, espresso ininean percentuale da applicarsi sul valore
nominale, indipendente dal Parametro di Indicizzagiprescelto.

Per ciascuna Cedola e relativo periodo di interesBarametro di Indicizzazione sara rilevato
dall’Emittente, in qualita di Agente di Calcolo:

a) nel caso del tasso EURIBOR, il secondo giorno latoo Target antecedente il
giorno di inizio del periodo di gotgnto di ciascuna Cedola;
b) nel caso del tasso di rendimento dei BOT, faceifdomento al Rendimento

semplice annuale lordo espressauttaha asta BOT antecedente il giorno di
inizio del periodo di godimentoaiascuna Cedola;
c) nel caso del tasso della Banca Centrale Eurgmemdo riferimento al valore
puntuale fissato dalla BCEeaetlente il giorno di inizio del periodo di godirteen
di ciascuna Cedola;
(ciascuna data, laData di Rilevazion€), fatto salvo quanto diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive.

Fonte da cui & possibile ottenere le informazionui’andamento del sottostante
La fonte informativa da cui poter ottenere le infazioni sulla performance passata e futura
del Parametro di Indicizzazione e sulla sua vdtatiara riportata nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non fornira, successivamente alla dhmiasdell’Offerta, alcuna informazione
relativamente all'andamento del Parametro di Iizdigzione prescelto o, comunque, al valore
di mercato corrente delle Obbligazioni.

Eventi di turbativa e di natura straordinaria e regole di adeguamento

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle @ionl Definitive del singolo Prestito,
nell'ipotesi di non disponibilita del Parametro lidicizzazione alla Data di Rilevazione
'Emittente, in qualitd di Agente di Calcolo, adoti le seguenti modalita di determinazione
dello stesso:

« nel caso in cui il parametro di indicizzazione sidasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi:
I'Emittente utilizzera la prima rilevazione utilmimediatamente antecedente la Data di
Rilevazione originariamente prevista. Nel caso ah wlisponibilita del parametro di
indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavorativi pestenti la Data di Rilevazione
originariamente prevista ovvero nel caso in cundisponibilita del valore del
parametro di indicizzazione dovesse verificarsi henger la successiva Cedola,
I'Emittente agira in buona fede secondo la migliprassi di mercato individuando il
parametro di indicizzazione alternativo, che secord ragionevole opinione
dell’Emittente, sia fungibile con il parametro ddicizzazione divenuto indisponibile.
In tal caso 'Emittente informera gli investitorirca il nuovo parametro con una
comunicazione disponibile presso la Sede e tutkdlidi della Banca, nonché sul sito
internetdell’Emittente;

e nel caso in cui il parametro di indicizzazione Bigasso di rendimento del BOT:
'Emittente provvedera a determinare il tasso pesmadh in sostituzione il tasso
EURIBOR 3, 6, 12 mesi (a seconda della periodiditla Cedola) - rilevato due
giorni lavorativi Target precedenti la Data di Régione originariamente prevista -
rettificato dello scostamento storico rilevato agp al tasso di rendimento dei BOT di
analoga durata. Lo scostamento storico medio sa@lcblato come media semplice
della differenza tra il tasso medio ponderato dsth ordinaria dei BOT relativo alle
ultime tre aste valide (pubblicato dal Ministerdl'&&onomia e delle Finanze) e |l
tasso EURIBOR rilevato nelle stesse giornate dedte corrispondenti. In particolare
per ogni data di svolgimento dellasta sara efgtula differenza tra il valore
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del’lEURIBOR e il rendimento dell’asta BOT e cogrmuelle successive. | tre valori
saranno sommati e il risultato cosi ottenuto sangalper tre.

Se anche il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi non fodspodibile, I'Emittente
provvedera a determinare tale tasso prendenderanénto le quotazioni di 5 primari
istituti di credito, selezionati dallEmittente ss®, e, dopo aver escluso la quotazione
piu bassa e quella piu elevata, calcolera la mediametica delle restanti tre
quotazioni. Qualora la quotazione piu alta sia pdriuna ulteriore quotazione, verra
esclusa solo una quotazione; parimenti, qualocuddazione piu bassa sia pari ad una
ulteriore quotazione, verra esclusa solo una gimiaz Nel caso in cui meno di tre
quotazioni fossero disponibili, I'Emittente si niga di determinare il valore del tasso
di rendimento dei BOT a sua sola discrezione, dwdlse di metodologie di generale
accettazione e tendenti a neutralizzare il pit ipdeseffetti distorsivi. Le modalita di
determinazione del tasso sostitutivo che precedoapplicheranno inoltre nell’ipotesi
in cui la data dell’'ultima asta BOT sia precedatiteltre tre mesi rispetto alla Data di
Rilevazione prevista.

* nel caso in cui il parametro di indicizzazione #i&asso di riferimento della Banca
Centrale Europea : I'Emittente, nel caso in cui fiesse possibile disporre di tale
valore, il valore per il calcolo della cedola dierimento sara pari all’'ultimo dato
disponibile.

Se lindisponibilita del Parametro di Indicizzazéodel Tasso BCE dovesse verificarsi
anche per la successiva scadenza cedolare, I'Agenté Calcolo agira in buona fede
secondo la migliore prassi di mercato individuarldBaramento di Indicizzazione
alternativo che secondo la ragionevole discrezaglBEmittente sia fungibile con il
Parametro di Indicizzazione divenuto indisponibile.

xi)  Regole di adeguamento applicabili in caso di fatiwventi un’incidenza sul sottostante
Qualora nel corso della vita delle Obbligazionivetrifichino, relativamente al Parametro di
Indicizzazione prescelto, eventi di natura strawada che ne modifichino la struttura o ne
compromettano l'esistenza, I’Agente per il Calceltettuera, ove necessario, gli opportuni
correttivi, quali la sostituzione del Parametro Iddicizzazione, gli aggiustamenti o le
modifiche per mantenere nella massima misura pitssgilalterate le caratteristiche finanziarie
originarie delle Obbligazioni, secondo le modatitee saranno di volta in volta indicate nelle
Condizioni Definitive.

Xii) Nome e indirizzo dell’Agente di Calcolo
Il responsabile del calcolo degli interessi € Ia$zadi Risparmio di Ravenna S.p.A., con sede
legale in Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna.

4.9 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Il rimborso delle obbligazioni avverra in un'unisaluzione, alla pari, alla data di scadenza indigatsi
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Qualora il giorno di pagamento del Capitale coiacttbn un giorno non lavorativo, i pagamenti vermann
effettuati il primo giorno lavorativo successivarfnto le obbligazioni cesseranno di essere fierdtidalla
data stabilita per il rimborso, senza riconoscirmdnulteriori importi aggiuntivi, secondo la comaone
"Modified Following Business Day Convention Unatias che indica che ai fini del pagamento delle
Capitale, qualora la relativa data di pagament@adadun giorno non lavorativo bancario, tale amracat
sara liquidato il primo giorno lavorativo bancasoccessivo alla suddetta data seguendo il calendari
TARGET.

Il rimborso delle Obbligazioni sara effettuato estvamente per il tramite degli Intermediari Auzasti
aderenti al sistema di gestione accentrata Mortdi B.p.A.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattded®bbligazioni da parte dell’Emittente.

| portatori delle Obbligazioni sono i soli soggé#tjittimati a ricevere i pagamenti in relazionke alspettive
Obbligazioni e I'Emittente sara liberato una vottarrisposti gli importi dovuti direttamente a ciaac
portatore delle Obbligazioni, ovvero ad un terzbrdadesimo indicato.
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4.10 Tasso di rendimento effettivo
i) Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuasHto Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

i) Metodo di calcolo del rendimento
Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimengffettivo € quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (o IRR, acronimo dall'inglese tntd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percatitisu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni siascadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute flasahdenza, che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti allo stesso tasso di rendimantwo e nell'ipotesi di assenza di eventi di
credito dellEmittente. Per le Obbligazioni a Taskbsto (con riferimento alle cedole
variabili) il tasso di rendimento effettivo su basmua sara calcolato ipotizzando la costanza
del valore del parametro di indicizzazione rilevadtba data riportata nelle Condizioni
Definitive.

4.11 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza déajooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @& Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modiéidhiategrazioni.

4.12 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle apali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 3/05/2013 il Consiglio di Ammimgtione ha deliberato un programma di emissioni
obbligazionarie per I'importo globale di Euro 50@diami di nominale per i successivi 12 mesi.

La data della delibera autorizzativa del ConsiglicAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatia
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.

4.13 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.14 Restrizioni alla libera trasferibilita degli arumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizionenhissione alla libera trasferibilita delle Oblalioni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati resntini richiesti dai testi in vigore dello “UniteStates
Securities Act” del 1993: conformemente alle digrosi dello “United States Commaodity Exchange Act”
la negoziazione delle Obbligazioni non é autoriazdallo “United States Commodity Futures Trading
Commission” (“CFTC"). Le Obbligazioni non possono nessun modo essere vendute O proposte a
qgualunque soggetto sottoposto alla legislazioralésstatunitense.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o pteposGran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regjidn 1995” e alle disposizioni applicabili del ffaincial
Services and Markets Act” (“FSMA”). Il prospetto déndita puo essere reso disponibile solo allegpers
designate dal “FSMA 2000".

4.15 Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale pwagelle Obbligazioni vigente alla data di pubbliane
della presente Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciascPrestito il regime fiscale applicabile alla Dalia
pubblicazione delle stesse.

Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligami sono soggetti alle disposizioni di cui al D.¢./4/96 n.
239 (applicazione di una imposta sostitutiva nsi peevisti dalla legge, attualmente nella misueb20%) e
successive modifiche e integrazioni.

Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da euealbnseguite nell’esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovkietborso dei titoli, determinate ai sensi del @sL21
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novembre 1997 n. 461 e successive modificazior smggette ad un'imposta sostitutiva delle impassiie
redditi nella attuale misura del 20% nei modi ei éadicati dal D.Lgs. 21 novembre 1997 n. 461 e

successive modificazioni.
Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le insp® e tasse, presenti e future, alle quali dovesser

comunque essere soggette le Obbligazioni.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all’offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede l@missione e l'offerta delle Obbligazioni di ciast
Prestito (I'"Offerta”) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gnibcaso quanto diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive e quanto previsto qiusdguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorgfiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaquali la possibilita che le Obbligazioni siandtsscritte
esclusivamente:

e con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendosi
nuove disponibilita accreditate dal sottoscrittpresso la Banca a partire da una data di calendario
indicata nelle Condizioni Definitive (ma comunquenrprovenienti da smobilizzi di giacenze presso
la Banca ovvero dal disinvestimento o rimborsotdireenti finanziari di sua pertinenza presso la
Banca);

» presso determinate Filiali della Banca;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto una di assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoniakgoli o in fondi.

L’adesione al Prestito potra essere effettuataoesio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facoltd di chiusura anticipata déli€da da parte dellEmittente, in presenza deligioni
indicate nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziané
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare I'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet dell’Emittente www.lacassa.carcontestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moate effettivamente emesso del Prestito, e quilndi
numero delle Obbligazioni effettivamente emesse& samunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavarat
dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo @@, mediante apposito avviso da pubblicarsi abmsul
sito internetdell’ Emittente.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @oéssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pgoi@bbia termine prima della data a partire dalialeyle
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘@ata di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidiandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente priahgla chiusura del Prestito e, contestualmentsniesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoante il Periodo di Offerta, qualora si verificaiss
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdimbiamenti nelle esigenze di raccolta del’Emiite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso |'Emittente ne dard comunicazione medianteosiiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
del’Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicake
successivo paragrafo 5.2.2.
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L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestiéda data di emissione delle Obbligazioni, di narednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportith (quali, a titolo meramente esemplificativo, diaoni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno dellangenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offertawta
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaitampestivamente al pubblico e alla Consob, e ngoe!
entro, rispettivamente, la data di inizio del Pedali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno ssid internet  @ll’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakgifggate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerai@esima Offerta saranno per cio stesso da riiemdls
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comamane da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@tie Obbligazioni eventualmente gia prenotateulia
sara dovuto allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomesso la sede e le dipendenze dello stesso Ereiti@amite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’appmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalreaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltarticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato dicasuttivere i Titoli prima della pubblicazione delkaso

e/o del supplemento, potranno revocare la propdattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememiedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, seconduddalita indicate nel contesto o dell’avviso o a@dulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non e prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. btente
dara tuttavia corso all’emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléfie
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi di Euro 1.000, pari al valore nominale aini
obbligazione (il Lotto Minimo ") e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna delle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione“{ate di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate n@lndizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa coiméid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazilovra essere maggiorato del rateo interessinatatra

la data di godimento e la relativa data di regolatmeln ogni caso la data di regolamento non pessere
inferiore alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrfetivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di caltm degli
interessi in cui per la misura del tempo e preuista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui l'interesse si applica ed al denominatoreiihero dei giorni effettivi dell’'anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esldndo il primo giorno di inizio di maturazione @geliedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato isvete addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indioaile Condizioni Definitive.
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Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmisslenObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iirtite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successlla conclusione del Periodo di Offerta, i risultat
dell’offerta stessa e I'avviso sui risultati defferta sara reso disponibile sul sito www.lacassa.c

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indigh, compresi gli investitori istituzionali, e sare
collocate esclusivamente sul mercato italiano. IResottoscrizione é richiesto che il sottoscritteia in
possesso di un dossier titoli presso la Bancaférta sara indirizzata, come indicato di volta oita nelle
Condizioni Definitive, alla clientela del’Emittest fermo restando quanto previsto sopra al pamadrdf.1
“Condizioni alle quali sono subordinate le offertePer le restrizioni alla libera trasferibilita kel
Obbligazioni si rinvia al Paragrafo 4.13 della pres. Nota informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto lantitativo assegnato corrispondera a quello ritbie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le ristéedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordinrologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero '’Ammontare Totale, I'Emittente @abera
alla chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicdt&igttente, entro 5 giorni, con apposito avvidtecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassmcaffisso nella sede sociale ed in tutte le suetudella
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sitfgppoomunicazione ai sottoscrittori attestanteviénuta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomiggjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara pati1®0% del valore nominale e sara indicato in forma
percentuale rispetto al valore nominale ed in englbe Condizioni Definitive relative al singolo gtéo
emesso.

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolamesuccessive alla Data di Godimento, al prezzo di
emissione saranno aggiunti gli eventuali interessiturati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezi@miissione, commissioni ovvero spese, specificaenen
poste a carico del sottoscrittore in relazioneoprazione di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigmesso le Filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essgresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererkegaaponsabile del collocamenib*Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.
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5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso del izd@ per ogni Prestito saranno effettuati presso |
succursali dell’Emittente, ovvero tramite gli intexdiari autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p(Riazza
degli Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loglare I'emissione sulla base di accordi particolar

Non sono previsti soggetti che accettano di sativs® o collocare I'emissione sulla base di accord
particolari.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali e stata richiesta I'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non & previstadgoaiazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil@eliaiegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Olaziigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oe@zione o internalizzatori sistematici, la quale
subordinata al soddisfacimento delle condizionadimissione previste dai relativi regolamenti, cathe
volta in volta indicato nelle relative Condizionefnitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L'Emittente non € a conoscenza dell’esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono gia
ammessi alla negoziazione strumenti finanziariedgtiéssa classe di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoapire quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

L’Emittente non assume I'impegno di riacquistareliebligazioni su iniziativa dell’investitore prindella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazielte Obbligazioni presso un mercato regolamentato
presso un sistema multilaterale di negoziazioneresgo un internalizzatore sistematico, I'Emittenie
riserva la facolta di assumere, con riferimentsiadjolo Prestito Obbligazionario, I'impegno di rpdstare

le Obbligazioni prima della scadenza (senza liopigantitativi ovvero entro limiti quantitativi detainati).
L’eventuale assunzione di tale impegno e gli ev@ntimiti quantitativi dovranno essere indicaielle
Condizioni Definitive relative al Prestito Obbligamario.

Gli eventuali prezzi praticati dal’Emittente, irasp di rivendita da parte del sottoscrittore pridedla
scadenza naturale dell'obbligazione, saranno detatmattualizzando i flussi di cassa prendendo &om
riferimento il valore del Rendimento medio lorda déoli pubblici a reddito fisso Rendistatd’) relativo

al mese precedente della data di negoziazionejabike tramite il sito internet della Banca d'ltali
(www.bancaditalia.}t aumentati in caso di vendita da parte del aiedt uno spread massimo di 200 punti
base, che tiene conto della durata residua d& gtolel merito creditizio del’Emittente se al memto della
vendita del titolo la cedola in corso e fissa eedatnata al momento dell’emissione. Diversamerngeezzi
praticati dall’Emittente non saranno inferiori &,00% del valore nominale qualora I'obbligaziondiabal
momento della vendita, una cedola determinatabaise al parametro di indicizzazione previsto dalle
Condizioni Definitive.

La valutazione del titolo sul mercato secondanocaso di negoziazione da parte dellEmittente, aon
coerente con la metodologia definita nel paragfBfezzo di Emissione” e utilizzato in sede di dizs®ne
del prezzo in fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione umaamella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i diet di interessi maturati dalla data di godimentella
cedola in corso sino al giorno del regolamentoaadirazione (valuta di accredito sul conto corrgnte

Si invitano gli investitori a considerare che i z#edi acquisto eventualmente proposti dall’'Emitéesu
richiesta dei portatori delle Obbligazioni potraressere inferiori alle somme originariamente invest che
in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perditeconto capitale.

Le Obbligazioni riacquistate dall’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’'emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all'emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[
ey
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.
OBBLIGAZIONI A TASSO MISTO”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN f]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita al Regolamento adottato dalla CORSO
con Delibera n. 11971/1999 e successive modifictumché alla Direttiva 2003/71/CE (lIDifettiva
Prospettd’) e al Regolamento 2004/809/CE, come modificatotegrato dal Regolamento 2012/486/CE. Le
presenti Condizioni Definitive devono essere letiagiuntamente al Prospetto di Base e agli alenaali
supplementi pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il ProspettoRise, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documelint
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono a aigpone del pubblico presso la sede dell’Emittante
Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna e presso tuttiéidik dello stesso, e sono altresi consultabili sito
internet del’Emittente www.lacassa.com

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Emaihte e sulle Obbligazioni, si invita I'investitoadeggere
le presenti Condizioni Definitive congiuntamentePabspetto di Base depositato presso la CONSORBiten d
28 /06/2013 a seguito dell'approvazione comunicatanota n. 13055686 del 27/06/2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissiéralegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Rfospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawva S.p.A. Obbligazioni a Tasso Misto” e sono state
trasmesse alla CONSOB in da#d. [

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiudii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stesdativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[]

ISIN

[e]

Tasso di Interesse

Per il periodo dal4] al [e], il tasso di interesse sara [fisso/variab
e per il periodo dald] al [e], il tasso di interesse sara [variabile/fiss
Tasso di Interesse fissa]f6 - Tasso Fisso Nominale Annuo Lor
pagabile in via posticipata.

Tasso di Interesse variabile:

« Formula di calcolo del tasso di interesse valgabi

Parametro di Indicizzazione [+/- Margine] / [numedelle cedole
previste in un anno]

le]
50
1o

Tasso di Interesse della prima
cedola [Clausola eventualp

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [trétrale / semestrale
annuale] sara pari a#]% annuo lordo e ale]% annuo netto.

~

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligaziorjt@&sso EURIBOR
[trimestrale/semestrale/annuale] oppure
[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso BEHe operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistema].

[B.O.

Spread
[Clausola eventuale]

Lo spread é pari a [+/4] punti base

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirjserire parametro[e] il [ _ giorno]
lavorativo precedente [linizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsg fleterminato sulla bas
(inserire se media dell'ultimo mese o media dadlerilevazioni delle
medie mensili precedenti I'inizio del godimentoditiscuna cedola
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto“dsso B.O.T. di
riferimento”) & o] , in relazione alla periodicitd delle cedole,

determinato sulla base (inserire se riferito difnh asta o alled]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascardola) |

OPPURE

[Per il tasso BCE indicafe[La rilevazione del tasso BCE per
operazioni di rifinanziamento principali dellEursema sarg
[inserire modalita di rilevaziorjg

le

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata corgquéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedatiguenti Date d
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl [

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi

straordinari/Regole di

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspalnibile alla date

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pgilicheranno le
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adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla@®dt Scadenza.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, é pari a
[#]%, ([#]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#g%).

[l tasso di rendimento effettivo al lordo e al natell'effetto fiscale, &
sia utilizzato il tassod] [® mesi] rilevato in dataef], pari al [#]%, e

che tale tasso si mantenga costante per tutta ratadudelle
Obbligazioni.

calcolato ipotizzando che per il calcolo della @ieedola variabile

\)

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle préseBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @j, |

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione €& pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEwo [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal[al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorng: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€]?6 del Valore

Nominale, e cioe Euros] ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA ZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnesso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterile di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hiree informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della

Sogagetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul raycsecondario.

|

[oppurd [L'Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
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prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: []]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni sono
calcolati  dallEmittente  tramite  una  procedura basa
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafa
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tassi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

D

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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PARTE VI - CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OBB LIGAZIONI TASSO VARIABILE
SUBORDINATE LOWER TIER II CON POSSIBILITA’ DI RIM  BORSO PERIODICO
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspaasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto seBa
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Premessa

L'investitore dovrebbe concludere le operazionirdvad oggetto tali strumenti finanziari solo dogeerne
compreso la natura e il grado di esposizione ahiische le stesse comportano, tenendo conto deftante
temporale e valutando se le obbligazioni costituisc un investimento idoneo alla specifica situagio
finanziaria, economica e patrimoniale.

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelat@resente Nota Informativa al fine di comprenddiatori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineanprendere i fattori di rischio relativi al’Emitiée.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che raxdono una particolare competenza ai fini dellateaione del
loro valore e del loro profilo di rischio/rendiment= opportuno che gli investitori valutino attentnte se le
Obbligazioni costituiscono un investimento idondi@ doro specifica situazione patrimoniale, econcane
finanziaria ed al loro orizzonte temporale di inuaento.

L'investimento nelle obbligazioni subordinate compda per linvestitore il rischio che, in caso di
liquidazione dellEmittente, la massa fallimentareriesca a soddisfare soltanto i crediti privilegiatirispetto
alle obbligazioni e che, pertanto, lo stesso possanseguire a scadenza perdite in conto capitale éntita
piu elevate rispetto ai titoli di debito antergati alle obbligazioni. Queste ultime, in caso di defayl
presentano infatti rendimenti pit negativi di un titolo obbligazionario senior dello stesso Emittentavente
pari durata.

In particolare, il potenziale investitore dovreldmmsiderare che I'investimento nelle Obbligazionb&dinate a
Tasso Variabile Lower Tier Il con possibilita @inborso periodico e soggetto ai rischi di seguiemeati.

| termini non definiti nel presente capitolo hanhsignificato ad essi attribuito in altri capitaiella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registrae.

2.1 Fattori di rischio relativi all'offerta e agli strumenti finanziari

Si invitano gli investitori a leggere la descrizgowlello strumento finanziario oggetto della preseNbta
Informativa al successivo paragrafo 4.1.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di aliipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dellEmittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dieggiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che I'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@shirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finanai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgnto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di coggltr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opelal Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativeaObbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal patrimonio Belittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbamdaf utela dei Depositi.

Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

In caso di liquidazione dellEmittente, I'investito potrebbe incorrere in una perdita, anche tatalecapitale
investito.

E prevista, infatti, la presenza della clausolsubordinazione (di tipo Lower Tier Il) ai sensi er mli effetti
delle disposizioni contenute nel Titolo I, Capitdpdella circolare della Banca d'ltalia del 27editore 2006,
n. 263. Pertanto, in caso di liquidazione dell'Eenite, gli obbligazionisti saranno rimborsati sétpo che siano
stati soddisfatti tutti gli altri creditori dell'Ettente non ugualmente subordinati, ed in tali césiliquidita
dellEmittente potrebbe non essere sufficiente gpeborsare — anche solo parzialmente — le obbligazi
subordinateSi rinvia al successivo paragrafo 4.5 “Rankinglidgigumenti finanziari” in cui € illustrato I'ordie
di estinzione delle passivita dell’Emittente in@as liquidazione del medesimo.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di mancato rimborso o rimborso parziale

In caso di liquidazione del’Emittente, l'investiéopotrebbe incorrere in una perdita, anche tatelecapitale
investito. Infatti, il imborso delle ObbligazioSubordinate avverra solo dopo che siano stati stadtitutti gli

altri creditori privilegiati, chirografari, 0 connugrado di subordinazione meno accentuato, edliircdai, la

liquidita delllEmittente potrebbe non essere sidfite per rimborsare - anche solo parzialmente -
Obbligazioni Subordinate.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tiia cu
- variazione dei tassi di interesse e di mercatoctifisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titetranno negoziati (Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio dellEmittente @§Rhio di deterioramento del merito di creditp
dell’Emittente);

e

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Riscbnnesso alla presenza di commissioni/oneri el

Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduziorlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatto del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocams cui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una perdita io capitale.

Per contro, tali elementi non influenzano il valdrgimborso che rimane pari al 100% del valore imate.

La garanzia del rimborso integrale del capitale endrendimento lordo minimo garantito permette nague
all'investitore di poter rientrare in possesso cigbitale investito alle date di scadenza delle @bbioni o dei
rimborsi periodici, unitamente al pagamento deéiedate e cio indipendentemente dall'andamento dssi i
mercato.

Rischio di tasso di mercato

E’ il rischio rappresentato dalla eventualita cheiazioni intervenute nella curva dei tassi diliegse di mercato
possano avere riflessi sul prezzo di mercato dddldigazioni. Piu precisamente le obbligazioni dadiritto al
pagamento posticipato di Cedole il cui importo eeralcolato applicando al valore nominale dellesssteil
parametro di indicizzazione che potra essere eabmante maggiorato di uno spread, e rilevato sexguodnto
indicato nelle Condizioni Definitive.

Le obbligazioni sono pertanto collegate alle flaioni dei tassi di interesse che si riflettono galametro di
indicizzazione. Tali fluttuazioni potrebbero detamare temporanei disallineamenti del valore deidata in
corso di godimento, rispetto ai livelli dei tasspeessi dai mercati finanziari, e conseguenteméeiterminare
variazioni sul prezzo dei titoli.

Il valore delle obbligazioni potrebbe risultaredanbre al prezzo di emissione per effetto delleazaoni del
tasso di mercato nel corso della durata delle gabioni.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita consiste nella difficolta mnpossibilita per I'investitore di liquidare I'imstimento prima
della sua scadenza naturale. Inoltre, la venditatit#i in un mercato illiquido potrebbe comporaper
l'investitore perdite rispetto al loro valore temwiin quanto I'eventuale vendita potrebbe avveadeain prezzo
inferiore non solo al valore teorico al momentolalelessione, ma anche rispetto al prezzo di emmissitei
medesimi.

Relativamente alle Obbligazioni Subordinate I'Esnite non si impegna a presentare in modo contuaualj
prezzi in acquisto e in vendita, tuttavia per lebl@azioni Subordinate emesse nelllambito del @nés
“Programma di Emissione” secondo quanto stahilittha Strategia di Trasmissione degli Ordini (disibile in

sintesi presso il sito del’Emittente all’indir@zwww.lacassa.com o su richiesta della clientela presso [a

propria sede legale) e possibile negoziare le sstiesRaccolta Ordini attraverso Banca Akros sulaagr HI-
MTF (Order Driven Obbligazionario) .

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazional®mittente indichera nelle pertinenti Condiziddefinitive
alla voce “Quotazione e negoziazione dei titoli"irsende richiedere 'ammissione alla quotazioneso o piu
sistemi multilaterali di negoziazione (“Sistemi Mlalterali di Negoziazione” o “MTF”). La quotaziorsugli
MTF sara soggetta al'ammissione da parte dellapstente societa di gestione.
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FATTORI DI RISCHIO

Nel caso di negoziazione svolta presso il Sisterodtildterale di Negoziazione denominato “HI-MTF”"\@ro
altro MTF espressamente indicato nelle Condizioafimitive, I'Emittente non svolgera funzioni di nkat
making in relazione alle Obbligazioni emesse nelbéo del presente Prospetto di Base .

In relazione a quanto precede, le obbligazioni gosspresentare problemi di liquidita tali da remdeon
conveniente per ['Obbligazionista venderle primalladescadenza. |1l sottoscrittore potrebbe trova
nell'impossibilita di vendere le proprie obbligazioo di dover accettare un prezzo di vendita ang
notevolmente inferiore a quello pagato al momeribidvestimento.

In tal caso, l'investitore si troverebbe nella a#ione di dover subire delle perdite del capitalequanto la
vendita avverrebbe ad un prezzo inferiore al Prelzodferta.

Rischio di deterioramento del merito creditizio defEmittente

Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso digmmamento della situazione finanziaria dell’ Emitie
ovvero in caso di deterioramento del merito creuitdello stesso. Non si pud quindi escludere cbarsi dei
titoli sul mercato secondario possano essere infla® tra I'altro, da un diverso apprezzamento rilthio
emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni/onel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento aeszad
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello oféeda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titol® profili di rischio) trattati sul mercato. Inolirlee commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato secnapa
conseguentemente, l'investitore deve tenere presemd il prezzo delle obbligazioni sul mercato seeawnio
subira una diminuzione immediata in misura paéliecbsti.

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e pertanto non esistera un indicatonéeico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

[Rischio connesso alla modalita di rimborso del cagale (amortizing)

| titoli che saranno di volta in volta emessi ahsiedel Programma potranno, ove previsto nelle Caoorl
Definitive, prevedere la modalita di rimborso delpitale investito in rate periodiche durante laauitelle
Obbligazioni @mortizing).

In tal caso, l'investitore sara esposto ai seguesthi:

- rischio di non riuscire a reinvestire le sommecpgpite prima della scadenza del titolo ad un
rendimento almeno pari a quello iniziale e ctaasa di situazioni diverse presenti di volta itiaveul
mercato finanziario;

- rischio di riduzione del valore delle cedole imagto calcolate sul valore nominale residuo infetio

- rischio di impatto negativo sulla liquidita débto a causa della riduzione del nominale emesso.]

Rischio di indicizzazione delle Obbligazioni

Poiché il rendimento delle Obbligazioni dipendel'daamento del Parametro di Indicizzazione, ad
eventuale andamento decrescente del Parametroddiizazione, anche il rendimento del Titolo sa
proporzionalmente decrescente. E possibile chardrRetro di Indicizzazione possa ridursi fino azer questo
caso l'investitore non percepirebbe alcun interesfiénvestimento effettuato.

Si rinvia alle Condizioni Definitive del singolo gstito per le informazioni relative al Parametro
Indicizzazione utilizzato

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nelll’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

Si
he
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio correlato alla coincidenza del’Emittenten il Responsabile del Collocamento e con il
Collocatore

L’Emittente agira quale Responsabile del Collocaimemonché quale Collocatore. In tal caso I'Emittesi
troverebbe in una situazione di conflitto di int=iein quanto trattasi di un’operazione avente ggeto
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con I'agentk calcolo

Poiché I'Emittente opera anche quale Agente pe€dlcolo, ovvero quale soggetto incaricato della

determinazione degli interessi e delle attivitar@sse, si potrebbe configurare una situazionerdlitto di
interessi nei confronti degli investitori.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti

mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameelle esigenze di raccolta del’Emittente, alfdusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaadeatel’emissione potrebbe essere inferiore alguehssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione daleioni Definitive e prima della data previstaegissione
delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deterreneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eante avra la
facolta di non dare inizio alla singola offerta ew di ritirare la singola offerta, nel qual casostessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentvtite saranno considerate prive di effetto.
Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio correlato all’assenza di informazioni succssive all’emissione

L'Emittente non fornira, successivamente all'enogsi delle obbligazioni, alcuna informazione rekathente
allandamento del parametro di indicizzazione pe#tsco comunque al valore di mercato corrente de
obbligazioni.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione.

Al verificarsi di fatti turbativi della regolareleivazione dei valori del Parametro di Indicizzagancui risulta
essere indicizzato il rendimento delle Obbligaziariasso Variabile Subordinate Lower Tier Il corsgibilita
di rimborso periodico, I'Emittente, in qualita digante di Calcolo, provvedera a calcolare tale patame
quindi a determinare le Cedole relative alle Olddigni a Tasso Variabile Subordinate Lower Tielcdh
possibilita di rimborso periodico con le modalit@icate nella Nota Informativa. Le modalita di detmazione
degli interessi nei suddetti casi sono riportatenaniera dettagliata al successivo punto 4.7.lircaési I'Agente
di Calcolo effettuera, ove necessario, gli oppdrteorrettivi quali la sostituzione del Parametro (
Indicizzazione o modifiche, al fine di manteneralterate, nella massima misura possibile, le @iatiche
finanziarie delle Obbligazioni, secondo modalitée ckaranno di volta in volta specificate nelle Caiudii
Definitive.

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicahila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto predjzievole sul rendimento netto atteso dall'invesé.
E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estapresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire

le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirna

legge.
Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi aulle plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili

sopravvenute modifiche legislative o0 regolamentawvero di sopravvenute prassi interpretati][e

dell'amministrazione finanziaria, comporteranno s®guentemente una riduzione del rendimento d

Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccio determini obbligo alcuno per I'Emittente (i
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corrispondere agli obbligazionisti alcun importayamtivo a compensazione di tale maggiore preligscale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di inteses ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldatione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazotel Prospetto di Base é riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che icd#o regime fiscale rimane soggetto a possiljjli
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche par@panti al’emissione
L’Emittente si trova, con la presente operaziorme,una situazione di conflitto di interessi essendo
contemporaneamente banca emittente e collocatrice.
Poiché I'Emittente svolge anche la funzione di Ageper il Calcolo, potrebbe esserci una situazidine
conflitto di interessi.

3.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi
Le Obbligazioni saranno emesse nellambito delilwada attivita di raccolta del’Emittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deseritbella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dal’Emittente nell’esercizio della propria attiitcreditizia. Inoltre trattandosi di passivita stdiocate di
tipo “Lower Tier II", 'emissione e l'offerta del nestito subordinato assolve altresi a funzioni esse
all'assetto del Patrimonio di Vigilanza dellEmittte (impattando, in particolare, sul’adeguatezza d
“coefficienti di vigilanza”).
L’offerta sara effettuata unicamente presso glirtgtlo della Cassa di Risparmio di Ravenna S.pénza
l'intervento di alcun soggetto incaricato terzo.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli str@mti finanziari offerti al pubblico

La presente Nota Informativa é relativa all’emisgia@elle Obbligazioni, le quali determinano I'olgioliper
I'Emittente di rimborsare all'investitore entro f&adenza il 100% del loro valore nominale {afore
Nominal€”). Le Obbligazioni a Tasso Variabile Subordinate gossibilita di rimborso periodico del tipo
Lower Tier Il, potranno essere rimborsate, in aica soluzione o in un numero di rate periodiche
(amortizing),alle date indicate nelle Condizioni Definitive dégolo Prestito.

Le obbligazioni oggetto del programma sono Obbig@izSubordinate di tipo Lower Tier Il per cui iag0

di liquidazione dellEmittente saranno rimborsatr papitale e interessi residui solo dopo che s&iabt
soddisfatti tutti gli altri creditori non subordina privilegiati e a condizione che residuino disibilita
sufficienti (si rinvia al successivo paragrafo g I'ordine di estinzione dei creditori in casdiduidazione
dellEmittente).

Le obbligazioni sono emesse alla pari e la loratiusara compresa tra cinque e dieci anni.

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al pagameni cedole (le Cedol€ e ciascuna unaCedold), il cui
importo sara calcolato applicando al Valore Nongnaio dei parametri di indicizzazione di seguitscditti

(i “Parametri di Indicizzazion€’ e ciascuno il Parametro di Indicizzazion€) maggiorato di uno spread.
Il Parametro di Indicizzazione e lo spread aggiwgai@nno indicati nelle Condizioni Definitive péascuna
emissione (ciascuna uPRfestito Obbligazionario” o un “Prestito”).

Il parametro di indicizzazione sara allineato carmpériodicita delle cedole (es.: Euribor sei mesiqgedola
semestrale). L’Emittente si riserva la facolta defjgsare la prima cedola in modo indipendente dal
parametro di indicizzazione.

Le Cedole saranno corrisposte in via posticipatafoequenza trimestrale, semestrale, annuale atie di
pagamento di volta in volta indicate nelle CondiziDefinitive (le “Date di Pagamentt e ciascuna una
“Data di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat&rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (ata di Godimento”).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Il codice ISIN delle Obbligazioni facenti parte dascun Prestito sara anch’esso indicato nelle 2mml
Definitive per detto Prestito.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Raven@ae I'obbligazionista rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi e per gli effetti dellart.d8 D. Lgs.n.206/05 (Codice del Consumo), il Foro
competente e quello del domicilio elettivo o quelisesidenza dell'investitore.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri
Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itiglportatore, verra accentrato presso Monte iT8gb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionelidakD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento COBIS- Banca d'ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni sono titoli Obbligazionari Subordina Tasso Variabile Lower Tier Il con possibilda
rimborso periodico ai sensi e per gli effetti deflisposizioni contenute nel Titolo I, Capitolo Zlld
Circolare 263/2006.

Il vincolo di subordinazione di tipo Lower Tier iinplica che, in caso di liquidazione del’Emittenie
possessori delle Obbligazioni saranno soddisfattiodi creditori privilegiati, gli ordinari e gli entuali
creditori rientranti nella categoria dei prestibsrdinati di Terzo livello (Tier Ill), ed in concgo con i
possessori di strumenti ibridi di patrimonializza®e (Upper Tier 1l). Tuttavia, i possessori delle
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Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il saranno getidti se alla chiusura della suddetta residuayann
disponibilita sufficienti.

In caso contrario il possessore delle obbligazjpotra essere soddisfatto parzialmente ovvero suhire
perdita totale del capitale investito.

A scopo meramente esemplificativo e non esaustiviparta qui di seguito uno schema che rappresienta
possibile classificazione delle passivita dell’Barite e I'ordine secondo il quale partendo datyakngono
estinte le passivita del medesimo Emittente in cidiquidazione dello stesso:

Debiti “Privilegiati”
c.d."Senior Secured", assistiti da garanzie
Debiti “Ordinari”
prestiti obbligazionari senior, comunque non assistiti da privilegio o garanzia, "non
subordinati i
~ Patrimonio Libero (Tier II)
__ “Prestiti subordinati di Terzo Livello”
Lower Tier I
Patrimonio Supplementare "Prestiti Subordinati di 4
(Tier II) secondo livello”

Upper Tier 11
“Strumenti ibridi di patrimonializzazione
Patrimonio di Base (Tier I)
“Strumenti Innovativi di capitale”
Azioni

Per tutta la durata delle Obbligazioni, in casoliduidazione delllEmittente, non sara consentita la
compensazione tra il debito dellEmittente ed i ddie vantati dall'Emittente nei confronti degli
Obbligazionisti.

E’ altresi esclusa la possibilita di ottenere omooque, far valere garanzie e cause di prelaziane i
connessione ai Titoli su beni dellEmittente, owvedi terzi aventi diritto di rivalsa nei confronti
dellEmittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i titoli della stessa catiege
quindi, in particolare, il diritto al pagamento kdetedole alle Date di Pagamento e il diritto albdrso del
capitale alle Date di Pagamento individuate nebedizioni Definitive.

Si richiama tuttavia l'attenzione a quanto speaifical punto 4.5 in relazione alla presenza dédlasola di
subordinazione.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélge agli interessi da pagare

i)  Tasso di interesse hominale
Il tasso di interesse applicato alle Obbligazionhé&asso di interesse variabile.
In particolare I'Emittente, alle scadenze indicagdle Condizioni Definitive, corrispondera
cedole il cui importo sara calcolato applicandovalore nominale il tasso di interesse
nominale periodale determinato; rilevando il parimeli indicizzazione Euribor act/360
puntuale o come media mensile (ATICFOREX) o il Itesto delle aste dei B.O.T. (a
tre/sei/dodici mesi) o al Tasso BCE puntuale allgedindicate di volta in volta nelle
Condizioni Definitive, eventualmente maggioratadod spread.
Il Parametro di Indicizzazione e lo spread aggiussvanno indicati nelle Condizioni
Definitive per ciascun Prestito.
Il tasso nominale relativo alla prima cedola, (gstrale 0 semestrale) puo essere stabilito
preventivamente dall’Emittente. Tale condizioneraestabilita in sede di emissione del
prestito e precisata nelle Condizioni Definitiveecdaratterizzano la singola emissione.
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ii)

Vi)

vii)

Disposizioni relative agli interessi da pagare

Il pagamento degli interessi sara effettuato datitEente per il tramite degli intermediari
autorizzati, aderenti al sistema di gestione acatnfpresso Monte Titoli S.p.A.. Le cedole
saranno calcolate sulla base della seguente formula

per le cedole annuali: = C x ( Parametro+Spread)
per le cedole semestrali: =% C x ( Parametro+Spread) / 2
per le cedole trimestrali: & C x ( Parametro+Spread) /4

dove |= Interessi, C= Valore Nominale, Paramentro € il parametro di irzdi@zione
utilizzato

Le cedole cosi ottenute potranno essere eventuedraemtondate per difetto con un massimo
dello 0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizidefinitive.

Per il calcolo del rateo d’'interesse viene adotiatoiterio 365/365 (giorni effettivi su giorni
effettivi).

Qualora una Data di Pagamento coincida con un gioom lavorativo, i pagamenti verranno
effettuati il primo giorno lavorativo successivenga il riconoscimento di ulteriori interessi.
Per giorno lavorativo s'intende qualsiasi giornocui sia funzionante il sistema “Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Bgpreansfer” (“TARGET").

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoeranno a produrre interessi sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli intesasanno indicate in sede di emissione nelle
relative Condizioni Definitive.

Termine di prescrizione degli interessi e del capite

| diritti relativi agli interessi, si prescrivonadorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola
e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 aafia data in cui il Prestito & divenuto
rimborsabile.

Dichiarazione relativa al tipo di sottostante

Sara preso come Parametro di Indicizzazione il T&dRIBOR di Riferimento (come di
seguito definito) rilevato alle date indicate nel@ondizioni Definitive (le Date di
Rilevazion€). Le rilevazioni saranno effettuate secondo illecdario TARGET
(Transeuropean Automated Real time Gross settlefagptess Transfer — Trasferimento
espresso transeuropeo automatizzato dei regolatosditin tempo reale).

Descrizione del sottostante

Nelle Condizioni Definitive del singolo PrestitoEinittente individuera il Parametro di
Indicizzazione prescelto. In particolare, le Cedpdranno essere parametrate al seguente
Parametro di Indicizzazione:

- tasso Euribor a tre, sei e dodici mesi valore yaiet

- tasso Euribor rilevazione media mensile a trees#dici mesi;

- rendimento d'asta dei Buoni Ordinari del Tesorceagei e dodici mesi;

- tasso Banca Centrale Europea (BCE).

L’Euribor e il tasso sul mercato interno del’Un@®rMonetaria Europea dei Depositi
Interbancari (calcolato secondo le modalita indigalle Condizioni Definitive) e pubblicato
sui maggiori quotidiani finanziari.

Per “Rendimento d’asta dei B.O.T.” si intende ihdenento semplice lordo relativo al
risultato di una o piu aste antecedente l'inizigadimento di ciascuna Cedola.

Il rendimento dei Buoni Ordinari del Tesoro € répiée sui principali quotidiani finanziari,
nonché sul sito www.debitopubblico.dppure www.bancaditalia.it

Il tasso BCE rappresenta il tasso di interesseualegla Banca Centrale Europea concede
prestiti al sistema bancario con 'operazione filnanziamento principale dellEurosistema. Il
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viii)

tasso BCE é pubblicato sui principali quotidianifnziari, nonché sul sito della Banca d'ltalia
www.bancaditalia.ifHome > Banca centrale > Operazioni di politicanetaria e di gestione
della liquidita » Informazioni operative > Tassifiafali delle operazioni dell'Eurosistema >
tasso di partecipazione alle operazioni di rifinanento principali.

Il parametro di indicizzazione cosi come le daterithvazione saranno indicati nelle
Condizioni Definitive.

Descrizione del metodo utilizzato per mettere in dazione il parametro di indicizzazione

e il tasso di interesse nominale

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo dalore di ciascuna cedola variabile é pari al
Parametro di Indicizzazione prescelto eventualmeraggiorato o senza 'applicazione di un
Margine gpread, in applicazione della applicabile formula dicab secondo quanto previsto
al precedente paragrafo ii) del presente Paragrafb L’Emittente potra prefissare
I'ammontare della prima Cedola pagabile alla pribada di Pagamento successiva alla Data di
Emissione indicando nelle Condizioni Definitive d&lestito un tasso di interesse nominale
lordo annuo, espresso in termini di percentualepdicarsi sul valore nominale, indipendente
dal Parametro di Indicizzazione prescelto.

Per ciascuna Cedola e relativo periodo di intergsBarametro di Indicizzazione sara rilevato
dall’Emittente, in qualita di Agente di Calcolo:

a) nel caso del tasso EURIBOR, il secogidrno lavorativo Target antecedente il
giorno di inizio del periodo di gatnto di ciascuna Cedola;
b) nel caso del tasso di rendimento dei BOT, facerfdomento al Rendimento

semplice annuale lordo espressauttathia asta BOT antecedente il giorno di
inizio del periodo di godimentoaitiscuna Cedola;
c) nel caso del tasso della Banca Centrale Eurgmemdio riferimento al valore
puntuale fissato dalla BCE antecesldmiorno di inizio del periodo di godimento di
ciascuna Cedola;
(ciascuna data, laData di Rilevazion€), fatto salvo quanto diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive.
Le cedole cosi ottenute potranno essere eventugdraemtondate per difetto con un massimo
dello 0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizidefinitive.

Fonte da cui e possibile ottenere le informazionu#’andamento del sottostante
La fonte informativa da cui poter ottenere le infazioni sulla performance passata e futura
del Parametro di Indicizzazione e sulla sua vaatdara riportata nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non fornira, successivamente alla chmiasdell’Offerta, alcuna informazione
relativamente all'andamento del Parametro di Izdigkione prescelto o, comunque, al valore
di mercato corrente delle Obbligazioni.

Eventi di turbativa e di natura straordinaria e regole di adeguamento

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle @ionl Definitive del singolo Prestito,
nell'ipotesi di non disponibilita del Parametro kidicizzazione alla Data di Rilevazione
I'Emittente, in qualita di Agente di Calcolo, adati le seguenti modalita di determinazione
dello stesso:

e nel caso in cui il parametro di indicizzazione gidasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi:
I'Emittente utilizzera la prima rilevazione utilmmediatamente antecedente la Data di
Rilevazione originariamente prevista. Nel caso ah wlisponibilita del parametro di
indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavorativi pestenti la Data di Rilevazione
originariamente prevista ovvero nel caso in cundisponibilita del valore del
parametro di indicizzazione dovesse verificarsi hen@er la successiva Cedola,
I'Emittente agira in buona fede secondo la migliprassi di mercato individuando il
parametro di indicizzazione alternativo, che secord ragionevole opinione
dell’Emittente, sia fungibile con il parametro ddicizzazione divenuto indisponibile.
In tal caso I'Emittente informera gli investitorirca il huovo parametro con una
comunicazione disponibile presso la Sede e tutkglildi della Banca, nonché sul sito
internetdell’Emittente;
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e nel caso in cui il parametro di indicizzazione Bigasso di rendimento del BOT:
'Emittente provvedera a determinare il tasso pesmadh in sostituzione il tasso
EURIBOR 3, 6, 12 mesi (a seconda della periodiditla Cedola) - rilevato due
giorni lavorativi Target precedenti la Data di Régione originariamente prevista -
rettificato dello scostamento storico rilevato agp al tasso di rendimento dei BOT di
analoga durata. Lo scostamento storico medio salblato come media semplice
della differenza tra il tasso medio ponderato dsth ordinaria dei BOT relativo alle
ultime tre aste valide (pubblicato dal Ministerdl'&&onomia e delle Finanze) e |l
tasso EURIBOR rilevato nelle stesse giornate dedte corrispondenti. In particolare
per ogni data di svolgimento dellasta sara efgtula differenza tra il valore
del’lEURIBOR e il rendimento dell’asta BOT e cogrmuelle successive. | tre valori
saranno sommati e il risultato cosi ottenuto sanigalper tre.

Se anche il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi non fodspodibile, I'Emittente
provvedera a determinare tale tasso prendenderanénto le quotazioni di 5 primari
istituti di credito, selezionati dallEmittente ss®, e, dopo aver escluso la quotazione
pil bassa e quella piu elevata, calcolera la medianetica delle restanti tre
quotazioni. Qualora la quotazione piu alta sia pdriuna ulteriore quotazione, verra
esclusa solo una quotazione; parimenti, qualocauddazione piu bassa sia pari ad una
ulteriore quotazione, verra esclusa solo una gimtaz Nel caso in cui meno di tre
quotazioni fossero disponibili, I'Emittente si niga di determinare il valore del tasso
di rendimento dei BOT a sua sola discrezione, swdise di metodologie di generale
accettazione e tendenti a neutralizzare il piu ipdeseffetti distorsivi. Le modalita di
determinazione del tasso sostitutivo che precedoapplicheranno inoltre nell’ipotesi
in cui la data dell'ultima asta BOT sia precedatiteltre tre mesi rispetto alla Data di
Rilevazione prevista.

* nel caso in cui il parametro di indicizzazione #i&asso di riferimento della Banca
Centrale Europea : I'Emittente, nel caso in cui fiesse possibile disporre di tale
valore, il valore per il calcolo della cedola dierimento sara pari all’ultimo dato
disponibile.

Se lindisponibilita del Parametro di Indicizzazéodel Tasso BCE dovesse verificarsi
anche per la successiva scadenza cedolare, I'Agenti¢ Calcolo agira in buona fede
secondo la migliore prassi di mercato individuarldBaramento di Indicizzazione
alternativo che secondo la ragionevole discreziglBEmittente sia fungibile con il
Parametro di Indicizzazione divenuto indisponibile.

xiv)  Regole di adeguamento applicabili in caso di fataventi un’'incidenza sul sottostante
Qualora nel corso della vita delle Obbligazioniverifichino, relativamente al Parametro di
Indicizzazione prescelto, eventi di natura strawada che ne modifichino la struttura o ne
compromettano l'esistenza, I’Agente per il Calceltettuera, ove necessario, gli opportuni
correttivi, quali la sostituzione del Parametro Iddicizzazione, gli aggiustamenti o le
modifiche per mantenere nella massima misura pitsgilalterate le caratteristiche finanziarie
originarie delle Obbligazioni, secondo le modatitee saranno di volta in volta indicate nelle
Condizioni Definitive.

xi)  Nome e indirizzo dell’Agente di Calcolo
Il responsabile del calcolo degli interessi é |&sgadi Risparmio di Ravenna S.p.A., con sede
legale in Piazza Garibaldi 6, 48122 Ravenna.

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Alla data di scadenza, I'Emittente corrisponderaa@tatori dei Titoli I'importo dovuto a titolo dimborso
determinato nel modo specificato nelle Condizioefibitive. | titoli saranno rimborsati al valore Q% del
Valore Nominale. Il rimborso del capitale investitei Titoli potra essere effettuato secondo le rtitzda
alternative di seguito descritte:

- Inuna unica soluzione alla Data di Scadetzdl€t);
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- In un numero di rate periodichanfortizing)il cui importo sara determinato nelle Condizioni
Definitive, pagabili alle date indicate nelle Cazidni Definitive medesime.

Le Condizioni Definitive indicheranno quale delleodalita di rimborso alternative sopra descritteasar
applicabile.
Qualora la Data di Scadenza del titolo cada iniomg non lavorativo per il sistema bancario, iihibiorso
sara eseguito il primo giorno lavorativo successiwnza il riconoscimento di ulteriori interessi.
Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifera d@dlta del rimborso.
Il rimborso delle Obbligazioni sara effettuatoclasivamente per il tramite degli Intermediari Auzzati
aderenti al sistema di gestione accentrata Montdi B.p.A..

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuagito Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

ii) Metodo di calcolo del rendimento

Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimenédfettivo & quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (0 IRR, acronimo dall'inglese intd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percafitsu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni siaccadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute fite sdadenza, che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti allo stesso tassmeddimento annuo e nell'ipotesi di assenza
di eventi di credito del’lEmittente. Ai fini delldeterminazione del tasso di rendimento, i
flussi cedolari sono calcolati utilizzando il Paetnoe di Indicizzazione previsto (EURIBOR,
B.O.T., Tasso BCE) alla data di redazione delledaani Definitive — a cui viene applicato
'eventuale spread in aumento o in diminuzione 4p@&tizzando la costanza del valore
medesimo per il periodo di durata dell’emissioheehdimento effettivo netto viene calcolato
al netto dell’effetto fiscale, applicando I'impostastitutiva vigente, attualmente pari al 20%.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza déatooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @e Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modi&dhategrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle guali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 3/05/2013 il Consiglio di Ammimnggione della Banca ha deliberato un programma di
emissioni obbligazionarie per I'importo globalekdiro 500 milioni di nominale per i successivi 12sine

La data della delibera autorizzativa del ConsiglicAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatia
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioneohissione alla libera trasferibilita delle Oblaljoni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reinini richiesti dai testi in vigore dello “UniteStates
Securities Act” del 1993: conformemente alle disposi dello “United States Commodity Exchange Act”
la negoziazione delle Obbligazioni non & autorizdallo “United States Commodity Futures Trading
Commission” (“CFTC”"). Le Obbligazioni non possono hessun modo essere vendute O proposte a
gualunque soggetto sottoposto alla legislaziomaligsstatunitense.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepasGran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regjidn 1995” e alle disposizioni applicabili del ffaincial
Services and Markets Act” (“FSMA”"). Il prospetto @éndita pud essere reso disponibile solo allegpers
designate dal “FSMA 2000".
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4.14 Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale poagelle Obbligazioni vigente alla data di pubblrane
della presente Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciascPrestito il regime fiscale applicabile alla Dalia
pubblicazione delle stesse.

Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligarni sono soggetti alle disposizioni di cui al DI.d./4/96 n.
239 (applicazione di una imposta sostitutiva nei peevisti dalla legge, attualmente nella misuebad%) e
successive modifiche e integrazioni.

Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da cuelbnseguite nell’esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovkietborso dei titoli, determinate ai sensi del @sL21
novembre 1997 n. 461 e successive modificazion smggette ad un’imposta sostitutiva delle impastie
redditi nella attuale misura del 20% nei modi ei dadicati dal D.Lgs. 21 novembre 1997 n. 461 e
successive modificazioni.

Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le insp® e tasse, presenti e future, alle quali dovesser
comunque essere soggette le Obbligazioni.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni , statistiche relative all'offerta,calendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

L'offerta non e subordinata ad alcuna condizioriedésione al Prestito potra essere effettuataarsbodel
periodo di offerta (il Periodo di Offerta”). E prevista la facolta di chiusura anticipatdl’déferta da parte
del’Emittente, in presenza delle ragioni indicaé successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziané
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare I'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito awviso da pubblicarsi sul siteriret del’Emittente www.lacassa.carcontestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moate effettivamente emesso del Prestito, e quilndi
numero delle Obbligazioni effettivamente emessg samunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavarat
dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo d@1@f, mediante apposito avviso da pubblicarsi abrsul
sito internetdell’ Emittente.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @oérssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto p#goi@bbia termine prima della data a partire dalialele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘(mta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidiandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente priahgla chiusura del Prestito e, contestualmentsniesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoante il Periodo di Offerta, qualora si verificass
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdmbiamenti nelle esigenze di raccolta dellEmite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso I'Emittente ne dard comunicazione medianteosiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
del’Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicake
successivo paragrafo 5.2.2.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestigda data di emissione delle Obbligazioni, di nanednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportita (quali, a titolo meramente esemplificativo, daoni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno delleneenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offertavda
ritenersi annullata. Tale decisione verra comunitatmpestivamente al pubblico e alla Consob, e nqoe!
entro, rispettivamente, la data di inizio del Péoiali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno séd internet  @ll’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakEifagate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerai@esima Offerta saranno per cio stesso da ritemdls
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comaziane da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@le Obbligazioni eventualmente gia prenotateulé&a
sara dovuto allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomegso la sede e le dipendenze dello stesso Emitrambite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’apipmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalrsaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltaiticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
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Obbligazionisti, che abbiano gia concordato dicasuttivere i Titoli prima della pubblicazione delkaso

el/o del supplemento, potranno revocare la propgattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememiedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, seconduddalita indicate nel contesto o dell’avviso o awdulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non e prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. btente
dara tuttavia corso all’emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléfie
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi di Euro 1.000, pari al valore nominale ajni
obbligazione (il Lotto Minimo ") e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

L’Emittente potra, durante il periodo di offertayraentare I'ammontare totale del singolo Prestito
Obbligazionario, dandone comunicazione mediant@sifipavviso da pubblicarsi sul sito dellEmitterge
contestualmente trasmesso a CONSOB.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coreggna delle Obbligazioni

L'Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione“{ate di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate nétendizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa coiméid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligaizidovra essere maggiorato del rateo interessinaiatra

la data di godimento e la relativa data di regolatmeln ogni caso la data di regolamento non pessere
inferiore alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrfetivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di caltm degli
interessi in cui per la misura del tempo e preuista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui I'interesse si applica ed al denominatoreithero dei giorni effettivi dell’anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esldndo il primo giorno di inizio di maturazione @geliedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato isvete addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indioalle Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmissienObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iittite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successlla conclusione del Periodo di Offerta, i risultat
dell'offerta stessa; I'avviso sui risultati dellfefta sara reso disponibile sul sito www.lacassa.co

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indisti in Italia. Per la sottoscrizione e richiestce dh
sottoscrittore sia in possesso di un dossier f@sso la Banca.
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5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto liantitativo assegnato corrispondera a quello ritbjedi
conseguenza non e prevista una procedura per lantcezione dell’assegnazione e le Obbligazionirsaoa
negoziabili dopo I'avvenuto regolamento contabidlalsottoscrizione. Le richieste di sottoscrizisaeanno
soddisfatte secondo I'ordine cronologico di prermtae ed entro i limiti dell'importo massimo disploite.

Qualora durante il Periodo di Offerta, le richiestzedessero ’Ammontare Totale, 'Emittente precad
alla chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicdt&iéttente, entro 5 giorni, con apposito avvidtecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassec

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sifgpoomunicazione ai sottoscrittori attestanteviéauta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomigijiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara pati1®0% del valore nominale e sara indicato in forma
percentuale rispetto al valore nominale ed in englle Condizioni Definitive relative al singolo gtéo
emesso.

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolamesuccessive alla Data di Godimento, al prezzo di
emissione saranno aggiunti gli eventuali interessiturati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezi@missione, commissioni ovvero spese, specificaenen
poste a carico del sottoscrittore in relazioneoplrazione di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigmesso le Filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno esgaresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererkegaaponsabile del collocamenib*Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso del itzdp per ogni Prestito saranno effettuati presso |
succursali del’Emittente, ovvero tramite gli imediari autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p(Riazza
degli Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loaglare I'emissione sulla base di accordi particolar

Non sono previsti soggetti che accettano di satives® o collocare I'emissione sulla base di accord
particolari.

5.4.4 Agente per il calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali e stata richiesta I'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Non é prevista la negoziazione delle obbligazionalsun mercato regolamentato.

L'Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Ofataligni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oe@zione o internalizzatori sistematici, la quale
subordinata al soddisfacimento delle condizionagimissione previste dai relativi regolamenti, cadne
volta in volta indicato nelle relative Condizionefinitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L’Emittente comunica che presso il mercato HI-MTRecrappresenta un sistema multilaterale di
negoziazione sono gia ammessi alla negoziazionmenti finanziari della stessa classe di quellofidre.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoabire quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

La Cassa di Risparmio di Ravenna SpA, dopo la dniudel collocamento, relativamente alle Obbligazio
Subordinate non si impegna a presentare in modinoaitivo prezzi in acquisto e in vendita, tuttaper le
Obbligazioni Subordinate emesse nell'ambito delspnte “Programma di Emissione”, secondo quanto
stabilito dalla Strategia di Trasmissione degli iBrda Banca offre la possibilita di negoziareskesse in
Raccolta Ordini attraverso Banca Akros sul mer¢#itdTF con il proprio sistema di negoziazione, la c
Execution Policy € disponibile in sintesi presseitib del’Emittente all'indirizzo www.lacassa.cono su
richiesta della clientela presso la propria sedalée

In relazione a quanto precede, le obbligazionspone presentare problemi di liquidita tali da reedeon
conveniente per [|'Obbligazionista venderle primdladescadenza. Il sottoscrittore potrebbe trovarsi
nellimpossibilita di vendere le proprie obbligagioo di dover accettare un prezzo di vendita anche
notevolmente inferiore a quello pagato al momeibinvestimento.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’'emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all'emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[
ey
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.
OBBLIGAZIONI SUBORDINATE LOWER TIER Il

A TASSO VARIABILE [CON POSSIBILITA’ DI RIMBORSO
PERIODICO]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN fo]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla CORSO
con Delibera n. 11971/1999 e successive modifictumché alla Direttiva 2003/71/CE (lDifettiva
Prospettd’) e al Regolamento 2004/809/CE, come modificaiiategrato dal Regolamento 2012/486/CE. Le
presenti Condizioni Definitive devono essere letiagiuntamente al Prospetto di Base e agli alenaali
supplementi pubblicati.

L'investimento nelle obbligazioni subordinate compda per l'investitore il rischio che, in caso di
liquidazione dellEmittente, la massa fallimentareriesca a soddisfare soltanto i crediti privilegiati
rispetto alle obbligazioni e che, pertanto, lo stes possa conseguire a scadenza perdite in conto italp

di entita piu elevate rispetto ai titoli di debito antergati alle obbligazioni. Queste ultime, in casdli

default, presentano infatti rendimenti piu negativi di un titolo obbligazionario senior dello stesso
Emittente avente pari durata.

Le presenti Condizioni Definitive e il ProspettoRlise, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documelint
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono a aigpone del pubblico presso la sede dell’Emittante
Piazza Garibaldi 6, 48122 Ravenna e presso tufedeursali della Banca, e sono altresi consuiltaldikito
internet del’Emittente www.lacassa.com
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Al fine di ottenere informazioni complete sull’Emaihte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoadeggere
le presenti Condizioni Definitive congiuntamentePabspetto di Base depositato presso la CONSORBiten d
28/06 2013 a seguito dell'approvazione comunicatarmta n. 13055686 del 27/06/ 2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissieralegata alle Condizioni Definitive.
Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Rfospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawa S.p.A. Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a

Tasso Variabile con possibilita di rimborso peramdie sono state trasmesse alla CONSOB in ddta [

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiudii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stessativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[]

ISIN

[]

Tasso di Interesse della prima
cedola [Clausola eventuale

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [trgtrale / semestrale

sara pari al4]% annuo lordo e ale]% annuo netto.

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionit@#asso EURIBOR
[trimestrale/semestrale/annuale] oppure
[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso BE&He operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistemal].

Spread
[Clausola eventuale]

[e] basis point.

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirfserire parametro[e] il [ _  giorno]
lavorativo precedente [inizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bas
(inserire se media dell’'ultimo mese o media dailerflevazioni delle
medie mensili precedenti I'inizio del godimentoaifiscuna cedola
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto“fhsso B.O.T. d
riferimento”) € ] , in relazione alla periodicita delle cedole,
determinato sulla base (inserire se riferito difnh asta o alled]
aste precedenti I'inizio del godimento di ciascardola) |
OPPURE

[Per il tasso BCE indicale[La rilevazione del tasso BCE per
operazioni di rifinanziamento principali dell’Euisgema sar3
[inserire modalita di rilevaziorjg

[B.0.

—_—

le

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata corquéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date d
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del sliog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.[

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso d
fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspadnibile alla data

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pglicheranno le

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Base di calcolo

Le cedole saranno calcolate con riferimento allaveazione ¢].
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Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito éil. [

[Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari ifumica soluzione
alla Data di Scadenza.]

[Le obbligazioni saranno rimborsate ] [rate periodiched] nella
percentuale cadauna del(% del valore nominale in occasione del
seguenti date:

[e]
[e]
[e]
[e]
- [e]

e cesseranno di essere fruttifere dalle stessqg date

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaedédobligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionempmsta, € pari

[@]%, ([®]% al netto dellimposta sostitutiva attualmenté k%),

nell'ipotesi di costanza del Parametro di Indicmae rilevato in
data o] e pari al p]%..

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prasgbondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Gatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito somg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni € pari€)® del Valore

Nominale, e cioé Euroe| ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hirge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
qguali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercatgolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.|

[oppurg .
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Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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PARTE VII - CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. O BBLIGAZIONI SUBORDINATE
LOWER TIER Il A TASSO FISSO CON POSSIBILITA’ DI RIM  BORSO PERIODICO
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspaasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto s Ba
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Premessa

L'investitore dovrebbe concludere le operazionirdvad oggetto tali strumenti finanziari solo dopeerne
compreso la natura e il grado di esposizione ahiische le stesse comportano, tenendo conto defante
temporale e valutando se le obbligazioni costituisc un investimento idoneo alla specifica situagi
finanziaria, economica e patrimoniale.

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelat@resente Nota Informativa al fine di comprendditori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente |
Sezione V - Documento di Registrazione al fineanprendere i fattori di rischio relativi all’Emitiée.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che redhdno una particolare competenza ai fini dellateaione de
loro valore e del loro profilo di rischio/rendimentE opportuno che gli investitori valutino attentnte se Ig
Obbligazioni costituiscono un investimento idondia doro specifica situazione patrimoniale, econcani
finanziaria ed al loro orizzonte temporale di iniregnto.

L'investimento nelle obbligazioni subordinate compda per linvestitore il rischio che, in caso di
liquidazione dell’Emittente, la massa fallimentareriesca a soddisfare soltanto i crediti privilegiatirispetto
alle obbligazioni e che, pertanto, lo stesso possanseguire a scadenza perdite in conto capitale éntita
piu elevate rispetto ai titoli di debito antergati alle obbligazioni. Queste ultime, in caso di defayl
presentano infatti rendimenti pit negativi di un titolo obbligazionario senior dello stesso Emittentavente
pari durata.

In particolare, il potenziale investitore dovreldmmsiderare che l'investimento nelle Obbligazioub&dinate 3
Tasso Fisso e soggetto ai rischi di seguito eléncat

I termini non definiti nel presente capitolo harihsignificato ad essi attribuito in altri capitatiella present
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registrae.

2.1 Fattori di rischio relativi all'offerta e agli strumenti finanziari
Si invitano gli investitori a leggere la descrizéowlello strumento finanziario oggetto della preseNbta
Informativa al successivo paragrafo 4.1.
Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di alipresente Prospetto di Base, linvestitore digj

finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dedgiressi e pef

il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che 'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@shirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finanai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgnto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di coggltr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opelal Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativdeaObbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal patrimonio Eelittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbamdaf utela dei Depositi.

Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

In caso di liqguidazione dell’Emittente, I'investito potrebbe incorrere in una perdita, anche tatalecapitalg
investito.

E prevista, infatti, la presenza della clausolasubordinazione (di tipo Lower Tier Il) ai sensi er mli effetti
delle disposizioni contenute nel Titolo I, Capitdpdella circolare della Banca d'ltalia del 27editre 2006
n. 263. Pertanto, in caso di liquidazione dell'Eemite, gli obbligazionisti saranno rimborsati sdtipo che sian(
stati soddisfatti tutti gli altri creditori dell'Ettente non ugualmente subordinati, ed in tali césiliquidita

dellEmittente potrebbe non essere sufficiente gpeborsare — anche solo parzialmente — le obbligagi

subordinate. Si rinvia al successivo paragrafd’Rdanking degli strumenti finanziari” in cui € illtrato I'ordine
di estinzione delle passivita dell’Emittente in@as liquidazione del medesimo.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di mancato rimborso o rimborso parziale

In caso di liquidazione dell’Emittente, l'investiégopotrebbe incorrere in una perdita, anche tatalecapitalg
investito. Infatti, il imborso delle ObbligazioSubordinate avverra solo dopo che siano stati stadtitutti gli
altri creditori privilegiati, chirografari, 0 connugrado di subordinazione meno accentuato, edliircdai, la
liquidita delllEmittente potrebbe non essere sidfite per rimborsare - anche solo parzialmente

Obbligazioni Subordinate.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu

- variazione dei tassi di interesse e di mercatoctifisdi Tasso di mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titetranno negoziati (Rischio di liquidita);

- variazione del merito creditizio dellEmittente @Rhio di deterioramento del merito di credjto

dell’Emittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Riscbnnesso alla presenza di commissioni/oner
Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduziorlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatto del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocas cui I'investitore vendesse le Obbligazioninpa dell
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetpérdionto capitale.

Per contro, tali elementi non influenzano il valdrgimborso che rimane pari al 100% del valore imate.

La garanzia del rimborso integrale del capitale endrendimento lordo minimo garantito permette oague
all'investitore di poter rientrare in possesso chgbitale investito alle date di scadenza delle @bbioni o dei
rimborsi periodici, unitamente al pagamento deéiedate e cio indipendentemente dall'andamento dssi i
mercato.

Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatafiziari potrebbero avere dei riflessi sul prezzaercato dellg
Obbligazioni e quindi sui rendimenti delle stedeemodo tanto piu accentuato quanto piu lunga leria vita
residua, intendendosi con cio il periodo di tempe ceve trascorrere prima del loro naturale rimtohs
particolare, la crescita dei tassi di interessaedie comportare una diminuzione del valore di aterclelle
Obbligazioni nel corso della vita delle stesse.
Per le obbligazioni a Tasso Fisso l'investitoresposto al cosiddetto “rischio di tasso” in quantocaso di
aumento dei tassi di mercato, si verifichera udazione del prezzo del titolo, mentre in caso @oiuril titolo
subira un apprezzamento.

Il valore delle obbligazioni potrebbe risultaredanbre al prezzo di emissione per effetto delleazaoni del
tasso di mercato nel corso della durata delle gabioni.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita consiste nella difficolta mpossibilita per I'investitore di liquidare I'imstimento prima
della sua scadenza naturale. Inoltre, la vendifatitidi in un mercato illiquido potrebbe comporeaper
l'investitore perdite rispetto al loro valore temwiin quanto I'eventuale vendita potrebbe avveadain prezz(
inferiore non solo al valore teorico al momentolalelessione, ma anche rispetto al prezzo di enmmissiei
medesimi.

Relativamente alle Obbligazioni Subordinate I'Eprite non si impegna a presentare in modo contir
prezzi in acquisto e in vendita, tuttavia per leb{@azioni Subordinate emesse nellambito del @nés
“Programma di Emissione” secondo quanto stahilitha Strategia di Trasmissione degli Ordini (disibile in
sintesi presso il sito del’Emittente all’indiri@zwww.lacassa.com o su richiesta della clientela pressa
propria sede legale) e possibile negoziare le sstiesRaccolta Ordini attraverso Banca Akros sulaagr HI-
MTF (Order Driven Obbligazionario) .

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionaitemittente indichera nelle pertinenti Condiziddefinitive
alla voce “Quotazione e negoziazione dei titoli"irsende richiedere 'ammissione alla quotazioneso o piu
sistemi multilaterali di negoziazione (“Sistemi Miaterali di Negoziazione” o “MTF”"). La quotaziorgugli
MTF sara soggetta al'ammissione da parte dellapstente societa di gestione.

Nel caso di negoziazione svolta presso il Sisternitildterale di Negoziazione denominato “HI-MTF"\@ro
altro MTF espressamente indicato nelle Condizioafimitive, I'Emittente non svolgera funzioni di nkat
making in relazione alle Obbligazioni emesse nelbéo del presente Prospetto di Base .
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FATTORI DI RISCHIO

conveniente per ['Obbligazionista venderle primalladescadenza. Il sottoscrittore potrebbe trov
nell'impossibilita di vendere le proprie obbligagioo di dover accettare un prezzo di vendita a
notevolmente inferiore a quello pagato al momerdbinlvestimento.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni mosspresentare problemi di liquidita tali da remadelon"

In tal caso, l'investitore si troverebbe nella afione di dover subire delle perdite del capitalequanto g
vendita avverrebbe ad un prezzo inferiore al Prelzodferta.

Rischio di deterioramento del merito creditizio dEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da attggetti diversi da Cassa di Risparmio di RavenpaASle
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorandatia situazione finanziaria dellEmittente. ltmel non si
puod escludere, in tal caso, che il corso dei tpolssa essere influenzato, tra I'altro, dal divexgprezzament
del rischio emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni/oneel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento aeseal
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello oféeda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titol profili di rischio) trattati sul mercato. Inoltree commissioni
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato secn’odj
conseguentemente, l'investitore deve tenere presemd il prezzo delle obbligazioni sul mercato seeanio
subira una diminuzione immediata in misura paéliacosti.

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e pertanto non esistera un indicatonéeico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.

[Rischio connesso alla modalita di rimborso del cafale (amortizing)

| titoli che saranno di volta in volta emessi ahsiedel Programma potranno, ove previsto nelle Caooral
Definitive, prevedere la modalita di rimborso delpitale investito in rate periodiche durante laavitelle
Obbligazioni @mortizing).

In tal caso, l'investitore sara esposto ai seguesthi:

- rischio di non riuscire a reinvestire le sommecpgpite prima della scadenza del titolo ad un
rendimento almeno pari a quello iniziale e ctaasa di situazioni diverse presenti di volta itiaveul
mercato finanziario;

- rischio di riduzione del valore delle cedole imagto calcolate sul valore nominale residuo infetio

- rischio di impatto negativo sulla liquidita débto a causa della riduzione del nominale emesso.]

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nelll’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Coloare

L'Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emiitesi
troverebbe in una situazione di conflitto di intsiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dellEmittente con la conrarte per la negoziazione in conto proprio

Poiché I'Emittente opera anche quale contropartia negoziazione delle obbligazioni di propria esiose, Si
configura una situazione di conflitto di interessi confronti degli investitori.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti
mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameeile esigenze di raccolta del’Emittente, altdusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaadetatel’emissione potrebbe essere inferiore alguehssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione dell@ioni Definitive e prima della data previstaethissiong
delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deternéneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eante avra |4
facolta di non dare inizio alla singola offerta eww di ritirare la singola offerta, nel qual caacstessa dovr
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentytite saranno considerate prive di effetto.
Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succsive all’'emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’entigsi, alcuna informazione relativamente al valorméicato
corrente delle obbligazioni.

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi & certezza che il regime fiscale applicahila data del presente prospetto rimanga invadatante Ig
vita delle obbligazioni con possibile effetto pregjzievole sul rendimento netto atteso dall'inviesé.
E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagresente o futura, che per legge colpisca essevcolpirg
le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa mitir

legge.
Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi aulle plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili

mna

sopravvenute modifiche legislative o regolamentarvvero di sopravvenute prassi interpretaJLve

dell'amministrazione finanziaria, comporteranno sEguentemente una riduzione del rendimento
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccido determini obbligo alcuno per I'Emittente
corrispondere agli obbligazionisti alcun importgyamtivo a compensazione di tale maggiore prelifsscale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesss ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldatione delle
Condizioni stesse.
Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazotel Prospetto di Base € riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che icdd#o regime fiscale rimane soggetto a poss
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv

elle
di
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche part@panti al’emissione

L’Emittente si trova, con la presente operazione, una situazione di conflitto di interessi essendo
contemporaneamente banca emittente e collocatrice.

3.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nell’ambito delitmada attivita di raccolta del’Emittente. | prav derivanti
dalla vendita delle Obbligazioni descritte nelleeg@nte Nota Informativa saranno utilizzati dall'Eerite
nell’esercizio della propria attivita creditiziandltre trattandosi di passivita subordinate di tihower Tier II”,
'emissione e l'offerta del prestito subordinats@lse altresi a funzioni connesse all’assetto @tifonio di
Vigilanza dell’Emittente (impattando, in particadaisull'adeguatezza dei “coefficienti di vigilana”

L'offerta sara effettuata unicamente presso glirtghio della Cassa di Risparmio di Ravenna S.psénza
l'intervento di alcun soggetto incaricato terzo.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli stramti finanziari offerti al pubblico

La presente Nota Informativa e relativa allemissiadelle Obbligazioni, le quali determinano I'olgioli per
I'Emittente di rimborsare all'investitore a scadaniz100% del loro valore nominale (\/alore Nominal€’).

Le Obbligazioni a tasso fisso Subordinate del tipaer Tier Il con possibilita di rimborso periodicpotranno
essere rimborsate, in un’'unica soluzione o in umero di rate periodichaifortizing),alle date indicate nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

Le obbligazioni oggetto del programma sono ObbimzizSubordinate di tipo Lower Tier Il con possitail di
rimborso periodico per cui in caso di liquidaziomel'Emittente saranno rimborsate per capitale ter@ssi
residui solo dopo che siano stati soddisfatti tiitialtri creditori non subordinati e privilegiagi a condizione
che residuino disponibilita sufficienti (si rinvéd successivo paragrafo 4.5 per I'ordine di estingidei creditori
in caso di liquidazione dellEmittente).

Le obbligazioni sono emesse alla pari e la loratiusara compresa tra cinque e dieci anni.

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al pagameperiodico di cedole (leCedol€’ e ciascuna unaCedold’)
il cui ammontare e determinato applicando al VaMominale un tasso di interesse fisso la cui misurdase
annua lorda e netta sara indicata nelle CondiZb®finitive per ciascun Prestito Obbligazionario. Cedole
saranno corrisposte con frequenza semestrale algnalle date di pagamento di volta in volta intécaelle
Condizioni Definitive (le Date di Pagamentt e ciascuna unaData di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicater iascun Prestito la data a partire dalla qual@bbligazioni
cominciano a produrre interessi (RAdta di Godimento”).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Il codice ISIN delle Obbligazioni facenti parte diascun Prestito sara anch’esso indicato nelle mmd
Definitive per detto Prestito.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaf®er qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Ravefha I'obbligazionista rivesta la qualifica di comsatore ai
sensi e per gli effetti dell'art. 3 del D. Lgs.r6205 (Codice del Consumo), il Foro competente @lguel
domicilio elettivo o quello di residenza dell'iniesre.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato daitiélportatore, verra accentrato presso Monte iT&gh.A., con
sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano, edogggettato al regime di dematerializzazione di ¢.d_gs. 24
giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento CONSOB —cBad’ltalia del 22 febbraio 2008 e successive
modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni sono titoli Obbligazionari Subordiha Tasso Fisso Lower Tier Il con possibilitaridiborso
periodico ai sensi e per gli effetti delle dispamiz contenute nel Titolo I, Capitolo 2, della Gitare 263/2006.
Il vincolo di subordinazione di tipo Lower Tierithplica che, in caso di liquidazione dell’Emitteni@ossessori
delle Obbligazioni saranno soddisfatti dopo i d@diprivilegiati, gli ordinari e gli eventuali cdiori rientranti
nella categoria dei prestiti subordinati di Terallo (Tier 1), ed in concorso con i possessdristrumenti
ibridi di patrimonializzazione (Upper Tier Il). Twatia, i possessori delle Obbligazioni Subordiriaderer Tier
Il saranno soddisfatti se alla chiusura della stiddesidueranno disponibilita sufficienti.

In caso contrario il possessore delle obbligazpmira essere soddisfatto parzialmente ovvero sildiperdita
totale del capitale investito.

A scopo meramente esemplificativo e non esausiiv@gpsrta qui di seguito uno schema che rapprestnta
possibile classificazione delle passivita dell’'Bmiite e I'ordine secondo il quale partendo daf’alengono
estinte le passivita del medesimo Emittente in chdiquidazione dello stesso:
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Debiti “Privilegiati”
c.d."Senior Secured", assistiti da garanzie

Debiti “Ordinari”
prestiti obbligazionari senior, comunque non assistiti da privilegio o garanzia, "non
subordinati i
"~ Patrimonio Libero (Tier 1)
___ “Prestiti subordinati di Terzo Livello”
Lower Tier I
Patrimonio Supplementare "Prestiti Subordinati di 4
(Tier II) secondo livello”
Upper Tier 11
“Strumenti ibridi di patrimonializzazione
Patrimonio di Base (Tier I)
“Strumenti Innovativi di capitale”
Azioni

Per tutta la durata delle Obbligazioni, in caso liduidazione dellEmittente, non sara consentita la
compensazione tra il debito dell’Emittente ed diievantati dall'Emittente nei confronti degli Qlgazionisti.

E’ altresi esclusa la possibilita di ottenere anooque, far valere garanzie e cause di prelaziomernnessione

ai Titoli su beni dell'Emittente, ovvero di terziemti diritto di rivalsa nei confronti dell Emittée.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalhormativa vigente per i titoli della stessa catgge quindi, in
particolare, il diritto al pagamento delle ceddle ®ate di Pagamento ed il diritto al rimborso dapitale alle
Date di Pagamento individuate nelle Condizioni Digfre.

Si richiama tuttavia 'attenzione a quanto speaifical punto 4.5 in relazione alla presenza dddasola di
subordinazione.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rélge agli interessi da pagare

)

ii)

Tasso di interesse nominale

Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazioniretasso di interesse fisso. L’'ammontare del
Tasso di Interesse su base annua lorda e nettsimgdgli Prestiti Obbligazionari sara indicato
nelle relative Condizioni Definitive pubblicate accasione di ogni emissione.

Disposizioni relative agli interessi da pagare

II pagamento degli interessi sara effettuato dalittente per il tramite degli intermediari
autorizzati, aderenti al sistema di gestione acatntpresso Monte Titoli S.p.A.. Qualora una
Data di Pagamento coincida con un giorno non ldawara pagamenti verranno effettuati il primo
giorno lavorativo successivo, senza il riconoscitoah ulteriori interessi. Per giorno lavorativo
s'intende qualsiasi giorno in cui sia funzionanteistema “Trans- European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer” (“TARGET").

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:

Cedola=VN*|/N

dove:

VN = Valore Nominale dell’Obbligazione;

| = Tasso di interesse periodale predeterminato
N = numero di cedole annue

La convenzione di calcolo sara ACT/ACT.

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoaranno a produrre interessi sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli intesssanno indicate in sede di emissione nelle
relative Condizioni Definitive.
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v)  Termine di prescrizione degli interessi e del capite
| diritti relativi agli interessi, si prescrivoncedorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola e
per quanto concerne il capitale, decorsi 10 andiaddata in cui il Prestito e divenuto
rimborsabile.

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento emborso del Prestito

Alla data di scadenza, I'Emittente corrisponderga@iitatori dei Titoli I'importo dovuto a titolo diimborso
determinato nel modo specificato nelle CondiziomfiBitive. | titoli saranno rimborsati al valore % del
Valore Nominale. Il rimborso del capitale investit@i Titoli potra essere effettuato secondo le rigda
alternative di seguito descritte:

- Inuna unica soluzione alla Data di Scadetzsl€t);

- In un numero di rate periodicheanjortizing) il cui importo sara determinato nelle Condizioni

Definitive, pagabili alle date indicate nelle Cazidni Definitive medesime.

Le Condizioni Definitive indicheranno quale delleodalita di rimborso alternative sopra descritteasar
applicabile.
Qualora la Data di Scadenza del titolo cada iniomg non lavorativo per il sistema bancario, iihiiorso sara
eseguito il primo giorno lavorativo successivo seihziconoscimento di ulteriori interessi.
Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifera d@dita del rimborso.
Il rimborso delle Obbligazioni sara effettuato clasivamente per il tramite degli Intermediari BAtitzati
aderenti al sistema di gestione accentrata Montdi B.p.A..

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuedHto Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

ii) Metodo di calcolo del rendimento

I metodo utilizzato per il calcolo del rendimengdfettivo € quello del Tasso Interno di
Rendimento - TIR (0 IRR, acronimo dallinglese intd Rate of Return) che rappresenta la
remunerazione dell'investimento in termini percafittsu base annua che il cliente otterra
nell'ipotesi di detenzione delle Obbligazioni simoscadenza. Tale tasso di rendimento annuo
assume che le Obbligazioni vengano detenute filmosabdenza, che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti allo stesso tasso di rendimeamiouo e nell'ipotesi di assenza di eventi di
credito dell’Emittente.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori deidit

Non sono previste modalita di rappresentanza deatooi delle Obbligazioni ai sensi dell’'art. 121 @& Lgs. n.
385 del 1° settembre 1993 e successive modifichietegrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle guali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 3/05/2013 il Consiglio di Ammimé&tione della Banca ha deliberato un programma di
emissioni obbligazionarie per 'importo globalekdiro 500 milioni di nominale per i successivi 12sme

La data della delibera autorizzativa del ConsiglioAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatia
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condiziohiedhissione alla libera trasferibilita delle Oblalijoni in
Italia.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati neintini richiesti dai testi in vigore dello “Unite8tates
Securities Act” del 1993: conformemente alle disgiosi dello “United States Commaodity Exchange Ad#
negoziazione delle Obbligazioni non & autorizzatdlod “United States Commodity Futures Trading
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Commission” (“CFTC"). Le Obbligazioni non possomoriessun modo essere vendute o proposte a qualunque
soggetto sottoposto alla legislazione fiscale sitgose.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepims Gran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regfidn 1995” e alle disposizioni applicabili del faincial
Services and Markets Act” (“FSMA”). Il prospetto dendita pud essere reso disponibile solo alleopers
designate dal “FSMA 2000".

4.14 Regime fiscale

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale jpwapglle Obbligazioni vigente alla data di pubblitane della
presente Nota Informativa.

Nelle Condizioni Definitive sara indicato per ciascPrestito il regime fiscale applicabile alla Data
pubblicazione delle stesse.

Gli interessi, premi ed altri frutti delle Obbligami sono soggetti alle disposizioni di cui al D4.¢./4/96 n. 239
(applicazione di una imposta sostitutiva nei cagvisti dalla legge, attualmente nella misura deto® e
successive modifiche e integrazioni.

Le plusvalenze sulle Obbligazioni, diverse da guetinseguite nell’esercizio di imprese commerciahlizzate
mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimbdesditoli, determinate ai sensi del D.Lgs. 21 nobee 1997
n. 461 e successive modificazioni sono soggettendcthposta sostitutiva delle imposte sui redditilaattuale
misura del 20% nei modi e casi indicati dal D.LZE.novembre 1997 n. 461 e successive modificazioni.
Sono inoltre a carico degli obbligazionisti le insp® e tasse, presenti e future, alle quali dovessamunque
essere soggette le Obbligazioni.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni , statistiche relative all'offerta,calendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestitoé subordinata

L'offerta non e subordinata ad alcuna condizionadesione al Prestito potra essere effettuata ordocdel
periodo di offerta (il Periodo di Offerta”). E prevista la facolta di chiusura anticipatdl’déferta da parte
dell’Emittente, in presenza delle ragioni indicag successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L’'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziandl* Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemtare I'ammontare totale, dandone comunicaziordiante
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internéf Eimittente www.lacassa.com contestualmente trasmesso alla
CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo maate effettivamente emesso del Prestito, e quindimero
delle Obbligazioni effettivamente emesse, sara cocato dal’Emittente entro 5 giorni lavorativi dal
chiusura, anche anticipata, del Periodo di Offemediante apposito avviso da pubblicarsi almenosgol
internetdell’Emittente.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e proceduradi sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicata @ascun Prestito nelle Condizioni Definitive e @o#ssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto péoi@bbia termine prima della data a partire dailalele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘{mta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaiditandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente primalla chiusura del Prestito e, contestualmentsntesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentwante il Periodo di Offerta, qualora si verificassrilevanti
mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiameelle esigenze di raccolta del’Emittente, alfdusura
anticipata dell'offerta, sospendendo immediatamkateettazione di ulteriori richieste. In tal cd'&mittente ne
dara comunicazione mediante apposito avviso daligabd sul sito internet dell'Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaipsaranno soddisfatte secondo le modalita indinate
successivo paragrafo 5.2.2.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nelrjgelo intercorrente tra la data di pubblicazionded€ondizioni
Definitive relative al singolo Prestito e la datiaednissione delle Obbligazioni, di non dare inimevero di
ritirare I'Offerta per motivi di opportunita (quala titolo meramente esemplificativo, condiziora\sirevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza’@étrta). In tal caso, I'Offerta dovra ritenersnraullata.
Tale decisione verra comunicata tempestivamenpelablico e alla Consob, e comunque entro, rispetiente,
la data di inizio del Periodo di Offerta o la daisemissione delle Obbligazioni, mediante appoaiteiso da
pubblicarsi almeno sul siioternet cll’Emittente e, contestualmente, trasmesso allasGb ovvero secondo le
modalita specificate nelle pertinenti CondizionifiDigive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facoltd di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesione mkalesima Offerta saranno per cio stesso da riiemdfs ed
inefficaci, senza necessita di ulteriore comunimagida parte del’Emittente; le parti saranno neolibere da
ogni obbligo reciproco, anche in relazione alle @azioni eventualmente gia prenotate, e nulla skméuto
allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomegso la sede e le dipendenze dello stesso Eritterhite
sottoscrizione da parte dellinvestitore dell’appmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalrsaadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso ini t&Emittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltarticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasuitivere i Titoli prima della pubblicazione delRaso e/o del
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supplemento, potranno revocare la propria accetiazientro il secondo giorno lavorativo successilla
pubblicazione dell’avviso e/o del supplemento medesmediante una comunicazione scritta al Collm@athe
ha ricevuto I'adesione, secondo le modalita inéical contesto o dell’avviso o del modulo di adesie/o del
supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non é prevista la possibilita da parte del’Emitéedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. Iniitente dara
tuttavia corso all’emissione delle Obbligazioni B@gualora non venga sottoscritta la totalita deldligazioni
oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpoinimi di Euro 1.000, pari al valore nominale aljni
obbligazione (il Ltotto Minimo ”) e multipli di tale valore. L'importo massimo $oscrivibile non potra essere
superiore allammontare totale massimo previstd’perissione.

L'Emittente potra, durante il periodo di offertaumaentare I'ammontare totale del singolo Prestito
Obbligazionario, dandone comunicazione medianteosifip avviso da pubblicarsi sul sito dell’Emitterge
contestualmente trasmesso a CONSOB.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna delle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione “{mte di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate néllendizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coimeid®mn la
Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiorse d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligaizdovra essere maggiorato del rateo interessinaatra la
data di godimento e la relativa data di regolamentogni caso la data di regolamento non potraressferiore
alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrfiettivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di caltw degli
interessi in cui per la misura del tempo e preuvista frazione con al numeratore il numero di giefféttivi su
cui l'interesse si applica ed al denominatore iheuo dei giorni effettivi dell’anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esidndo il primo giorno di inizio di maturazione deltedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iawetg addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indicatle Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissilen Obbligazioni assegnate nelllambito dell’oféer
verranno messe a disposizione degli aventi dirittdprma dematerializzata, mediante deposito prédsnte
Titoli S.p.A., anche eventualmente per il tramitaltti intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili plibblico i risultati dell’offerta

L'Emittente comunichera, entro 5 giorni succesalla conclusione del Periodo di Offerta, i risultll’'offerta
stessa; I'avviso sui risultati dell’offerta sargoedisponibile sul sito www.lacassa.com

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indigti in Italia. Per la sottoscrizione é richiestoe cih
sottoscrittore sia in possesso di un dossier fit@sso la Banca.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Westitori dell'importo di Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto ibantitativo assegnato corrispondera a quello ratbjedi
conseguenza non é prevista una procedura per lantcazione dell’assegnazione e le Obbligazioni rsaoa
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negoziabili dopo I'avvenuto regolamento contabiédlal sottoscrizione. Le richieste di sottoscriziaanno
soddisfatte secondo I'ordine cronologico di prenmtae ed entro i limiti dell'importo massimo disploite.

Qualora durante il Periodo di Offerta, le richiesteedessero ’Ammontare Totale, I'Emittente precadalla
chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicatdEhttente, entro 5 giorni, con apposito avvisbecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassec

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata siggp@omunicazione ai sottoscrittori attestantevémuta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomiggjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione
Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara pdri@0% del valore nominale e sara indicato in foprecentuale
rispetto al valore nominale ed in euro nelle CoiadizDefinitive relative al singolo prestito emesso

Per eventuali sottoscrizioni con Date di Regolameniccessive alla Data di Godimento, al prezzonis&ione
saranno aggiunti gli eventuali interessi maturatiedData di Godimento alla Data di Regolamento.

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezierdissione, commissioni ovvero spese, specificaenposte
a carico del sottoscrittore in relazione all'opévae di sottoscrizione delle obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigeresso le Filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno espeesentate compilando I'apposita modulistica, diépite
presso le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererédeqasponsabile del collocamenib“Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi iraicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzde per ogni Prestito saranno effettuati pregseuccursali
del’Emittente, ovvero tramite gli intermediari atizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (Piazza lilégfari 6 -
20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o loglare I'emissione sulla base di accordi particolar
Non sono previsti soggetti che accettano di satives® o collocare I'emissione sulla base di accpaditicolari.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali é stata richiesta 'amnssione alle negoziazioni delle obbligazioni

Non é prevista la negoziazione delle obbligazionalsun mercato regolamentato.

L’Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Olatzigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di aeigzione o internalizzatori sistematici, la qualeubordinata
al soddisfacimento delle condizioni di ammissiomevfste dai relativi regolamenti, come di volta valta
indicato nelle relative Condizioni Definitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L’Emittente comunica che presso il mercato HI-MTe aappresenta un sistema multilaterale di negioriaz
sono gia stati ammessi alla negoziazione strurfieatiziari della stessa classe di quelli da offrire

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegnoabire quali intermediari nelle operazioni di merato
secondario

La Cassa di Risparmio di Ravenna SpA, dopo la ansuslel collocamento, relativamente alle Obbligazio
Subordinate non si impegna a presentare in modbnc@ativo prezzi in acquisto e in vendita, tuttaper le
Obbligazioni Subordinate emesse nellambito dadspnte “Programma di Emissione”, secondo quanto
stabilito dalla Strategia di Trasmissione degli iBirdla Banca offre la possibilita di negoziare desse in
Raccolta Ordini attraverso Banca Akros sul merddkdTF con il proprio sistema di negoziazione, lai c
Execution Policy é disponibile in sintesi pressaitb dell’Emittente all'indirizzo_www.lacassa.como su
richiesta della clientela presso la propria sedal&

In relazione a quanto precede, le obbligazionispos presentare problemi di liquidita tali da reedeon
conveniente per ['Obbligazionista venderle primalladescadenza. |l sottoscrittore potrebbe trovarsi
nell'impossibilita di vendere le proprie obbligazioo di dover accettare un prezzo di vendita anche
notevolmente inferiore a quello pagato al momeribinvestimento.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all'emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informazsottoposte a revisione o a revisione limitagedrte dei
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi comen sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all’emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissiaelle Obbligazioni alcuna informazione relatiese al
valore di mercato dei Titoli. Ove I'Emittente inthnfornire informazioni successive all’'emissioné Teoli, di
cio sara fatta menzione nelle relative Condizioafibitive.
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.PA.
Privata e Indipendente dal 1840

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA

“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A. OBBLIGAZIONI
SUBORDINATE LOWER TIER Il A TASSO FISSO [CON POSSIB ILITA’
DI RIMBORSO PERIODICOJ”

[[Denominazione delle Obbligazioni], ISIN ]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla COBS0n
Delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, m@éradla Direttiva 2003/71/CE (IDirettiva Prospetto”) e

al Regolamento 2004/809/CE, come modificato e natteg dal Regolamento 2012/486/CE. Le presenti
Condizioni Definitive devono essere lette congiumgate al Prospetto di Base e agli altri eventuglpementi
pubblicati.

L'investimento nelle obbligazioni subordinate compda per linvestitore il rischio che, in caso di
liquidazione dell’Emittente, la massa fallimentareriesca a soddisfare soltanto i crediti privilegiatirispetto
alle obbligazioni e che, pertanto, lo stesso possanseguire a scadenza perdite in conto capitale dntita
piu elevate rispetto ai titoli di debito antergati alle obbligazioni. Queste ultime, in caso di defayl
presentano infatti rendimenti piu negativi di un titolo obbligazionario senior dello stesso Emittentavente
pari durata.

Le presenti Condizioni Definitive e il Prospetto Base, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documett
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono aagione del pubblico presso la sede del’EmitténtBiazza
Garibaldi 6, 48122 Ravenna e presso tutte le Ssatiudella Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.Aspm@0
altresi consultabili sul sito internet del’Emitterwww.lacassa.com

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Eneifte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoaeleggere le
presenti Condizioni Definitive congiuntamente abdfretto di Base depositato presso la CONSOB in data
28/06/2013 a seguito dell’approvazione comunicatarmota n. 13055686 del 27/06/2013.
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La Nota di sintesi relativa alla singola emissiéralegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Brospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Cassa di Risparmio di Rawa S.p.A. Obbligazioni Subordinate Lower Tier [Tasso
Fisso con possibilita di rimborso periodico” e satate trasmesse alla CONSOB in dafa [

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caimtii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stesdativi.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

]

ISIN

[e]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni & pari€Po lordo annuo
([#]% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comuéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date d
Pagamento:ipserire tutte le Date di Pagamento cedole del sing
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito eel]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito esil. |

[Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari irfunica soluzione
alla Data di Scadenza.]

[Le obbligazioni saranno rimborsate i [rate periodiched] nella
percentuale cadauna de](0% del valore nominale in occasione dell
seguenti date:

- [e]
- [e]
- [e]
- [e]
- [e]

e cesseranno di essere fruttifere dalle stessd date

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle prase@ondizioni
Definitive € stata approvata con delibera del [QGatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione & pari a Eusq, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito song: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & parjegPb del Valore

Nominale, e cioé Euroe] ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hivee informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]
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[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercatigolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta] /
[Altro]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.|

[oppurg .

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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