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PROSPETTO BASE

Relativo al programma di prestiti obbligazionari de nominati:

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ObbligazioniS  TEP-UP / STEP-DOWN*

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO VARIABILE CON
EVENTUALE TASSO MINIMO (FLOOR) E/O MASSIMO (CAP)*

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazionia  TASSO FISSO*

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ObbligazioniZ ERO COUPON

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO MISTO CON
EVENTUALE TASSO MINIMO (FLOOR) E/O MASSIMO (CAP)*

* CON EVENTUALE FACOLTA' DI RIMBORSO ANTICIPATO AF AVORE DELL'EMITTENTE

di Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.
in qualita di Emittente e responsabile del colloeato

Il presente documento, unitamente ai suoi evensug@plementi e ai documenti incorporati mediarfeximento,

costituisce il Prospetto di Base (il “Prospetto Blise” e/o il “Prospetto”) di CASSA DI RISPARMIO DI
RAVENNA S.P.A. (" la '‘Bancd e/o la “Cassd e/o I' “Emittente”) ai fini della Direttiva 2003/71/CE e
successive modifiche Direttiva Prospetto”) ed € redatto in conformita al Regolamento 800/ICE e alla
delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, amsiecsuccessivamente integrati e modificati.

Il presente Prospetto di Base e stato depositassprla CONSOB in data 3/08/2017 a seguito deltamzione
comunicata con nota n. 0096472/17 del 3/08/2017.

Il presente Prospetto di Base si compone del Dontom@i Registrazione (ilDocumento di Registrazion®),
che contiene informazioni su CASSA DI RISPARMIO BRAVENNA S.P.A., (" la ‘Bancd’ e/o la “Cassd e/o

I' “ Emittente”), in qualita di Emittente di una o piu serie anigsioni (ciascuna un “Prestito Obbligazionario”),
titoli di debito di valore nominale unitario inferi ad Euro 100.000,00 (leObbligazioni” e ciascuna una
“Obbligazion€’), della Nota Informativa (laNota Informativa”) che contiene informazioni relative a ciascuna
serie di emissioni di Obbligazioni e di una NotaSiltesi (la Nota di Sintesl) che riassume le caratteristiche
dell’Emittente e degli strumenti finanziari, nondhiéschi associati agli stessi.

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente pspdira delle Condizioni Definitive, a cui saranriegate le
pertinenti note di sintesi, che descriveranno latberistiche delle obbligazioni e che saranno paate entro il
giorno antecedente l'inizio dell’offerta (I&€€bndizioni Definitive”) e contestualmente inviate alla CONSOB.



L'informativa completa sullEmittente, sul Prograrandi Offerta e sulle singole emissioni di obbligawipud
essere ottenuta solo sulla base della consultazcmmgiunta della Nota di Sintesi, del Documento di
Registrazione, della Nota Informativa, delle Coratiz Definitive.

L'adempimento di pubblicazione del presente Prosp& di Base non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Il presente Prospetto di Base € a disposizion@uwlgblico gratuitamente presso la Sede SocialeHielttente in
Piazza Garibaldi 6 48121 RAVENNA (RA) e le filiatlello stesso oltre che consultabile sul sito irgern
dell’Emittentewww.lacassa.com

Le informazioni definite all'interno del Prospetth Base (ossia quelle che compaiono con letterziaiei
maiuscola) manterranno lo stesso significato.



AVVERTENZE PER L'INVESTITORE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentol'ide@kestimento, gli investitori sono invitati a uahre
attentamente le informazioni contenute nel ProspdittBase nel suo complesso inclusi gli specifatidri di
rischio relativi al’Emittente e al settore di atta in cui esso opera, nonché agli strumenti fieam offerti, per
una descrizione completa dei quali si rinvia al#tura integrale del Prospetto di Base e degli tenadin

supplementi.

In particolare si richiama I'attenzione degli intresgi su quanto di seguito indicato:

1)

2)

3)

4)

Il Bilancio Consolidato del Gruppo Cassa di Rispiardi Ravenna evidenzia al 31/12/2016 una pedita

a 22,163 milioni di Euro dovuta esclusivamente atigenti rettifiche di valore sugli avviamenti dell
partecipazioni, rispettivamente sul Banco di Lueadel Tirreno S.p.A. imputata per 17,357 milioniEdiro

e su Banca di Imola S.p.A. per 19,371 milioni drdper un totale di 36,728 milioni di Euro. Tadttifiche
sono state iscritte al conto EconomicRettifiche di valore dell'avviameritoa seguito del test di
“impairment.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione ®apitolo 3, Rischio connesso alla perdita di esercizio
del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravehdal Documento di Registrazione.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna al 31QP#2registra un peggioramento rispetto all'anno

precedente della qualita del credito, in particalar

. 'incremento dellammontare delle sofferenze loedeette;

. un peggioramento dell'incidenza delle sofferenzddae nette in rapporto agli impieghi al lordo e al
netto delle rettifiche;

. un incremento dell'indice del rapporto fra Sofferennette su Patrimonio netto, correlato
allincremento del valore delle sofferenze nette.

Si evidenza infine che il Gruppo Cassa di Rispardiidkavenna mostra, per il periodo di riferimento,
rapporti di copertura dei crediti deteriorati eleledofferenze inferiori ai dati Medi di Sistema mssse
dimensionale di appartenenza.

Un peggioramento della qualita del credito espdr@riuppo al rischio di un possibile incremento dell
"Rettifiche di valore nette per deterioramento diditi". Inoltre, una diminuzione della redditivita pdite
determinare una minore capacita di autofinanziameobn conseguenti possibili effetti negativi sulla
situazione economico patrimoniale e finanziarid' Belittente e del Gruppo.

Inoltre, a partire dal 1° gennaio 2018, I'Emittedtavra applicare le regole di classificazione eungigione
delle attivita finanziarie previste dall'lFRS9. [pplicazione dell'lFRS9 potrebbe avere significativipatti

di natura contabile legati, in particolare, allppeesentazione nel bilancio del’Emittente dellalstazioni
operate sulle attivitd non deteriorate (in paracelcrediti verso la clientela). Tali effetti, cabmomento
non sono quantificabili, potrebbero comportare téffeegativi sui risultati operativi e sulla situaze
economica, patrimoniale e/o finanziaria dell’ Emite

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione G4gpitolo 3, Rischio derivante dal deterioramento della
qualita del creditd e al “Rischio connesso all’entrata in vigore di nuovirmipi contabili e alla modifica
dei principi contabili applicabill del Documento di Registrazione.

Nel periodo febbraio-maggio 2016 la Banca é statdoposta ad accertamento ispettivo da parte della
Banca d’ltalia mirato a valutare il governo, laty@®e e il controllo del rischio del credito oltedi’analisi
della funzionalita del sistema informativo esteizrto a Consorzio Servizi Bancari (C.S.E. S.d. r.
Nell’ambito dei suddetti accertamenti, la CONSORrikhiesto a Banca d’ltalia una collaborazione ispa
avente ad oggetto il profilo di trasparenza e d¢tezea nella prestazione dei Servizi di Investimerl
riguardo, si fa presente che detti accertamentitiisfy che si sono conclusi con un giudizio “patmiente
favorevole”, senza l'awio di un procedimento sanatorio, hanno evidenziato alcune aree di
miglioramento per le quali la Cassa di RisparmidRdivenna ha fornito alla Banca d’ltalia con lettdeh
23/09/2016, indicazione delle necessarie misureetidre, in fase di completamento.

Per maggiori informazioni si rinvia alla SezioneGapitolo 3, Rischio derivante da accertamenti ispettivi
del Documento di Registrazione.

L’investimento nelle Obbligazioni comporta il rigo di perdita, anche integrale, del capitale itit@s
laddove, nel corso della vita dei Titoli, la Bangia sottoposta a procedure concorsuali ovvero venga
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trovarsi in una condizione di dissesto o di risctliaissesto (come previsto dall’art. 17, commalél, D.
Lgs. N. 180 del 16 novembre 2015).

In particolare, tra gli strumenti che potranno essailizzati dalla Banca d'ltalia &€ previsto loushento del
“bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilita alzzeramento del valore nominale, nonché di
conversione in titoli di capitale delle obbligaziorPertanto, con I'applicazione delbdil-in”, gli
Obbligazionisti si ritroverebbero esposti al riscdi veder ridotto, azzerato, ovvero convertitaapitale il
proprio investimento, anche in assenza di una flaieighiarazione di insolvenza dell’ Emittente.

Inoltre, le Autoritd avranno il potere di cancedlate obbligazioni e modificare la scadenza delle
obbligazioni, I'importo degli interessi pagabili la data a partire dalla quale tali interessi divarg
pagabili, anche sospendendo il pagamento per uodoetransitorio.

Per una maggiore informativa si rinvia in proposéfa Sezione VI, Capitolo 2,Rischio connesso
all'utilizzo del “bail in” e al “Rischio di credito per il sottoscrittotedella Nota Informativa del presente
Prospetto di Base.
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SEZIONE | - DICHIARAZIONE DI RESPONSABILIT A
1. INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, con sedklggRiazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna, legalmeappresentata ai
sensi dell’articolo 11.1 dello Statuto dal DiredoGenerale Dott. Nicola Sbrizzi, si assume la nesabilita delle
informazioni contenute nel presente Prospetto deBa

2. DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa si assume lansabilita della completezza e veridicita dei datilelle notizie
contenuti nel Prospetto di Base e attesta che,davadottato tutta la ragionevole diligenza a taleps, le informazioni
contenute nel Prospetto di Base sono, per quaptopia conoscenza, conformi ai fatti e non premsmiomissioni tali da

alterarne il senso.
CASSA DI RISPWVENNA S.p.A.
IL DIRE RE GENERALE



SEZIONE Il - DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA D'O FFERTA

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ha redapieesente Prospetto di Base nel quadro di unrproma di offerta
autorizzato dal Consiglio di Amministrazione in al@0 febbraio 2017 per nominali Euro 500 milioni, sttumenti
finanziari diversi dai titoli di capitale, suddivie obbligazioni con valore nominale inferiore Bdro 100.000 nel rispetto
della disciplina vigente.

Il programma di emissioni obbligazionarie prevedenlssione in via continuativa delle seguenti tqupé di
obbligazioni senior:

- Obbligazioni Step-up / Step-down

- Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale dadmimo (Floor) e/o Massimo (Cap)

- Obbligazioni a Tasso Fisso

- Obbligazioni Zero Coupon

- Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale Tassaikid (Floor) e/o Massimo (Cap).

Secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitilerimborso potra avvenire alla Data di Scadenaayero
anticipatamente ad iniziativa dellEmittente pettdule tipologie di Obbligazioni sopra citate adcezione delle
Obbligazioni Zero Coupon.

Il imborso anticipato potra avvenire, successivat@ealla scadenza del 24° mese dalla data di afaiugil'ultima tranche
ovvero del collocamento o, comunque, nel rispetitachormativa vigente, ove previsto nelle CondiziDefinitive.

Per maggiori informazioni in merito alle carattddse dei Titoli oggetto del Programma si rimandla &ezione VI,
Capitolo 4 del presente Prospetto di Base

Il presente Prospetto di Base sara valido per doge massimo di 12 mesi dalla data di approvazibm@arte di Consob,

e consta:

- della Nota di Sintesi, che riassume le carattehis dell’Emittente e dei titoli oggetto di emisse;

- del Documento di Registrazione che contienefterimazioni di cui all’allegato XI del RegolamentooBpetti relative
all’Emittente, incluso mediante riferimento a8azione 5;

- della Nota Informativa, che contiene le caratee principali e i rischi di ogni singola emsse.

In occasione di ciascun Prestito 'Emittente predisa delle Condizioni Definitive (leCondizioni Definitive”) - redatte
secondo il modello riportato nel presente Prospétt@ase - a cui saranno allegate le pertinente ribtsintesi - che
conterranno i termini e le condizioni specifiche titeli di volta in volta emessi e che saranno testualmente inviate alla
CONSOB e messe a disposizione del pubblico peotadtazione non piu tardi dell'inizio dell’'offeria forma gratuita
sul sito internet del’Emittente all’indirizzo wefaww.lacassa.core, in forma stampata e gratuita, richiedendoraeaapia
presso la sede legale dellEmittente in Piazaal@aldi 6 Ravenna e presso tutte le sue filiali.




SEZIONE Il - NOTA DI SINTESI

Al fine di fornire una guida alla consultazioneldgiresente Nota di Sintesi, si osserva quantoesegu

Le note di sintesi sono il risultato della sommareguisiti informativi noti come gli Elementi. TigElementi sono elencati dalla
Sezione A alla Sezione E (da A.1 ad E.7).

La Nota di Sintesi contiene tutti gli Elementi cevono essere inseriti in una nota di sintesi ivgaalle Obbligazioni ed
all'Emittente. La sequenza numerata degli Elenmotta non essere continua in quanto alcuni Elenmemtidevono essere inseriti
nella Nota di Sintesi.
Anche laddove sia richiesto l'inserimento di unnigato nella Nota di Sintesi in ragione delle carattiche delle Obbligazioni e
dell'Emittente, & possibile che non sia disponi@iina informazione relativa a tale Elementoalrctéso, sara inserita nella Nota
di Sintesi una breve descrizione dellElementora¢azione "non applicabile”.

| termini e le espressioni definiti nel ProspetidBdse come integrato dalle Condizioni DefinitivieRrospetto) manterranno lo
stesso significato

SEZIONE A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al

Avvertenze

La presente Nota di Sintesi riporta brevementenierinazioni principali relative all’attivita,
alla situazione patrimoniale e finanziaria, ai Itsti economici della Banca, nonché |le
principali informazioni relative ai rischi ed altaratteristiche degli Strumenti Finanziari. Essa
deve essere letta quale introduzione al presemigpPito di Base, inteso nella sua interezza,
compresi i documenti ivi inclusi mediante riferimenQualunque decisione di investire nei
presenti strumenti finanziari dovrebbe basarsiesdime da parte dell'investitore del presgnte
Prospetto di Base nella sua totalita. Qualora s@pgsta un’azione dinanzi all’Autorifa
giudiziaria di uno Stato membro dell’area economécaopea in merito alle informazion
contenute nel presente Prospetto di Base, linegstiricorrente potrebbe essere tenuto a
sostenere le spese di traduzione del Prospett@sk Brima dell’inizio del procedimento. La
responsabilita civile incombe solo sulle persone bdlanno redatto la Nota di Sintesi, |ed
eventualmente la sua traduzione, soltanto quatostelssa nota risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta congiuntamente alle altre pdeli prospetto o non offra, se lefta
congiuntamente alle altre parti del prospetto, nforimazioni fondamentali per aiutare gli
investitori al momento di valutare I'opportunitaidvestire in tali Strumenti Finanziari

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto per
successive
rivendite o
collocamento
finale

Non applicabile. L’Emittente non intende prestatepioprio consenso all'utilizzo de
Prospetto di Base da parte di altri intermediaxamiziari

SEZIONE B. EMITTENTE

B.1

Denominazione
legale e
commerciale
dell’lEmittente

La denominazione dell’Emittente € Cassa di RispaaihnRavenna S.p.A.

B.2

Domicilio e
forma giuridica
dellEmittente,
legislazione in
base alla quale
opera, paese di
costituzione

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. € una sop@tazioni costituita in Ravenna (RA) ed
opera sulla base della legge italiana e delle nastatutarie. L’Emittente ha sede legale e
svolge la sua attivita in Ravenna (RA), Piazza k&ddi 6, tel. 0544/480111.

B.4.b

Descrizione delle
principali
tendenze recenti
riguardanti
'Emittente e i
settori in cui
opera.

L’Emittente non € in possesso di informazioni sodenze, incertezze, richieste, impegn| o
fatti noti che potrebbero avere ripercussioni digative sulle prospettive dell’Emittent
almeno per I'esercizio in corso.

19%

B.5

Descrizione del
Gruppo e della
posizione che

L’Emittente € la societa Capogruppo del Gruppo BancCassa di Risparmio di Ravenna (i
“Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna” o il “Grufpo
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'Emittente vi

occupa
B.9 Previsioni o Non applicabile. Non vengono formulate previsioritione degli utili futuri.
stima degli utili
B.10 | Descrizione della | | bilanci relativi agli esercizi 2015 e 2016 a lieeindividuale e consolidato, sono stat
natura di sottoposti a revisione contabileome stabilito dagli articoli 14 e 16 del D.Lgs3® del 27
eventuali rilievi gennaio 2010, dall Societa Deloitte & Touche S.p.A., la quale ha&sgp per i bilanci stesg
contenuti nella un giudizio senza rilievi
relazione di
revisione
B.12 |Informazioni Informazioni finanziarie selezionate
finanziarie Si riportano di seqguito i dati finanziari, patrimaln e di solvibilita consolidati del’Emittente,
fondamentali maggiormente significativi, tratti dai bilanci caislati sottoposti a revisione relativi agl
selezionate esercizi chiusi al 31/12/2015 e al 31/12/2016, tteda conformita ai principi contabil
sul’Emittente internazionali IAS/IFRS.
relative agli

esercizi passati

Tabella 1 — Indicatori patrimoniali e fondi propri

Requisiti minimi
regolamentari a regime
31.12.2016 | 31.12.2015 |comprensivi del Capital
Conservation Buffer

INDICATORI E FONDI PROPRI
(importi in migliaia di Euro)

(2,50%)

Common equity Tier 1/ Attivita di rischio ponderate RWA
(CET1 ratio)* (1) 11,43% 11,00% 7,00%
Tier 1/ Attivita di rischio ponderate - RWA
(Tier 1 Capital Ratio)** (1) 11,47% 11,08% 8,50%
Total Capital Ratio
(Fondi Propri / Attivita di Rischio ponderate - RWA)*** (2) 17,63% 18,69% 10,50%
Fondi Propri (3) 723.757 770.691

dicui Capitale Primario di Classe 1 (CET1) 469.426 453.624

di cui Capitale Aggiuntivo di Classe 1 (AT1) 1.584 3.568

di cui Capitale diClasse 2 (Tier 2) 252.747 313.499
Attivita di rischio ponderate (RWA) (4) 4.106.321 | 4.124.609
Attivita di rischio ponderate (RWA)/Totale attivo (4) 59,59% 56,54%
Leverage Ratio (5) 6,55% 6,15%

* Rapporto tra il Capitale Primario di Classe [k attivita di rischio ponderate.
**  Rapporto tra Capitale di Classe 1 e le atéivdi rischio ponderate.
*** Rapporto tra i Fondi propri e le attivita dischio ponderate

Con la revisione della normativa di vigilanza pmiziale introdotta dalle circolari Bancg

d’ltalia n. 285 e 286 del 17 dicembre 2013, la apeidi “patrimonio di vigilanza” e stata

sostituita con quella di “fondi propri”, a partidalle segnalazioni riferite al 31 marzo 2014.

| fondi propri sono dati dalla somma del CapitaleCthsse 1- Tier 1 (a sua volta distinto in

capitale primario di Classe 1 e capitale aggiuntiv&lasse 1) e del Capitale di Classe 2
Tier 2.
Per quanto concerne i nuovi livelli minimi riferiéii coefficienti patrimoniali, il Common
Equity Tier 1 Capital Ratio dovra essere pari 8P4 rispetto alle attivita di rischio ponderats

mentre con riferimento al Tier One Capital Ratilmmtamativa prevede per il 2015 che tal

Y

indicatore non dovra essere inferiore al 6%; ilitemdel Total Capital Ratio € rimasto

invariato all’'8%.

1%

s

Oltre a stabilire dei livelli minimi di capitalizzéone piu elevati, la normativa di Basilea 3 ha
anche previsto l'introduzione del “Buffer di Conggzione del Capitale” che rappresenta un

ulteriore cuscinetto (pari al 2,5% a regime****) mesidio del capitale con l'obiettivo d
dotare le banche di mezzi patrimoniali di elevataligg da utilizzare nei momenti di tension

e

del mercato per prevenire disfunzioni del sisterachrio ed evitare interruzioni nel processo

di erogazione del credito.

**% Con la pubblicazione del 18° aggiornamento ldeCircolare n.285 del 4/10/2016, la Banca d’ltdlia modificato la
disciplina della riserva di conservazione del agpitin Italia rispetto a quanto previsto in faseetdianazione della Circolare|
n.285 del 17/12/2013. Tale modifica, dettata dsifjenza di allineare la disciplina nazionale a lquglla maggioranza dei paes
dell’Eurozona, prevede che i Gruppi Bancari a livelonsolidato e le banche non appartenenti a Gri3apcari non sono piu
tenuti ad applicare un coefficiente minimo di needi capitale fully loaded pari al 2,5%, ma secondo la progressione previg
dalla disciplina transitoria phase-irfi): 1,25% dal 1/1/2017 al 31/12/2017, 1,875% d&al/2018 al 31/12/2018, 2,50% da

ta

1/1/2019.
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Aggiungendo tale buffer i coefficienti patrimonia@ssumono a regime livelli minimi pari
7% per il Common Equity Tier 1 Capital Ratio, aJ8% per il Tier 1 Capital Ratio ed
10,5% per il Total Capital Ratio. In linea con tatemovazione normativa la Banca h
implementato le procedure per allinearsi alle nuad&azione normative.

| fondi propri riferiti al 31 dicembre 2016 corrizpdo ai quelli segnalati all’Organi di Vigilan
in data 13 febbraio 2017.

(1) Il Tier 1 ratio passa dall’ 11,08% dell'esei@iprecedente, all'11,47% del 31/12/2016
effetto della combinazione di una diminuzione deléivitd di rischio ponderate
denominatore e di un incremento del Capitale Piorarnumeratore. Il Tier 1 ratio differis
dal Cetl ratio per via del Capitale Aggiuntivo diagse 1 compreso nel Tier 1 ratio (
commento (3)).

(2) Il rapporto tra i Fondi propri e le attivita déchio ponderate (Total Capital Ratio) passg
18,69% del 2015 al 17,63% del 2016, principalmepez effetto della diminuzione
numeratore dei Fondi Propri che al 2016 risultaviarsiminuzione del 6,09% rispetto al 201

(3) Il Gruppo al 31 dicembre 2016 dispone di FdAdipri pari a 723,757 milioni di Euro,
diminuzione del 6,09% rispetto all'anno precedepég,due ordini di motivi:
e Il rimborso programmato dei prestiti subordinatinaontizing;

* La non computabilita tra i Fondi Propri dei prééstibbligazionari subordinati perj i

quali é stata richiesta e ottenuta autorizzaziaiea @anca d'ltalia per il loro riacquis
anticipato, successivamente annullati.
Alla luce delle suddette ragioni, il Capitale dia€%e 2 (CET2) passa da 313,499 milion
Euro del 2015 a 252,747 milioni di Euro, in cald t&,38%.
In merito al Capitale Aggiuntivo di Classe 1 (ATZH}, segnala che il Gruppo non emd
strumenti finanziari computabili nella suddettassks, ma inserisce nella medesima clasg
interessi di minoranza sul Patrimonio di pertinedzderzi, in base alle disposizioni Bar
d’Italia (Circolare n. 286 del 17 dicembre 2013 gpa@.2.7 e Circolare n.285 del 17 dicem
2013 Parte 1l, cap. 14) e del Regolamento UE n/157gartt. 81 - 88, 479 e 480). Il decremg
a 1.584 migliaia di Euro (pari al -55,61%) e dovatia diminuzione di detti interessi calcol
sulla voce 210Patrimonio di pertinenza di terzi

(4) Le attivita di rischio ponderate risultano inda rispetto al 31/12/2015, assestanddg
complessive 4.106 milioni di Euro rispetto all'inpm pari a 4.125 milioni di Euro del 2015,
rapporto RWA/Totale Attivo € aumentato soprattuttaconsiderazione della diminuzione
Totale Attivo;

(5) Il leverage ratio € un indicatore di leva fimemia avente l'obiettivo di porre un tet
all’espansione delle esposizioni delle banche tisped capitale di migliore qualita. Il levera
ratio € dato dal rapporto tra il capitale di Class#ell'ente (Tier 1) e le esposizioni compless
dell'ente, secondo quanto previsto dall'art. 429R#golamento n. 575/2013.

Tale indicatore & oggetto di segnalazione da malie banche all’Organismo di Vigilanza
marzo 2014, tuttavia, alla data attuale, non eastigfinita la soglia minima (ma solo U
raccomandazione del Comitato di Basilea che iltasu sia pari o superiore al 3%) e la rela
data di decorrenza.
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Si segnala che l'indice Leverage ratio del Gruppesa di Risparmio di Ravenna aumenta al

6,55% rispetto al 6,15% dell’anno precedente, gfatte di un incremento del Capitale
Classe 1.

All'interno del Gruppo, € attivo un sistema di rejmtica per il monitoraggio dei rischi.
risultati delle misurazioni evidenziano, la nett@valenza del rischio di credito in termini

di

di

assorbimento patrimoniale. Molto contenuto € I'assoento a fronte del rischio di mercato,

poiché la Banca non e caratterizzata da una ritevattivita di trading sui mercati finanziar
dei capitali.

Il calcolo dell'assorbimento patrimoniale a frondei rischio di credito viene effettug
utilizzando il metodo standardizzato. Per quargaarda gli altri rischi quantificabili, il metod
standard viene utilizzato per il calcolo dell’agsorento patrimoniale a fronte dei rischi
mercato e di controparte, mentre il metodo bas#lsaza per il rischio operativo.

In conformita alle previsioni normative europeer@itiva 2013/36/UE-CRD |V &uidelines
on common SREpreviste dall’Autorita Bancaria Europ&BA) la Banca d’ltalia a conclusiol

e
to

0
di

ne

del periodico processo di revisione prudenzi8RER sta applicando a tutti gli intermedi

ari
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bancari vigilati coefficienti vincolanti anche sujgei ai limiti minimi normativamente previsti,

Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i sapatrimoniali al 31.12.2016, risulta
essere superiori ai coefficienti vincolanti, commmiei della riserva di conservazione
capitale, comunicati, per il 2017 nell’'ultimo cicBRREP, in data 18/1/2017 e confermati cq
provvedimento del 14/4/2017, nelle seguenti misure

CET 1 ratio 11,43% a fronte di un coefficiente dlamte, definito dall’autorita d
Vigilanza del 6,60% per il 2017, composto da un ®CRT1 ratio pari a 6,25% e
unacapital guidancé a fronte di una maggiore esposizione al rischiadndizioni di
stress pari allo 0,35%.

Per maggior chiarezza il coefficiente di capitalenario di classe 1 (CET 1 ratio) pa

al 6,25% & composto da una misura vincolante del @ocui 4,5% a fronte dei

requisiti minimi regolamentari e 0,5% a fronte dequisiti aggiuntivi determinati
esito dello SREP) e per la restante parte dallgpooente di riserva di conservazio
del capitale fino al raggiungimento del 6,25%.

Tier 1 ratio 11,47% a fronte di un coefficiente aofante, definito dall’autorita ¢
Vigilanza dell’8,35% per il 2017, composto da unfR3T1 ratio pari all'7,95% e d
unacapital guidancé a fronte di una maggiore esposizione al rischiadndizioni di
stress, pari allo 0,40%.

Per maggior chiarezza il coefficiente di capitaleldsse 1 (Tier 1 ratio) pari al 7,95
e composto da una misura vincolante del 6,70%Uid6% a fronte dei requisiti minin
regolamentari e 0,70% a fronte dei requisiti aggvumleterminati a esito dello SRE
e per la restante parte dalla componente di risgireanservazione del capitale fino
raggiungimento dell’7,95%;

Total Capital ratio 17,63% a fronte di un coeffitie vincolante, definito dall’autorif
di Vigilanza del 10,80% per il 2017, composto daQ@R TC ratio pari al 10,20%
da unacapital guidancé a fronte di una maggiore esposizione al rischiodndizioni
di stress, pari allo 0,60%.

Per maggior chiarezza il coefficiente di capitadéale (Total capital ratio) pari &
10,20%, € composto da una misura vincolante d@i®, (di cui 8% a fronte d¢
requisiti minimi regolamentari e 0,95% a fronte dsjuisiti aggiuntivi determinati

esito dello SREP) e per la restante parte dallgpooente di riserva di conservazio
del capitale fino al raggiungimento del 10,20%.

Nella tabella che segue sono riportati i princifradiicatori di rischiosita creditizia del Grupp
Cassa di Risparmio di Ravenna per il periodo diriiiento confrontati con i Dati Medi d
Sistema, riferiti alla classe dimensionale compisggabquella dellEmittente.

Tabella 2 — Principali indicatori di rischiosita creditizia consolidati (valori in percentuale

31.12.2016 31.12.2015
PRINCIPALI INDICATORI DI RISCHIOSITA' CREDITIZIA . e i .
Gruppo |Dati Medi di Gruppo Dati Medi di
CONSOLIDATI . R
C.R.Ravenna| Sistema (*) | C.R.Ravenna | Sistema (**)
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,74%| 11,50% 6,14% 10,40%
Sofferenze nette/impieghi netti 4,24% 5,40% 3,62% 4,8%(***)
Partite anomale lorde/ impieghi lordi 15,58%| 19,40% 16,85% 17,10%
Partite anomale nette/ impieghi netti 11,68%| 11,80% 12,88%| 10,8% )
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 28,83%| 44,80% 27,55%| 47,60%
Rapporto di copertura delle sofferenze 40,26%| 57,80% 44,16% 61,50%
Rapporto Sofferenze nette/patrimonio netto 38,33% n.d. 32,11% n.d.
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,02% n.d. 1,31% n.d.

(*) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plibato dalla Banca d'ltalia in aprile 2017 peraitidrelativi al 31/12/2016, pag.2
Il dato si riferisce all'aggregato “Banche menongiigative” (Banche vigilate dalla Banca d’ltalia stretta collaborazione con
BCE).

(**) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziariailgblicato dalla Banca d'ltalia in aprile 2016 pedati relativi al 31/12/2015
pag.34. Il dato si riferisce allaggregato “Bandtiecole” (con totale fondi intermediati da 3,6 mitli a 21 miliardi)

(***) Dati relativi allintero Sistema Bancario, moessendo gli stessi disponibili per le “Banchec&le’. Fonte: Rapporto sul
stabilita finanziaria n. 1, aprile 2016, pag. 34.

1 Overall Capital Requirement (OCR) ratios sono larmandelle misure vincolanti corrispondenti al TaBREP
Capital Requirement (TSCR) ratio e della riserva diseovazione di capitale, cosi come definito dalléd€lines
EBA/GL/2014/13.

2 |l capital guidanceg un ulteriore requisito di capitale richiestoRknca d’ltalia ai fini di assicurare che le mis
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siano rispettate anche in caso di una maggioresegpoe al rischio in condizioni di stress.

Tabella 2.1 — Principali indicatori di rischiosita creditizia consolidati al 31.12.2016 e al

31.12.2015

Principali indicatori di rischiosita creditizia consolidati 31/12/2016 | 31/12/2015
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,74% 6,14%
Sofferenze nette/impieghi netti 4,24% 3,62%
Inadempienze probabili lorde*/impieghi lordi 8,60% 10,05%
Inadempienze probabili nette*/impieghi netti 7,22% 8,65%
Esposizioni scadute lorde e/o sconfinanti deteriorate lorde** / impieghi lordi 0,24% 0,65%
Esposizioni scadute nette e/o sconfinanti deteriorati netti **/ impieghi netti 0,22% 0,61%
Rapporto di copertura delle sofferenze 40,26% 44,16%
Rapporto Sofferenze nette/patrimonio netto 38,33% 32,11%
Rapporto di copertura delle esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate 14,85% 10,86%
Rapporto di copertura delle inadempienze probabili 20,27% 18,49%

* Ai sensi della circolare Banca d’ltalia n. 272 86 luglio 2008 come modificata, in tale va

ce

rientrano le esposizioni creditizie, diverse dadlefferenze, per le quali la banca giudichi
improbabile che, senza il ricorso ad azioni qualidussione delle garanzie, il debitore adempia

integralmente (in linea capitale e/o interessy alle obbligazioni creditizie.

** Aj sensi della circolare Banca d’ltalia n. 272Id30 luglio 2008 come modificata, in ta

voce rientrano le esposizioni per cassa, diversegudle classificate tra le sofferenze q

e
le

inadempienze probabili, che, alla data di riferitbemella segnalazione, sono scadute o

sconfinanti, da oltre 90 giorni con carattere amumitivo.

Tabella 2.2— Composizione dei crediti deteriorati @ansolidati al 31.12.2016 e al 31.12.201
CREDITI DETERIORATI CONSOLIDATI 31.12.2016 31122015 -
- T . . . importo
(importi in migliaia di Euro) importo lordo importo netto importo lordo netto
Sofferenze 307.165 183.503 277.398 154.894
- di cui forbearance non performing 33.458 24.281 5.503 3.036
Inadempienze probabili 391.596 312.239 454.032 370.074
- di cui forbearance non performing 137.058 111.482 121.772 100.506
Esposizioni scadute e/o sconfinanti
deteriorate 10.968 9.339 29.500 26.297
- di cui forbearance non performing 135 124 2.247 2.099
Totale crediti deteriorati 709.729 505.081 760.930 551.265
- di cui forbearance performing 170.651 135.887 129,522 105.641
Totale crediti in bonis 3.845.418 3.819.236 3.755.933 3.728.757
- di cui forbearance performing 103.189 100.612 105.384 103.198
Totale crediti verso clientela 4,555.147 4,324,317 4.516.863 4.280.022

Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi e Sofferenze Nettéhpieghi Netti

Ol

Al 31 dicembre 2016 si rileva rispetto all'anno 8Qin peggioramento della qualita del credito

dell’Emittente per quanto riguarda l'incidenza deflofferenze lorde su impieghi lordi, g

he

passa dal 6,14% al 6,74%. Tra i crediti deteriorgntrano sofferenze lorde per 307,165

milioni di Euro, in aumento di 10,73% rispetto @ainbre 2015. Le sofferenze, al netto d
svalutazioni effettuate, ammontano a 183,503 miilidin Euro, risultando in aumento d
18,47% rispetto al 2015. Il rapporto sofferenzetensu impieghi netti e pari al 4,24%
aumento rispetto al 3,62% del 2015, principalmgeatieeffetto dell'incremento del numerat
(sofferenze nette) rispetto al ridotto incrementel denominatore (impieghi netti), p
all’'1,03%.

Rapporto di copertura dei crediti deteriorati e dele sofferenze
Al 31 dicembre 2016, il rapporto di copertura deiditi deteriorati pari al 28,83% e il rappo
di copertura delle sofferenze pari al 40,26%, sitferiori ai Dati Medi di Sistema, che
assestano rispettivamente al 44,8% e al 57,8%ritidti alle “Banche meno significative”. A
riguardo, si rappresenta che, al fine di rendetiespimplici e trasparenti i dati delle attivita
Gruppo Bancario, vengono passati a perdite i dretlié¢ ne hanno maturato i presuppd
comprendendo anche tali passaggi il tasso di aaediei crediti deteriorati 2016 e quello dé
sofferenze 2016 sarebbe rispettivamente pari 8688.e al 55,97%.
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Rapporto sofferenze nette/patrimonio netto

Al 31.12.2016 il rapporto sofferenze nette su patriio netto € in aumento dal 32,11% al

38,33%.

L'incremento &€ dovuto fondamentalmente all’aume(mari al 18,47%) delle sofferenze nette
(al numeratore) e in misura minore alla diminuziate patrimonio netto (al denominatofe)

dello 0,76%.

Le esposizioni forbearance non performing lordesgensono un di cui dei crediti deterionati
lordi e netti. Le esposizioni forbearance perfomgniarde e nette sono un di cui di quellg in

bonis.

Si segnala che con il settimo aggiornamento delieolare 272 di Banca d'ltalia del 20

gennaio 2015, sono state modificate le definizidini'‘Attivita finanziarie deteriorate”, allo

scopo di allinearle alle nuove nozioni di Non-pernitng exposures e Forbearance introd

Dtte

dalle norme tecniche di attuazione relative allgns¢azioni statistiche di vigilanza consolidate
armonizzate, definite dall'autorita bancaria eusopepprovate dalla Commissione Europea il

9 gennaio 2015 (cosiddetti ITS, acronimo di Implatiteg Technical Standards).

Pertanto le attivitd finanziarie deteriorate vermatpartite in: Sofferenze, Inadempienze

probabili, Esposizioni scadute e/o sconfinanti detate. La somma di tali disposizigni
corrisponde all'aggregato Non-performing exposutesui agli ITS, e sono state quindi

abrogate le classificazioni di incaglio e credgtnutturati.

Costo del rischio
Il costo del rischio si attesta all'l,02% dall'1%1dell’anno 2015, per effetto di u

diminuzione al numeratore della voce 130 a) det@@tonomico Rettifiche di valore nette
per deterioramento di creditiche si assestano a 43,986 milioni di Euro del&2@igpetto a

na

56,017 milioni di Euro del 2015, a fronte di unaiaaione minima al denominatore della voce

70 dello stato patrimonialeCrediti verso clientelg che ammontano a 4.324,317 milioni
Euro rispetto ai 4.280,022 milioni di Euro del 2015

Tabella 2.3 - Grandi Esposizioni di Gruppo

GRANDI ESPOSIZIONI (livello consolidato) 31.12.2016 | 31.12.2015
Valore di Bilancio 3.140.399 | 3.973.934
Valore Ponderato 293.548 160.805
Numero 7 6
Valore di Bilancio/Impieghi Netti* 49,63% 58,66%
Valore ponderato/Impieghi Netti* 4,64% 2,37%

*da voce 20 a 70 dello Stato Patrimoniale Attivo

Per “Grandi Esposizioni” si intendono le esposizicime, in termini nominali, risultano esss
di importo pari o superiore al 10% del capitale assibile del Gruppo Cassa Risparmig
Ravenna.

Al 31 dicembre 2016 la Banca aveva esposizioniqmarmente rilevanti nei confronti di se
clienti (o gruppi di clienti connessi). L'esposia® nei confronti di ciascuno di tali clien
ponderata in base ai coefficienti di rischiosit@bgtti dalla normativa di Vigilanza, € inferio
al limite del 25% dei Fondi Propri previsto dallarmativa stessa. L'importo ponderi
secondo le disposizioni di vigilanza per le esgosiznei confronti di tali clienti ammont
complessivamente a 293.548 migliaia di Euro. Pantpuriguarda le categorie merceologi
interessate dalle Grandi Esposizioni la maggioiceatrazione si rileva nelle societa produt
non finanziarie. Si precisa che fra le Grandi E&bosi, ponderate a zero, rientrano
esposizioni con I’Amministrazione Centrale dellatStltaliano.

Tabella 3 — Principali dati di conto economico cor@idato al 31.12.2016 e al 31.12.2015

(importi in migliaia di euro) 31.12.2016 | 31.12.2015 Var %
Margine di interesse (1) 95.101 105.423 -9,79%
Margine di intermediazione (2) 186.084 207.702] -10,41%
Risultato netto della gestione finanziaria (3) 141.784 151.006 -6,11%
Totale costi operativi -124.505 -128.467 -3,08%
Utili dell'operativita corrente al lordo delle imposte -16.155 27.908 n.s.
Utile/Perdita netta di esercizio (4) -22.163 22.822 n.s.
Utile/Perdita netta di esercizio di pertinenza della Capogruppo -22.992 19.715 n.s.
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1)
diminuisce di 9,79 punti percentuali rispetto al20

2)

La contrazione del margine di intermediazione d8l41% rispetto all’esercizio

Il margine di interessi, a causa di una forte ridne del livello dei tassi di mercaJto

precedente & dovuta oltre che alla contrazionendetine di interesse alla diminuzione della

voce 100 b) Utili/perdite da cessione o riacquisto ditivita finanziarie disponibili per la

venditd rispetto all'anno 2015, dove emerge che gli ugir la cessione o riacquisto di attiy

ita

finanziarie disponibili per la vendita sono passkil9.301 migliaia di Euro del 2015 a 8.139

migliaia di Euro del 2016, anche a seguito del eimemto dei titoli detenuti in portafoglio,

rispetto all’'esercizio precedente.
3) Il Risultato della gestione finanziaria € in calel &,11%, per effetto del calo d
margine di interessi e del margine di intermediagioome sopra commentato.
4)
S.p.A. é da imputare principalmente alle rettifigheritte al Conto Economico nella voce 2
“Rettifiche di valore dell’avviameritoln un contesto caratterizzato dall’esistenzadiffusi
segnali di debolezza del mercato, in particolaresettore bancario, si € resa necessarig
rigorosa verifica dei valori delle attivita iscattn bilancio, utilizzando test difipairment. A
seguito del suddetto test, si & provveduto a ic#tié il valore dell'avviamento relativo a

partecipazioni nel Banco di Lucca e del Tirreno.A.fper 17,357 milioni di Euro) e nella

el

La perdita netta di esercizio a livello consoliddtdla Cassa di Risparmio di Ravenna

60

un:

le

Banca di Imola S.p.A. (per 19,371 milioni di Eura@etenute da Argentario S.p.A., per

complessivi 36,728 milioni di Euro. Tali rettifics®no state iscritte alla voce 2@Réttifiche d
valore dell’avviamentdb del Conto Economico Consolidato 2016 che ha ddateto il

decremento della voce 13@ttivita immateriali di cui avviamentodello Stato Patrimoniale

consolidato 2016 che passa dai 56,477 milioni doElel 2015 ai 19,749 milioni di Euro d
2016.

Tabella 4 - Principali dati di Stato Patrimoniale @mnsolidato

el

(importi in migliaia di euro) 31.12.2016 | 31.12.2015
Raccolta diretta da clientela (1) 5.224.734 | 5.637.434
Attivita Finanziarie (2) 1.861.431 2.369.032
Passivita Finanziarie (3) 1.406.815 [ 1.679.101
Posizione Interbancaria Netta (4) -855.801 -765.314
Impieghi Netti aclientela 4.324.317 | 4.280.022
Totale attivo (5) 6.890.625 7.294.705
Patrimonio netto di Gruppo 478.712 482.398
Capitale Sociale 174.660 174.660

La raccolta diretta da clientela (somma delle ;B0 e 50 dello Stato Patrimonialg

(1)

in calo del 7,32% rispetto all'anno precedente, gfgtto della forte diminuzione dei Pronti

Contro Termine Passivi e del calo dei Prestiti @azionari emessi.

(2) Le attivita finanziarie (voci 20 e 40 dell’Attivoetlo Stato Patrimoniale 201
evidenziano un decremento del 21,43% per minowigtiqnel comparto dei titoli Governativi
Bancari inclusi nella suddetta voce 4&tivita finanziarie disponibili per la vendita

3) Le passivita finanziarie (voci 30, 40 e 50 del Rasslello Stato Patrimoniale 201
evidenziano un decremento del 16,21% per effettda dminor emissione di prest
obbligazionari da parte della Banca.

(4) La posizione Interbancaria Netta € peggiorata teB2% per effetto dell'incremen
dei “Debiti verso Banche Centralin quanto il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravesha
avwvalso maggiormente della possibilita di rifinargi a medio termine dalla BCE, tram
I'adesione alle operazioni di TLTRO 2.

(5) La variazione negativa del Totale Attivo del 5,548'anno 2016 rispetto al 20]
dipende principalmente dalla diminuzione della vd0e'Attivita finanziarie disponibili per I3
venditd e dalla voce 130 Attivita immateriali di cui avviamentoper le rettifiche di valorg
sugli avviamenti delle partecipazioni, commentatihosla Tabella 3.

Si riporta di seguito, un prospetto riassuntivoatigb alle esposizioni del Gruppo Ca
Risparmio di Ravenna in titoli di debito emessi @Gaverni centrali e locali e da Ef

)e

to
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Tabella 5 - Esposizione del Gruppo su titoli di deito emessi da Governi centrali e locali ed
Enti governativi (importo in migliaia di euro)

Governi Rating Categoria* | Valore Nominale | Valore di Bilancio FairValue
Standard &
Poor’s
Italia BBB - HFT - - -
AFS 1.581.500 1.589.034 1.589.034
HTM
L&R 0 0 0
Totali 1.581.500 1.589.034 1.589.034

*Per categoria si intendono:
HFT: portafoglio di titoli di negoziazione
AFS: Portafoglio di titoli disponibili per la vertai
HTM: Portafoglio di titoli detenuti fino a scadenza
L&R: Portafoglio di finanziamenti e crediti

L’esposizione verso titoli governativi, rappreséngsclusivamente da titoli di Stato Italiani,
ammonta al 31/12/2016 complessivamente a 1.58ig#aia di Euro (contro un dato @l
31/12/2015 pari a 2.052.061 migliaia di Euro) epragenta 1'85,38% delle Attivita finanziatie
del Gruppo. Al 31 dicembre 2016, non sono presgogizioni in titoli strutturati di creditp
emessi da terzi.
Sono presenti finanziamenti verso Enti locali pewvelore nominale di 6.350 migliaia di Euro,
pari allo 0,15% del totale deicfediti verso clientela (voce 70 dell’Attivo dello Statg
Patrimoniale).

Esposizione del portafoglio al rischio di mercato
Il rischio di mercato si manifesta sia relativaneeia portafoglio di negoziazione (trading
book), comprendente gli strumenti finanziari di o&igzione e gli strumenti derivati ad essi
collegati, sia al portafoglio bancario (banking kpoche comprende le attivitd e passiyita
finanziarie diverse da quelle costituenti il traglimook.
Non essendoci dati a livello consolidato, segnadiarhe il VAR della Capogruppo, Cassd di
Risparmio di Ravenna S.p.A. al 31 dicembre 201@ltésessere pari a 8.289 migliaia di Euro
per il portafoglio bancario (Banking Book) e paril40 migliaia di Euro per il portafoglio di
negoziazione (Trading Book). In considerazione atgltrovalore contenuto del portafoglio|di
negoziazione al 31/12/2016 e del limitato valoré WAR al 31/12/2016 sul portafogli
bancario, non si ravvisano profili di rischiosita.

Le rischiosita legate alla componente cambio s@tr@mamente ridotte e poco significative.

o

Indicatori di Liquidita di Gruppo
All'interno di un framework organizzativo, che pezle che la Liguiditd venga monitorata e
gestita in forma accentrata presso la Capogruppogueo di tutto il Gruppo Bancario Cassa di
Risparmio di Ravenna, non sono disponibili gli gadori di liquidita riferiti al Gruppo. Per una
maggiore informazione vengono forniti gli indicatoferiti alla Capogruppo.

Tabella 6 — Indicatori di liquidita

2016 2015
Loan to Deposit Ratio ® 83% 76%
Liquidity Coverage Ratio ® >100% =>100%
Net Stable Funding Ratio >100% >100%

(1) Loan to deposit ratio e definito come rappdréorapporto tra i crediti netti verso clientela e
la somma di depositi della clientela comprensiviedabbligazioni emesse (voci 20,30 e 50
dello Stato Patrimoniale)
(2) L'indicatore a breve termine o Liquidity Covge Ratio (LCR) esprime il rapporto tra
'ammontare delle attivita prontamente monetizdalisponibili (la cassa ed i tito|i
prontamente liquidabili detenuti dalla banca) slidancio monetario progressivo cumulato|ad
un mese stimato in condizioni di normalita gestienha soglia minima regolamentare ¢ patrj al
60% a partire dal 2015, del 70% con decorrenza ldabennaio 2016 e dell’80% cagn
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decorrenza 1° gennaio 2017, fino a raggiunger®@Pd dal 1° gennaio 2018. Pertanto di
tabella suesposta risulta evidente che il rapp@rtuperiore al requisito minimo richiesto
Banca d'ltalia.

(3) L'indicatore Net Stable Funding Ratio e definicome rapporto tra I'ammontg
complessivo delle fonti stabili di raccolta (patonio della Banca, indebitamento
medio/lungo termine, quota stabile dei depositij galore degli impieghi di medio/lung
periodo. Sebbene la proposta del Comitato di Bagilevedesse una soglia minima del 1(
da rispettare a partire dal 1 gennaio 2018, il GiR il momento non contempla un lim
regolamentare sulla liquidita strutturale; pertasiddia tabella su esposta, risulta evidente ¢

rapporto € superiore al requisito minimo richiedtoBanca d'ltalia, confermando I'equilibf

finanziario a medio/lungo termine della Banca.

Al 31 dicembre 2016 il Gruppo mantiene un posizioeato positivo in termini di riserve (
liquidita, comprovato anche dagli indicatori spetjfa breve termine (Liquidity coverag
Ratio) e strutturale (Net Stable Funding Ratiojranbi superiori al 100%.

Nell’ambito della propria attivita 'Emittente, pguanto riguarda la capacita di reperire ny
fondi (funding liquidity risk) ha partecipato alperazione di rifinanziamento presso la B
(TLTRO).

Infatti la Capogruppo Cassa di Risparmio di Raveme#l’ambito della propria attivita, anc
per conto delle Banche del Gruppo Bancario, ha fatbrso al rifinanziamento presso la B
per complessivi 955 milioni di Euro, mediante lartpaipazione all'asta a lungo termi
(TLTRO — Targeted Longer Term Refinancing Operajoeffettuata dall’autorita monetarig
giugno 2016 come di seguito specificato:

Tabella 6.1- Finanziamenti erogati da BCE
Data decorrenza Quantita Data di Scadenza

29 giugno 2016 955 milioni di Euto 24 giugno 202(Q

In tema di capacita di smobilizzo di attivita sutnato (narket liquidity risk per far fronte ag
eventuali shilanci da finanziare, il Gruppo preaeat 31 Dicembre 2016 un ammontare|
attivita liquide definite coerentemente con quanportato nel Regolamento (UE) n. 575/2(Q
del Parlamento Europeo e del Consiglio del 26 gu@®l3 art. 416 pari a 969.571 migliaia|
Euro in aumento rispetto ai 663.658 migliaia didcdr fine 2015 e sufficienti per contrasta
eventuali scenari di stress. Tali attivitd liquideno costituite prevalentemente da tif
caratterizzati da un elevato grado di liquidabilgéache in condizioni di stress.

La Cassa di Risparmio di Ravenna, attraverso laagesaccentrata del Gruppo, mantiene

tesoreria equilibrata con un basso profilo di rigchon un approccio tuttavia dinamico voltg
cogliere le opportunitd di mercato e comunque darato risorse piu che sufficienti p
contrastare eventuali situazioni di criticita.

Progetto di implementazione dellIFRS9

Il 22 novembre la Commissione Europea ha omologlRS 9 “Strumenti finanziari” ed

direttamente applicabile in ciascuno degli statimbg a partire dal 1° gennaio 2018.
principio disciplina le nuove regole di classifitcare, misurazione e valutazione d¢
strumenti finanziari e delle relative coperture tedi. || nuovo standard sostituisce
precedente IAS 39 e ha il medesimo obiettivo dbilite le regole per rilevare e valutare
attivita e le passivita finanziarie in modo taleeciano fornite informazioni rilevanti ed ut
agli utilizzatori del bilancio; non entra nel meriné delle modalita di esposizione dé
strumenti finanziari nel bilancio che continuanoesdere disciplinate dallo IAS 32 — Strumg
finanziari: esposizione in bilancio né delle infazioni integrative da inserire in bilang
trattate nell'lFRS — Strumenti finanziari: informeai integrative.

L'IFRS 9 si struttura in tre pilastri fondamentali:

1. Classificazione e misurazione: le nuove regoleodttte dal’lFRS 9 prevedono

principali categorie di classificazione:
e Costo ammortizzato;
e Fair Value con imputazione delle differenze valutatad una riserva d
patrimonio netto;
e Fair Value con imputazione delle differenze valutag conto economico;

2. Impairment viene introdotto un modello dmpairmentbasato sulle perdite atte
(“expected lossBsin sostituzione dell’attuale modello previstolldalAS 39 di
“incurred losses Il principio prevede la classificazione di cridn 3 classi (Staged)
in funzione della qualita creditizia della contraea dove per la classe che include
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controparti aventi il miglior standing creditizimrso previste perdite attese su
orizzonte di 12 mesi, mentre per le altre 2 cld&wizzonte temporale per |
determinazione della perdita attesa & pari allatdwesidua del credito;
3. Hedge accountinge principali novita del documento riguardano:
e L’incremento delle tipologie di transazioni elegtiiper I'hedge accounting
* |l cambiamento della modalita di contabilizzaziode contrattiforward e
delle opzioni quando inclusi in una relazionehédge accountingl fine di
ridurre la volatilitd del conto economico.

Mentre la gestione delle coperture macro non éecopiata nell'lFRS 9 e si continuera

un

<2

ad

utilizzare lo IAS 39, nell'attesa di uno standapkdfico, relativamente alla gestione de¢lle

coperture micro rficro hedging viene data la possibilita di continuare ad udaréAS 39
ovvero di utilizzare il nuovo standard IFRS 9.
Nel corso del 2016 la Capogruppo ha costituto wpgo di lavoro formato dai responsa

Dili

delle principali Aree interessate dal principio t@nle e coordinato dalla responsabile
dell'ufficio Gestione Rischi (Risk Management). lime, in collaborazione con il Centro Senizi

consortile, ha avviato un progetto di studio debvw principio contabile e di analisi de
impatti.

gli

Il Centro Servizi a sua volta ha individuato diveambiti di approfondimento e studio per i

quali ha deciso di avviare una collaborazione cam grimarie societa di consulen
selezionate anche in funzione dell’esperienza ratdisul tema.

za,

Infine la Capogruppo ha sottoscritto un contraftoahsulenza con societa esterna, qualificata

ed autonoma per 'affiancamento nel passaggiodalfone dell'lFRS 9.

Cambiamenti negativi sostanziali delle prospettivalel’Emittente dalla data dell’ultimo
bilancio sottoposto a revisione ed approvato

Si attesta che non si sono verificati sostanzialinigiamenti negativi delle prospetti
dell’Emittente dalla data dell’'ultimo bilancio pubdato sottoposto a revisione.

Cambiamenti significativi nella situazione finanziaia dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. attestardre si sono verificati cambiame

significativi nella propria situazione finanziar@ commerciale dalla chiusura dell’ultimo

esercizio per il quale sono state pubblicate inéaioni finanziarie sottoposte a revisione.

ve

nti

B.13 | Fatti rilevanti Non si sono verificati eventi recenti sostanzialteemilevanti per la valutazione dellp
per la solvibilita del’Emittente.
valutazione della
solvibilita
del’Emittente

B.14 | Dipendenza da Cassa di Risparmio di Ravenna &€ Capogruppo delgér@assa di Risparmio di Ravennd e
altri soggetti pertanto non ha rapporti di dipendenza da altrgstigall'interno dello stesso.
all'interno del
gruppo

B.15 | Descrizione delle | La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmiesercizio del credito nelle sue varje
principali forme. L’'Emittente puo compiere, in osservanzaeddisposizioni vigenti, tutte le operaziopi
attivita ed i servizi bancari e finanziari consentiti, noéicbgni altra operazione strumentale| o
dell’Emittente comungue connessa al raggiungimento dello scopalsoc

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna &€ un Grupancario attivo in tutti i compart
dell'intermediazione finanziaria e creditizia e cencazione prevalentemente retail, vale a
dire focalizzato sulla clientela privata e sulleiese di piccole e medie dimensioni.

B.16 | Informazioni Alla data del presente Prospetto Base, I'unicocsabie possiede un numero di azioni con
inerenti il diritto di voto superiore al 2% del capitale soeidell'Emittente, € la Fondazione Cassa| di
controllo diretto | Risparmio di Ravenna, titolare di n. 14.380.00@maizpari al 49,40% del capitale. La residpia
o indiretto parte dello stesso e frazionata in oltre 25.00@ragii circa, nessuno con partecipaziani
dell’Emittente superiorial 2%.

B.17 | Rating Non applicabile. L’'Emittente non ha fatto richiesté € privo drating e non esiste pertantp
dellEmittente e una valutazione indipendente della capacita debacB di assolvere ai propri impegni
dei titoli di finanziari, ivi compresi quelli relativi agli struemti finanziari di volta in volta emessi.
debito
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SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

C.1 | Descrizione del Le Obbligazioni oggetto del presente programma sttod di debito che determinano
tipo e della classe | 'obbligo per I'Emittente di rimborsare alllnvestire alla scadenza il 100% del valgre
degli strumenti nominale, unitamente alla corresponsione di ingeérdeterminati secondo la metodologia| di
finanziari offerti calcolo specifica per ogni tipologia di Obbligazisalvo quanto previsto in merito all'utilizzo
compresi del “bail-in" e degli altri strumenti di risoluzione previstilldadirettiva europea
eventuali codici in tema di risanamento e risoluzione degli entditiz come recepita nel nostro ordinamento
di identificazione | dai Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16 noveenp®15.
degli strument Il presente programma prevede I'emissione delleesettipologie di Obbligazioni:
finanziari

La denominazione dell’Obbligazione é: [Cassa dpRimio di Ravenna Step-up / Step-down
[con clausola di rimborso anticipato] - Cassa difeimio di Ravenna a Tasso Variabile ¢on
eventuale Tasso Minimo (Floor) e/o Massimo (Cajpn[clausola di rimborso anticipato] | -
Cassa di Risparmio di Ravenna a Tasso Fisso [@usala di rimborso anticipato] - Cassa di
Risparmio di Ravenna Zero Coupon - Cassa di RispadinRavenna a Tasso Misto con
eventuale Tasso Minimo (Floor) e/o Massimo (Caph|[clausola di rimborso anticipato].]

[Le Obbligazioni prevedono I'erogazione da partadBanca di una percentuale del valore
nominale collocato a favore di organizzazioni noorative di utilitd sociale (ONLUS), enﬂ:,
fondazioni, associazioni e altri soggetti non avént di lucro che perseguono scopi di utilita
sociale.]

Codice ISIN della emissione [°].

c.2 | valuta di Le Obbligazioni saranno emesse e denominate in Eugh interessi corrisposti saranho
emissione degli anch’essi denominati in Euro.
strumenti
finanziari

C.5 | Descrizione di In ogni caso, le Obbligazioni non sono strumengisteati nei termini richiesti dai testi in
eventuali vigore del “United States Securities Act” del 193%informemente alle disposizioni del
restrizioni alla “United States Commodity Exchange Act”, la negoziae delle Obbligazioni non g
libera autorizzata dal “United States Commodity Futuresdiilg Commission” (“CFTC”). L€
trasferibilita Obbligazioni non possono essere proposte, vendotsgegnate direttamente o indirettamgnte
degli strumenti negli Stati Uniti d’America o a cittadini statunitg. Le Obbligazioni non possono essgre
finanziari vendute o proposte in Gran Bretagna, se non coefoente alle disposizioni del “Public

Offers of Securities Regulations 1995” e alle dsponi applicabili del “FSMA 2000". I
prospetto di vendita puo essere reso disponibiteat® persone designate dal “FSMA 2000
c.8 | Diritti connessi Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallvigente normativa per i titoli della stegsa

agli strumenti
finanziari
compreso il
“ranking” e le
restrizioni a tali
diritti

categoria e quindi il diritto alla percezione dalélole alle date di pagamento degli interesg
al rimborso del capitale alla data di scadenzaosatiizzo del ‘bail-in” e degli altri strument
di risoluzione previsti dalla direttiva europeatama di risanamento e risoluzione degli €
creditizi, come recepita nel nostro ordinamento [Macreti Legislativi n. 180 e 181 del ]
novembre 2015 (cfr. elemento D.3 “’Rischio connea8tilizzo del “bail-in”). | portatori
delle obbligazioni potranno esercitare i diritliatévi alle Obbligazioni da essi sottoscritte pe
tramite dell’intermediario presso cui le Obbligadiosono depositate in regime
dematerializzazione. Salvo quanto sopra indicaton@rito all'utilizzo del ‘bail-in”, non vi
sono limitazioni, condizioni o gravami — di quaiiaatura — che possono incidere sui di
dei sottoscrittori delle Obbligazioni.

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui allpresente Nota di Sintesi a car
dell’Emittente non sono subordinati ad altre passidello stesso.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strume del ‘bail-in”, il credito degli

obbligazionisti verso I'Emittente non sara soddisfgpari passu con tutti gli altri crediti

chirografari del’Emittente (cioe non garantiti emprivilegiati) ma sara oggetto di riduzio
nonché conversione secondo I'ordine sinteticameagpresentato all'interno della tabella g
segue.

Nell’ambito delle procedure di liquidazione coattamministrativa, invece, le somme ricavs
dalla liquidazione dell'attivo sono erogate a favategli obbligazionisti secondo l'ordin]

i ed
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soddisfatto i crediti prededucibili (ad esempicediti sorti in occasione o in funzione de
procedura stessa di liquidazione), quelli con @ielze (ad esempio, privilegiati o garantiti
pegno o ipoteca), nonché i crediti per i deposit ft Euro 100.000.

Capitale Primario di Classe 1
(Common Equity Tierl)

Capitale aggiuntivo di Classe 1 . =
(Additional TierI) FONDI PROPRI

Capitale di Classe 2
(ivi incluse obbligazioni subordinate)

Debiti subordinati diversi dal Capitale
aggiuntivo di Classe 1 e Classe 2

Restanti passivita ivi incluse le OBBLIGAZIONI
NON SUBORDINATE (SENIOR) non assistite da
garanzie

DEPOSITI DI IMPORTI SUPERIORI A EURO
100.000:

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese;

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese effettuati presso succursali
extracomunitarie della Banca;

- dal 1° gennaio 20189, gli altri depositi presso la
Banca NOTAl

INOTAl per quanto riguarda gli “altri depositi presso Banca”, il relativo credito sar
soddisfatto con preferenza rispetto alle Obbligaizib cui alla presente Nota di Sintesi ne
procedure di risoluzione (nonché di liquidazionatta amministrativa) iniziate dopo il 1
gennaio 2019. Sino a tale data, pertanto, tali siépsaranno soddisfatti pari passu a
Obbligazioni.

la
da

le

o

le

C.9

Disposizioni
relative agli
interessi

(Obbligazioni a Tasso Fisso, a Tasso Misto, StepStgp Dowh
Le Obbligazioni corrispondono cedole [trimestrali semestrali / annuali] calcolal

le

moltiplicando il Valore Nominale per un tasso dieiresse [fisso costante / crescente /

decrescente] nominale annuo lordo pari a [*] ed#into per il numero di Date di Pagame
degli interessi previste in un anno [1 per cedoleuali / 2 per cedole semestrali / 4 per ceq
trimestrali]. Le Cedole saranno pagate alle ddte [¢

(Obbligazioni a Tasso Variabile e a Tasso Mjsto

Le Obbligazioni corrispondono cedole [trimestrali semestrali / annuali] calcolal
moltiplicando il Valore Nominale per il Parametrblddicizzazione prescelto [maggiorato
uno spread pari a [*]] e dividendo per il numer®dte di Pagamento degli interessi previst
un anno [1 per cedole annuali / 2 per cedole seates¥ per cedole trimestrali]. Le Cedd
saranno pagate alle date [e].

In ogni caso la cedola non pud assumere valoretimega

Il Parametro di Indicizzazione € [] (descriziontoerte da cui ottenere informazioni).

[Alla prima cedola €& applicato un Tasso annuo Igao a [¢].]

[l Tasso Minimo (Floor) su base annua € pari g []

[l Tasso Massimo (Cap) su base annua e parila [].

(Obbligazioni Zero Coupgn
Le Obbligazioni non prevedono il pagamento di cedol

nto
lole

e
di
P in
le

21



Data di
Emissione e Data
di Godimento

La Data di Emissione € []
La Data di Godimento € []

Dalla Data di Godimento, le Obbligazioni fruttarso] Valore Nominale, interessi pagabili|in
via posticipata f{ero coupojin unica soluzione alla Data di Scadenza] [inatedlle seguenti
Date di Pagamento [¢].]

[(tutte tranne zero coupdrQualora la Data di Pagamento delle cedole caencah un giornd
non lavorativo, i pagamenti saranno effettuatiri giorno lavorativo successivo, senza |l
riconoscimento di ulteriori interessi.]

Data di scadenza
e procedure di
rimborso

Fatto salvo quanto previsto nei paragrafi C.8 eib®erito all'utilizzo del bail-in e degli altn
strumenti di risoluzione previsti dalla Direttivarepea in tema di risanamento e risoluzipne
degli enti creditizi, le Obbligazioni saranno rinmbate alla pari in un’unica soluzione alla Data
di Scadenza del [] ovvero alle Date previste pRimborso Anticipato [e].

[Rimborso Anticipato
[(Opzione Call) L'Emittente si riserva il dirittoi dimborsare integralmente in via anticipata ||
presente prestito il/ i giorno/i [¢] ([la] [ciascua una] Data di Rimborso Anticipato),
[mediante pubblicazione di un avviso sul sito weli'Emittente www.lacassa.concon un
preavviso di almeno [*]] [specificare altre modal]t al 100% del Valore Nominale e senza
deduzione di spese.]

Tasso di
rendimento

[Il tasso di rendimento effettivo a scadenza déllbligazioni € pari al [1]% annuo lordo, pari
al [2]% annuo netto].
[Non e possibile a priori determinare il rendimerfiettivo delle Obbligazioni considerata
I'aleatorieta delle Cedole a Tasso Variabile. Temaonto di un valore del Parametro dli
Indicizzazione pari a [¢] (rilevato in data [¢]) eth ipotesi di costanza del valore medesimo
per tutta la durata delle Obbligazioni, il rendintena scadenza delle Obbligazioni sarebpe
pari al [*]% annuo lordq] Il rendimento effettivo & determinato utilizzand tasso interno di
rendimento (o tasso di rendimento effettivo a soadg ossia il tasso di attualizzazione che
eguaglia il valore attuale della somma dei flusscaksa futuri offerti dal Titolo rispetto g
prezzo di emissione.

Nome del
rappresentante
dei detentori dei
titoli di debito

Non applicabile

Ai sensi dellart. 12 del D.lgs. n. 385 dell’'l settbre 1993 e successive modifiche
integrazioni (il “Testo Unico Bancario” o il “TUB}) non sono previste modalita di
rappresentanza degli obbligazionisti.

C.10

Componente
derivativa per il
pagamento degli
interessi

[Non Applicabile. Le Obbligazioni non prevedono alaucomponente derivativa inerente| il
pagamento degli interessi.]

[Le Obbligazioni presentano una componente detiagier quanto riguarda la determinazione
degli interessi.

[(Obbligazioni a Tasso Variabile o Tasso Misto cdooff) La componente derivativa implicita
nelle Obbligazioni €& costituita dall’'acquisto datpadell'investitore di un’opzione di tiptoor
sul Parametro di Indicizzazione [maggiorato dsjbwead. Il tasso annuo lordo sulla base del
quale saranno determinate le cedole non potra &ssuralori inferiori aFloor.]

[(Obbligazioni a Tasso Variabile 0 Tasso Misto comp)Caa componente derivativa implicita
nelle Obbligazioni é costituita dalla vendita datpalell'investitore di un’opzione di tipcap
sul Parametro di Indicizzazione [maggiorato dsloead. Il tasso annuo lordo sulla base del
quale saranno determinate le cedole non potra assuralori superiori aCap]

cl

Ammissione alla
negoziazione

Non é prevista la quotazione delle Obbligazionspeealcun mercato regolamentato.

L'Emittente ha richiesto 'ammissione alla negoiiae delle Obbligazioni presso [il sistema
multilaterale di negoziazione (MTF) “Hi-Mtf"] [altr MTF[e]].

Qualora la domanda di ammissione alla negoziazimmesia accolta ovvero nel periodo {ra
data di chiusura del Periodo di Offerta e la datanidio delle negoziazioni, 'Emittente $i

a

—
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riserva la facolta di riacquistare le Obbligazi@hie gli investitori intendono vendere prima
della scadenza, operando nellambito del servidilmefoziazione in conto proprio, [non
prevedendo limiti quantitativi al riacquisto dell@bbligazioni da parte dellEmittente|/
indicando 'ammontare massimo pari a [] ].
SEZIONE D. RISCHI
D.2 | Informazioni Si invitano i potenziali investitori a leggere igsenti fattori di rischio, prima di qualsiasi
fondamentali sui | decisione sull'investimento, al fine di comprenderischi collegati allEmittente e di ottenerg

principali rischi
che sono specifici
per I'Emittente

un migliore apprezzamento delle capacita dellEnii di adempiere alle Obbligazion

relative agli Strumenti Finanziari emessi

Rischio connesso alla perdita di esercizio del Grygp Cassa di Risparmio di Ravenna

Il Bilancio Consolidato del Gruppo Cassa di Risparaii Ravenna evidenzia al 31/12/201
una perdita pari a 22,163 milioni di Euro dovutzlesivamente alle ingenti rettifiche d
valore sugli avviamenti delle partecipazioni, rigip@amente sul Banco di Lucca e del Tirren

S.p.A. imputata per 17,357 milioni di Euro e su &awdli Imola S.p.A. per 19,371 milioni di
Euro, per un totale di 36,728 milioni di Euro. Tedttifiche sono state iscritte alla voce 260

del Conto EconomicoRettifiche di valore dell’avviamerita seguito del test dirhpairment
e Si sono rese necessarie in conseguenza deliacbhesha colpito il settore bancarig
modificandone lo scenario e le aspettative future.

Rischio derivante dal deterioramento della qualitadel credito

)

i
0

La persistenza della crisi economica nazionalenéglnazionale, e le conseguenti difficolta

nella capacita di rimborso da parte dei debitarrifettono anche sul buon esito dei credliti

erogati.

La qualita del credito viene misurata tramite viadicatori, tra i quali il rapporto tra lg

sofferenze e gli impieghi del Gruppo Cassa di Rispa di Ravenna in un dato momen

storico. Di seguito si riportano le tabelle conigtiicatori della qualita del credito, nel bienni

2015-2016, raffrontati con i Dati di Sistema rifedlla classe dimensionale di appartenenza

(“Banche Piccole” per l'anno 2015 e “Banche mengn#icative” per I'anno 2016
comparabile a quella dell’Emittente.

31.12.2016 31.12.2015
PRINCIPALI INDICATORI DI RISCHIOSITA' CREDITIZIA ] . ] .
Gruppo |Dati Medi di Gruppo Dati Medi di
CONSOLIDATI . .
C.R.Ravenna| Sistema (*) | C.R.Ravenna |Sistema (**)
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,74%| 11,50% 6,14% 10,40%
Sofferenze nette/impieghi netti 4,24% 5,40% 3,62%| 4,8% )
Partite anomale lorde/ impieghi lordi 15,58%| 19,40% 16,85% 17,10%
Partite anomale nette/ impieghi netti 11,68%| 11,80% 12,88%| 10,8% """
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 28,83%( 44,80% 27,55%| 47,60%
Rapporto di copertura delle sofferenze 40,26%| 57,80% 44,16% 61,50%
Rapporto Sofferenze nette/patrimonio netto 38,33% n.d. 32,11% n.d.
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,02% n.d. 1,31% n.d.

(*) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plibato dalla Banca d'ltalia in aprile 2017 peraitidrelativi al 31/12/2016, pag.2].

Il dato si riferisce all’aggregato “Banche menongfigative” (Banche vigilate dalla Banca d'ltalia stretta collaborazione con
BCE).

(**) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziariailgblicato dalla Banca d’ltalia in aprile 2016 pedati relativi al 31/12/2015
pag.34. Il dato si riferisce all’aggregato “Bandtiecole” (con totale fondi intermediati da 3,6 mitli a 21 miliardi)

(***) Dati relativi allintero Sistema Bancario, moessendo gli stessi disponibili per le “Banchec&l&’. Fonte: Rapporto sulla

stabilita finanziaria n. 1, aprile 2016, pag. 34

Come si evince dalla su esposta tabella, Il Gruppesa di Risparmio di Ravenna preseg
nell’anno 2016, un peggioramento della qualitacdetlito, in particolare:

nta

- il rapporto delle sofferenze lorde e nette sui@ghi al lordo e al netto delle rettifiche e pari

rispettivamente al 6,74% e al 4,24% in aumentoetispal 6,14% e al 3,62% dell’anno

precedente;
- il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna presgrerjl periodo di riferimento, rapporti ¢
copertura sia dei crediti deteriorati che dellefeseinze piu bassi rispetto ai dati Medi
Sistema Bancario, per classe dimensionale di agpamza, anche per effetto di maggi
garanzie ipotecarie sui crediti;
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- il rapporto fra le Sofferenze nette e il PatrincoNetto passa dal 32,11% dell'anno 2014
38,33% dell'anno 2016 a causa dell’incremento detiferenze nette.

Si fa presente inoltre che al fine di rendere sengi semplici e trasparenti i dati delle attiv
del Gruppo Bancario, vengono passati a perditedittirche ne hanno maturato i presuppdg

al

it
sti;

comprendendo anche tali passaggi il tasso di ampedelle sofferenze e quello dei crediti

deteriorati sarebbe rispettivamente pari al 55,878038,35%.

Un peggioramento della qualita del credito espdn&ruppo al rischio di un possibile

incremento delle Rettifiche di valore nette per deterioramento dediti". Inoltre, una
diminuzione della redditivita potrebbe determinana minore capacita di autofinanziament
con conseguenti possibili effetti negativi sulluazione economico patrimoniale e finanzial
dellEmittente e del Gruppo.

Rischio derivante da accertamenti ispettivi

Nel periodo febbraio-maggio 2016 la Banca € stattogosta ad accertamento ispettivo
parte della Banca d'ltalia mirato a valutare il gowo, la gestione e il controllo del rischio ¢
credito oltre all’analisi della funzionalita delsg#ma informativo esternalizzato a Consol
Servizi Bancari (C.S.E. S.c.a r.l.). Nellambitoi duddetti accertamenti, la CONSOB
richiesto a Banca d'ltalia una collaborazione itpat avente ad oggetto il profilo
trasparenza e correttezza nella prestazione deizBeli Investimento. Al riguardo, si f
presente che detti accertamenti ispettivi, cheosdbsconclusi, con un giudizio “parzialmer
favorevole”, senza l'avvio di un procedimento sanaitorio, hanno evidenziato alcune areg
miglioramento per le quali la Cassa di Risparmi&dizenna ha fornito alla Banca d’ltalia ¢
lettera del 23/09/2016, indicazione delle necessarsure correttive, in fase di completamer
Per quanto riguarda i profili di competenza di C@MBS ad esito degli accertamenti richies
Banca d’ltalia, per i quali non sono emersi sigrifivi profili di criticita, CONSOB con not
del 23/11/2016, ha comunque effettuato una richiedn Cassa di Risparmio di Ravenng
dati e notizie ai sensi dell’art.8, comma 1, ddbs. n.58/1998, in merito alla verifica
adeguatezza e al rischio di concentrazione.

Al riguardo, la Banca, con nota del 19/12/2016, rappresentato di aver predisposto
interventi migliorativi richiesti.

Infine, in data 13/1/2017 é stato rilasciato dad@ad'Italia un provvedimento di accertamento

(ex art.56 e 61 del D.Lgs. 385/93) in relazione allodifica dello Statuto Sociale, relatiV

alloperazione di aumento di capitale a titolo giat, mediante utilizzo delle riserve

statutarie.

Rischio relativo all’assenza del credit spread deEmittente

Si richiama I'attenzione dell'investitore sulla@istanza che, per 'Emittente, non & possilji

determinare un valore di credit spread (inteso cdlifferenza tra il rendimento di ur
obbligazione plain vanilla di riferimento dellErente ed il tasso Interest Rate Swap
durata corrispondente) atto a consentire un uleriapprezzamento della rischiosi
dell’Emittente.

Rischio connesso all'evoluzione della regolamentarie del settore bancario ed alle¢

modifiche intervenute nella disciplina sulla risolizione delle crisi bancarie

L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringerdgolamentazione, nonché all’attivita
vigilanza, esercitata dalle istituzioni prepostegarticolare, Banca d’ltalia e CONSOB).
Sia la regolamentazione applicabile, sia l'attivita vigilanza, sono soggette a contin
aggiornamenti ed evoluzioni della prassi.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale ezioraale e di natura primaria (¢
regolamentare in ambito finanziario e bancarioplittente e soggetto a specifiche normatiy
in tema, tra l'altro, di antiriciclaggio, usuratela del cliente (consumatore).

La fase di forte e prolungata crisi dei mercatipbaato all’'adozione di discipline piu rigoro
da parte delle autorita internazionali. A partiag 8° gennaio 2014, parte della Normativa
Vigilanza é stata modificata in base alle indicakziderivanti dai c.d. accordi di Basilea |
principalmente con finalita di un significativo fafzamento dei requisiti patrimoniali mininy

del contenimento del grado di leva finanziaria dl'idg#oduzione di policy e di regole

guantitative per I'attenuazione del rischio di lidjta negli istituti bancari.
In particolare, per quanto concerne l'innalzamehéd requisiti patrimoniali, gli accordi di
Basilea Ill prevedono una fase transitoria conlliiveinimi di patrimonializzazione via via
crescenti; a regime, ovvero a partire dal 2019, likalli contemplano per le banche u
Common Equity Tier 1 ratio pari almeno al 7% dellévita ponderate per il rischio, un Tier
Capital ratio pari almeno all'8,5% e un Total Capratio pari almeno al 10,5% delle suddet
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attivita ponderate per il rischio (tali livelli mimi includono il c.d. “capital conservation
buffer”, vale a dire un «cuscinetto» di ulterioapitalizzazione obbligatoria).
Per quanto concerne la liquidita, gli accordi dsiBza Ill prevedono, tra I'altro, I'introduzione
di un indicatore di breve termingiquidity Coverage Ratioo “LCR”"), avente come obiettivg
la costituzione e il mantenimento di un bufferiduldita che consenta la sopravvivenza della
banca per un periodo temporale di trenta giorréaso di grave stress, e di un indicatore|di
liquidita strutturale (Net Stable Funding Ratio;NSFR”) con orizzonte temporale superiofe
all'anno, introdotto per garantire che attivitaasgivita presentino una struttura per scadenze
sostenibile.
Relativamente a questi indicatori, si segnala che:
- per lindicatore LCR (dal minimo del 60% introtlota partire dal 1° gennaio 2015) &
previsto dal 1° gennaio 2017 un valore pari al 88%ui fara seguito un progressivo aumento
fino a raggiungere il 100% dal 1° gennaio 2018 sdooil regolamento UE n. 575/2018
(‘CRR");
- per l'indicatore NSFR, la proposta del Comitai@Bdsilea prevede una soglia minima del
100% da rispettare a partire dal 1° gennaio 2018.
In conformita alle previsioni normative europeer@iva 2013/36/UE-CRD IV e Guidelines
on common SREP previste dall’Autorita Bancaria Bpea EBA) la Banca d'ltalia 4
conclusione del periodico processo di revisionalenziale (SREP) sta applicando a tutti gli
intermediari bancari vigilati coefficienti vincolananche superiori ai limiti minimi
normativamente previsti.
Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i sapatrimoniali al 31.12.2016, risultano
essere superiori ai coefficienti vincolanti, commmi@i della riserva di conservazione del
capitale, comunicati, per il 2017 nell’'ultimo cicBREP, in data 18/1/2017 e confermati con il
provvedimento del 14/4/2017, nelle seguenti misure:
- CET 1 ratio 11,43% a fronte di un coefficiente dlante, definito dall’autorita di
Vigilanza del 6,60% per il 2017, composto da un ®CET1 ratio pari a 6,25% e da
unacapital guidancg a fronte di una maggiore esposizione al rischiodndizioni di
stress pari allo 0,35%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capitaienario di classe 1 (CET 1 ratio) pari
al 6,25% & composto da una misura vincolante del @locui 4,5% a fronte dei
requisiti minimi regolamentari e 0,5% a fronte dequisiti aggiuntivi determinati a
esito dello SREP) e per la restante parte dallgpomente di riserva di conservazione
del capitale fino al raggiungimento del 6,25%.
- Tier 1 ratio 11,47% a fronte di un coefficiente aofante, definito dall'autorita di
Vigilanza dell’8,35% per il 2017, composto da unRd1 ratio pari all'7,95% e da
unacapital guidancé, a fronte di una maggiore esposizione al rischiodndizioni di
stress, pari allo 0,40%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capitdleldsse 1 (Tier 1 ratio) pari al 7,95%,
€ composto da una misura vincolante del 6,70%uUid6% a fronte dei requisiti minimi
regolamentari e 0,70% a fronte dei requisiti agguiieterminati a esito dello SREP)
e per la restante parte dalla componente di risgireanservazione del capitale fino|al
raggiungimento dell’7,95%;
- Total Capital ratio 17,63% a fronte di un coeffitie vincolante, definito dall’autorit
di Vigilanza del 10,80% per il 2017, composto daQ@R TC ratio pari al 10,20%
da unacapital guidancg a fronte di una maggiore esposizione al rischiodndizioni
di stress, pari allo 0,60%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capitabtale (Total capital ratio) pari &
10,20%, € composto da una misura vincolante de8%, (di cui 8% a fronte de
requisiti minimi regolamentari e 0,95% a fronte dajuisiti aggiuntivi determinati a
esito dello SREP) e per la restante parte dallgpomente di riserva di conservazione
del capitale fino al raggiungimento del 10,20%

jog

D

Nonostante I'evoluzione normativa summenzionatavema un regime graduale ¢
adattamento ai nuovi requisiti prudenziali, gli imtpsulle dinamiche gestionali dell’Emittent
potrebbero essere significativi. Tra le novita natiire si segnalano i Decreti Legislativi 1
180 e 181 del 16 novembre 2015 attuativi della ieetiiva 2014/59/UE del Parlament
europeo e del Consiglio, pubblicati il 16 novemB@5 sulla Gazzetta Ufficiale, in ordin

WO =10 —

Overall Capital Requirement (OCR) ratios sono la somdeli@ misure vincolanti corrispondenti al Total SRE&pital Requirement (TSCR)
ratio e della riserva di conservazione di capitedsi come definito dalle Guidelines EBA/GL/2014/13

2 |l capital guidance2 un ulteriore requisito di capitale richiestoBinca d’ltalia ai fini di assicurare che le misui@ns rispettate anche in
caso di una maggiore esposizione al rischio in izbowi di stress.
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alla istituzione di un quadro di risanamento eluzi@ne delle crisi degli enti creditizi e dell
imprese di investimento, che si inserisce nel iatelella definizione di un meccanism
unico di risoluzione delle crisi e del Fondo ungigisoluzione delle crisi bancarie.

Tra gli aspetti innovativi della normativa sopraditata si evidenzia lintroduzione d
strumenti e poteri che le Autorita preposte akaltizione delle crisi bancarie (le “Autorita”
possono adottare per la risoluzione di una sitimgzi dissesto o rischio di dissesto di u
banca. Cio al fine di garantire la continuita ddliezioni essenziali dell'ente, riducendo

minimo l'impatto del dissesto sull'economia e sidteama finanziario nonché i costi per
contribuenti, ed assicurando che gli azionistiesogano le perdite per primi e che i creditori
sostengano dopo gli azionisti, purché nessun credigubisca perdite superiori a quelle ¢
avrebbe subito se la banca fosse stata liquidat@edura ordinaria di insolvenza.

In particolare, in base ai suddetti decreti attiiai registra il passaggio da un sistema
risoluzione della crisi basato su risorse pubbli@hd. bail-out) a un sistema in cui le perdit
vengono trasferite agli azionisti, ai detentoriittili di debito subordinato, ai detentori di tito
di debito non subordinato e non garantito, ed fim depositanti per la parte eccedente
guota garantita, ovvero per la parte eccedente HO@O00 (c.d. Bail-in”).

Pertanto, con I'applicazione dello strumento dilin”, i sottoscrittori potrebbero subire |
riduzione, con possibilita di azzeramento del wvaloominale, nonché la conversione in titg
di capitale delle obbligazioni, anche in assenzardi formale dichiarazione di insolvenz
dell’Emittente.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigimedata 16 novembre 2015, fatta eccezione

le disposizioni relative allo strumento déldil-in”, sopra indicate, per le quali & stata previ
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016.

Peraltro, le disposizioni in materia dbdil-in” potranno essere applicate agli strume
finanziari gia in circolazione, ancorché emesginaridella suddetta data.

Si segnala che I'implementazione delle Direttivel2@9/UE Deposit Guarantee Scheme
Directive) del 16 aprile 2014 e 2014/59/UE (Bank Recovenry Rasolution Directive) del 15

maggio 2014 e [listituzione del Meccanismo di Rismbne Unico (Regolamento UE n.
806/2014 del 15 luglio 2014), potra comportare mpdtto significativo sulla posizione

economica e patrimoniale del’lEmittente in quantgpone 'obbligo di costituire specifici
fondi con risorse finanziarie che dovranno essemngite, a partire dall’esercizio 2015, tramit
contribuzioni a carico degli enti creditizi.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna ha conitobin favore del Fondo Nazionale

Risoluzione, ai sensi della Direttiva 2014/59/UE(R Recovery and Resolution Directive) |
un importo di Euro 5.720.472 (di cui 4.318.968 Edeoparte della Capogruppo), suddiviso
un contributo ordinario di Euro 1.903.277 e un dbnto straordinario di Euro 3.817.19
contabilizzato alla voce 180 laltre spese amministrative in favore del Sistema di Garansi
dei Depositi ai sensi della Direttiva 2014/49/UEpDsit Guarantee Schemes Directive del
aprile 2014, per un importo di Euro 1.519.249 (di 4.028.860 Euro da parte de
Capogruppo) di contributi relativi alla quota a icardel Gruppo Cassa di Risparmio
Ravenna, sempre alla voce 180eltre spese amministratite

Si segnala, inoltre, che il Gruppo Cassa di Risfmrdi Ravenna ha aderito allo sche
volontario del Fondo Interbancario di Tutela deipDgiti (FITD), istituito per interventi d
sostegno a favore di banche, ad esso aderentipnmrastrazione straordinaria o in condizid
di dissesto o rischio di dissesto, al ricorrerelededpecifiche condizioni previste da
normativa, nonché interventi in trasferimenti diivdia e passivita attuali nellambito del
liquidazione coatta amministrativa. Il Gruppo CagdsRisparmio ha aderito a tale fondo per
importo totale di Euro 930.163; la valutazione aetfondo al 31.12.2016 era pari a E
701.426, per cui si é resa necessaria una svalam@piari ad Euro 228.738,62, contabilizzat
conto economico alla voce 130 Réttifiche di valore nette per deterioramento divit

finanziarie disponibili per la vendita

Si segnala, infine, che il Gruppo Cassa di RispardiiRavenna ha aderito al Fondo Atla
(fondo di investimento mobiliare di tipo chiuso prosso dal governo per contribuire
risolvere il problema delle sofferenze bancarieaeagtire gli aumenti di capitale di alcu
istituiti di credito) sottoscrivendo una quota paiEuro 811.447,34; la valutazione di tale foi
al 31.12.2016 era pari a Euro 619.580,24, pericdiresa necessaria una svalutazione pa
Euro 191.867,10, contabilizzata a conto economileovace 130 b Rettifiche di valore nett
per deterioramento di attivita finanziarie dispoitilper la venditd.

Alla luce di quanto sopra sebbene I'Emittente stgi ad ottemperare al complesso sistg
di norme e regolamenti, I'evoluzione della normatig/o cambiamenti delle modalita

interpretazione e/o applicazione della stessa d pkelle competenti autorita, potrebbe

luogo a nuovi oneri ed adempimenti a carico delitinte.
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Rischio connesso alla crisi economico/finanziariadeall'impatto delle attuali incertezze del
contesto macroeconomico.

L'andamento dell’Emittente e influenzato dalla aitione economica generale, nazionale e
dell'intera area Euro, e dalla dinamica dei merfintinziari e, in particolare, dalla solidita
dalle prospettive di crescita del’economia delleeageografiche in cui 'Emittente opera.

particolare, la capacita reddituale e la solviailitdel’Emittente sono influenzat
dal'andamento di fattori quali le aspettative efi@ducia degli investitori, il livello e la
volatilita dei tassi di interesse a breve e lungomine, i tassi di cambio, la liquidita de
mercati finanziari, la disponibilita e il costo d=pitale, la sostenibilita del debito sovrano, i
redditi delle famiglie e la spesa dei consumatolivelli di disoccupazione, l'inflazione e i
prezzi delle abitazioni.

Variazioni avverse di tali fattori, in particolaroaio in periodi di crisi economico-finanziaria,
potrebbero condurre I'Emittente a subire perditegsrémenti dei costi di finanziamenta,
riduzioni del valore delle attivita detenute, cam potenziale impatto negativo sulla liquidita
della Banca e sulla sua stessa solidita patrimenial

Il guadro macroeconomico & attualmente connotatsigtaificativi profili di incertezze, in
relazione: (a) ai recenti sviluppi connessi al refielum del Regno Unito ad esito del qual
guest'ultimo uscira dall’'Unione Europea (c.d. “Bit&x non risultando prevedibile, allo statq,
limpatto che la fuoriuscita dallUE potra produrrsul’economia del Regno Unito
sull’economia internazionale nel suo complessonwricati finanziari nonché sulla situazione
dello Stato Italiano e dellEmittente; (b) ai futgwiluppi della politica monetaria della BCE,
nell'area Euro, e della FED, nell'area del dollaed, alle politiche, attuate da diversi Paesi,
volte a favorire svalutazioni competitive delle prie valute; (c) alla sostenibilita dei debif
sovrani di alcuni Paesi e alle connesse tensianischegistrano, in modo pit meno ricorrente,
sui mercati finanziari. In particolare, si richiamea in proposito: (i) la crisi relativa al debitp
sovrano della Grecia - che ha posto rilevanti itezze, non rientrate del tutto, sulla futura
permanenza della Grecia nell'area euro, se noana prospettiva estrema, per il possibile
contagio, tra i mercati dei debiti sovrani, deiaibi paesi, sulla stessa tenuta del sistgma
monetario europeo fondato sulla moneta unica, I@ijturbolenze sui principali mercali
finanziari asiatici, tra cui, in particolare quetimese. Sussiste pertanto il rischio che la futura
evoluzione dei richiamati contesti possa produfi@tte negativi sulla situazione patrimoniale,
economica e finanziaria del Gruppo Cassa di RisjatirRavenna.

> @

e

Rischio di credito
L’Emittente e esposto ai tradizionali rischi relatiall’attivita creditizia. Pertanto,
inadempimento da parte dei clienti ai contrattpslati ed alle proprie obbligazioni, ovvefo
'eventuale mancata o non corretta informaziongalde degli stessi in merito alla rispettiva
posizione finanziaria e creditizia, potrebbero aveifetti negativi sulla situazione economica,
patrimoniale e/o finanziaria dellEmittente. Piu generale, le controparti potrebbero non
adempiere alle rispettive obbligazioni nei confrodel’Emittente a causa di fallimentp
assenza di liquidita, malfunzionamento operativgpes altre ragioni. Il fallimento di un
importante partecipante del mercato, o addirittumeri di un inadempimento da parte dello
stesso, potrebbero causare ingenti problemi didigy perdite o inadempimenti da parte|di
altri istituti, i quali a loro volta potrebbero lnEnzare negativamente I'Emittente.
L’Emittente e inoltre soggetto al rischio, in cediecostanze, che alcuni dei suoi crediti pei
confronti di terze parti non siano esigibili. In@ltf una diminuzione del merito di credito dei
terzi, ivi inclusi gli Stati sovrani, di cui 'Entiénte detiene titoli od obbligazioni potrebpe
comportare perdite e/o influenzare negativamentecdpacita dellEmittente di vincolafe
nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titol obbligazioni a fini di liquidita. Una
significativa diminuzione nel merito di credito Welcontroparti dell’Emittente potrebbe
pertanto avere un impatto negativo sui risultall’'Eeittente stesso. Mentre in molti casi
'Emittente puo richiedere ulteriori garanzie a toparti che si trovino in difficolta finanziarie,
potrebbero sorgere delle contestazioni in meritaramontare della garanzia che I'Emittente
ha diritto di ricevere e al valore delle attivitggetto di garanzia. Livelli di inadempimento,
diminuzioni e contestazioni in relazione a contrtipaulla valutazione della garanzia
aumentano significativamente in periodi di tenseiiliquidita di mercato.

Rischio di mercato
Si definisce rischio di mercato il rischio di peeddi valore degli strumenti finanziari detenpti
dal’Emittente per effetto dei movimenti delle \aili di mercato (a titolo esemplificativo ma
non esaustivo, tassi di interesse, prezzi deititaési di cambio) che potrebbero generare un
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deterioramento della solidita patrimoniale del Groupl risultati finanziari del Gruppo Cassa
Risparmio di Ravenna sono legati al contesto operat cui il Gruppo medesimo svolge
propria attivita. Il Gruppo é quindi esposto a patali cambiamenti nel valore degli strume

di
la
nti

finanziari, ivi inclusi i titoli emessi da Stati w@ni, dovuti a fluttuazioni di tassi di interesse,

dei tassi di cambio delle valute, dei prezzi dwiitiquotati sui mercati e delle materie prime e
degli spread di credito, e/o altri rischi. Al rigda, anche un rilevante investimento in titoli
emessi da Stati sovrani pud esporre la Banca dfisajive perdite di valore dell’attivo

patrimoniale.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate da btamenti nel generale andamento

dell’economia, dalla propensione all'investimentegli investitori, da politiche monetarie
fiscali, dalla liquidita dei mercati su scala glithadalla disponibilita e costo dei capitali,
interventi delle agenzie di rating, da eventi pdlifi livello sia locale sia internazionale e
conflitti bellici e atti di terrorismo.

Il rischio di mercato si manifesta sia relativangeal portafoglio di negoziazione (tradin

book), comprendente gli strumenti finanziari di oggzione e gli strumenti derivati ad essi

collegati, sia al portafoglio bancario (banking kpoche comprende le attivita e passivi
finanziarie diverse da quelle costituenti il traglimook.

Rischio di esposizione al debito sovrano

La crisi del debito sovrano ha condizionato I'andaio dei mercati e le scelte di politiga

economica di molti Paesi Europei. Un rilevante gtiraento in titoli emessi da Stati Sovra
puo esporre il Gruppo a significative perdite dove dell'attivo patrimoniale.

Al 31 dicembre 2016 il valore di bilancio delle esjzioni sovrane a livello consolida
rappresentate da “titoli di debito” ammonta a 1.88@ migliaia di Euro (contro un dato

31/12/2015 pari a 2.052.601 migliaia di Euro), iateente concentrato sui Titoli di Stgto

Italiani, pari al 85,38% delle Attivita Finanziadla medesima data.

Rischio di liquidita dell’Emittente
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Si definisce rischio di liquidita, il rischio cha Banca non riesca a far fronte ai propri impegni

di pagamento quando essi giungono a scadenza,esiangapacita di reperire fondi sul

mercato (funding liquidity risk), sia per difficalta smobilizzare propri attivi (market liquidit
risk).

La liquidita dellEmittente potrebbe essere daniegg da temporanea impossibilita d

accedere ai mercati dei capitali attraverso emmssib titoli di debito (garantiti o non),

dall'incapacita di ricevere fondi da contropartiezae, dall'incapacita di vendere determingte

attivita o riscattare i propri investimenti, nonctlé@ imprevisti flussi di cassa in uscita

y

(0]

dall'obbligo di prestare maggiori garanzie. Quesitaazione potrebbe insorgere a causa di
circostanze indipendenti dal controllo del’Emittencome una generale turbativa di mercato

0 un problema operativo che colpisca I'Emittenteer@e parti, o anche dalla percezione tr

partecipanti al mercato che I'Emittente o altri tpaipanti del mercato stiano avendo (in
maggiore rischio di liquidita. La crisi di liquidite la perdita di fiducia nelle istituzioni
finanziarie pud aumentare i costi di finanziameaéd’Emittente e limitare il suo accesso ad

alcune delle sue tradizionali fonti di liquidita.

Sono esempi di manifestazione del rischio di ligaidl fallimento di un importante
partecipante del mercato, o addirittura timori diimadempimento da parte dello stesso, ¢
potrebbero causare ingenti problemi di liquiditardite o inadempimenti da parte degli alf
istituti bancari, i quali a loro volta potrebberdluenzare negativamente I'Emittente. Oppu
una diminuzione del merito di credito dei terzicdi 'Emittente detiene titoli od obbligazioni

che potrebbe comportare perdite e/o influenzarathvegnente la capacita dellEmittente d

vincolare nuovamente o utilizzare in modo diveedotitoli od obbligazioni a fini di liquidita.

Rischio operativo

Si definisce rischio operativo il rischio di peslitiovute ad errori, violazioni, interruzioni

danni causati da processi interni, personale,msistecausati da eventi esterni. L’Emittente
esposto a molti rischi di tipo operativo, compriésischio di frode da parte di dipendenti

soggetti esterni, il rischio di operazioni non aizizate eseguite da dipendenti e di rischio
errori operativi, compresi quelli risultanti da Mz malfunzionamenti dei sistemi informatici

di telecomunicazione. | sistemi e le metodologiegdstione del rischio operativo son
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progettati per garantire che tali rischi connefisi groprie attivita siano tenuti adeguatamente

sotto controllo. | rischi operativi si differenziamlai rischi di credito e di mercato perché n

vengono assunti dallEmittente sulla base di scettategiche, ma sono insiti nella sya

operativita ed ovunque presenti. L’Emittente aftedte alla data del presente Prospetto B3
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le strategie di mitigazione e contenimento delhismperativo poste in essere sono tali Fa
I

limitarne i possibili effetti negativi e non siidhe che possano avere impatti significativi su
sua solvibilita.

Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in cors
Nel normale svolgimento della propria attivita,Gruppo € parte in diversi procedimen

giudiziari civili e amministrativi da cui potreblzederivare obblighi risarcitori a carico dellp

stesso.
Il Gruppo espone nel proprio bilancio un fondo pischi e oneri destinato a coprire, i
I'altro, le potenziali passivita che potrebberoidre da giudizi in corso, anche secondo
indicazioni dei legali esterni che gestiscono ittemzioso per conto del Gruppo.

Al 31 dicembre 2016 il fondo per rischi e oneri pentroversie legali ammonta a livellp

consolidato, a 2,348 milioni di Euro. Si segnala dimporto delle passivita potenziali §
livello consolidato ammonta a circa 24,8 milionikdiro.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdigerincipi prudenziali e per quanto non s
possibile prevederne con certezza I'esito finalefisne che I'eventuale risultato sfavorevo

di detti procedimenti non avrebbe, sia singolarmeabhe complessivamente, un effetto

negativo rilevante sulla situazione finanziariaeednomica del Gruppo.

Rischio connesso all’entrata in vigore di nuovi pmcipi contabili e alla modifica dei
principi contabili applicabili

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna é espadtpari degli altri soggetti operanti nel

settore bancario, agli effetti dell’entrata in vigoe alla successiva applicazione di ny
principi contabili o di norme e regolamenti e/aathodifica degli stessi.
I 22 novembre 2016 la Commissione Europea ha ogadtol'lFRS 9 “Strumenti finanziari
ed e direttamente applicabile in ciascuno degti stembri a partire dal 1° gennaio 2018
principio disciplina le nuove regole di classificaze, misurazione e valutazione de
strumenti finanziari e delle relative coperture tednili. Il nuovo standard sostituisce
precedente IAS 39 e ha il medesimo obiettivo dbilta le regole per rilevare e valutare
attivitd e le passivita finanziarie in modo taleeaiano fornite informazioni rilevanti ed ut
agli utilizzatori del bilancio; non entra nel meriné delle modalita di esposizione deg
strumenti finanziari nel bilancio che continuanoemdere disciplinate dallo IAS 33ttumenti
finanziari: esposizione in bilancioné delle informazioni integrative da inserire bilancio
trattate nell'lFRS Strumenti finanziari: informazioni integrative
In particolare, I'IlFRS9 ihter alia” introduce:
i. cambiamenti significativi circa le regole di cldgsizione e valutazione delle Attivit
Finanziarie;
ii.  un nuovo modello contabile difipairment basato su un approcci@Xpected losses
anziché incurred losses
iiil.  novita e cambiamenti sulMedge Accountirig

Nel corso dellanno 2016 la Capogruppo ha costituin gruppo di lavoro formato dai

responsabili delle principali Aree interessate g@aincipio contabile e coordinato dal
responsabile dell’Ufficio Gestione Rischi (Risk Mayement). Inoltre, in collaborazione cor
Centro Servizi consortile, ha avviato un progettstddio del nuovo principio contabile e
analisi degli impatti.

L'applicazione dellIFRS 9 potrebbe avere significaimpatti di natura contabile legati al
rappresentazione nel bilancio dell’Emittente degiirumenti finanziari nonché al

guantificazione dei correlati effetti economiciclinse le rettifiche di valore su crediti. Tali
effetti al momento non quantificabili potrebberonumortare effetti negativi rilevanti sui

risultati operativi e sulla situazione economicatyimoniale e/o finanziaria dell’Emittente.

D.3

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi
che sono specifici
per gli strumenti
finanziari

Fattori di rischio comuni alle diverse tipologie di prestiti obbligazbnari.

Rischio connesso all’'utilizzo del bail-in”

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatas@thzzetta Ufficiale i Decreti Legislativi
180 e n. 181 del 16 novembre 2015 (di segui@ecreti BRRD) attuativi della Direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consi¢l®istituisce un quadro di risanament
risoluzione degli enti creditizi (c.d. Banking Ragmn and Recovery Directive, di seguito
Direttiva BRRD), individuando i poteri e gli strumenti che le Arita nazionali preposte al
risoluzione delle crisi bancarie (c.d. “resoluti@nthorities”, di seguito le Autorita) possoi
adottare per la risoluzione di una situazione dseto ovvero di rischio di dissesto di
banca. Cio al fine di garantire la continuita déillazioni essenziali della banca, riducendq
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minimo l'impatto del dissesto sul’economia e siftema finanziario nonché i costi per

contribuenti ed assicurando che gli azionisti sus@o le perdite per primi e che i creditori
sostengano dopo gli azionisti, purché nessun credgubisca perdite superiori a quelle

avrebbe subito se la banca fosse stata liquidat@edura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigonedata 16 novembre 2015, fatta unicame
eccezione per le disposizioni relative allo strutoetel ‘bail-in”, come di seguito descritto, p
le quali e stata prevista I'applicazione a padiaé1°® gennaio 2016.

Peraltro, le disposizioni in materia dbdil-in" potranno essere applicate agli strume
finanziari gia in circolazione, ancorché emesanaridella suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essatilizzati dalle Autorita & previsto

summenzionato strumento debdil-in” ossia il potere di riduzione, con possibilita

azzeramento del valore nominale, nonché di corsmesin titoli di capitale delle obbligazionil.

Pertanto, con I'applicazione déddil-in”, gli Obbligazionisti si ritroverebbero espostiredchio
di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito irpitale il proprio investimento, anche
assenza di una formale dichiarazione di insolveletEmittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedide obbligazioni e modificare la scadenza d
obbligazioni, I'importo degli interessi pagabili la data a partire dalla quale tali intere|
divengono pagabili, anche sospendendo il paganmatan periodo transitorio.
Nell’applicazione dello strumento debdil-in”, le Autoritd dovranno tenere conto de
seguente gerarchia:

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduziofiey alla concorrenza delle perdite, secol
I'ordine indicato:

- degli strumenti rappresentativi del capitale @niio di classe 1 (c.d. Common equity Tier 1
- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);

- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rT2elnstruments) ivi incluse le obbligazio
subordinate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenti clpitale aggiuntivo di classe 1 e de
strumenti di classe 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obblige® non subordinate (senior).

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzeediite, si procedera alla conversione in az
computabili nel capitale primario, secondo I'ordindicato:

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);

- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rT2elnstruments) ivi incluse le obbligazio
subordinate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenti clpitale aggiuntivo di classe 1 e de
strumenti di classe 2; delle restanti passivitd,imeluse le obbligazioni non subording
(senior).

Nell’ambito delle “restanti passivita”, ilbail-in" riguardera prima le obbligazioni senior e {
i depositi (per la parte eccedente I'importo di @.D00) di persone fisiche, microimpre
piccole e medie imprese, i medesimi depositi di sopra effettuati presso succurs
extracomunitarie dellEmittente nonché, successesmtm al 1° gennaio 2019, tutti gli al
depositi presso la Banca, sempre per la parte estedimporto di Euro 100.000 (cfr.
riguardo il successivo paragrafo 4.5 della presserégone — Ranking).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitarestano pertanto escluse dall'ambito
applicazione del Bail-in” alcune categorie di passivita indicate dalla rativa, tra cui i
depositi fino a 100.000 Euro (c.d. “depositi prttgte le “passivita garantite” definit
dall’art.1 del citato D. Lgs. n. 180 del 16 novem015 come “passivita per la quale il diri
del creditore al pagamento o ad altra forma di quie@nto &€ garantito da privilegio, pegng
ipoteca, o da contratti di garanzia con trasferiimelel titolo in proprieta o con costituzione
garanzia reale, comprese le passivita derivanbipgaazioni di vendita con patto di riacquist
comprendenti, ai sensi dell’art. 49 del citato sln. 180, anche le obbligazioni bancg
garantite di cui all'art. 7 bis L. n. 130/99.

Lo strumento sopra descritto ddbdil-in” puod essere applicato sia individualmente che
combinazione con gli altri strumenti di risoluziopeevisti dalla normativa di recepimen
quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un geiyo terzo;

(ii) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici a uracieta veicolo per la gestione dell’attivita.
Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi
dopo che siano stati applicati gli strumenti dolizione sopra descritti e qualora sussista
presupposti previsti a livello europeo dalla diogdegli aiuti di Stato.
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Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni dialysiresente Prospetto di Base, I'investit

diviene finanziatore dell’Emittente e titolare dn wredito nei confronti dello stesso pet il

pagamento degli interessi e per il rimborso deltalpa scadenza.

ore

Pertanto, I'investitore & esposto al rischio clarlittente divenga insolvente 0 comunque non

sia in grado di pagare gli interessi o di rimboesécapitale a scadenza.

Per un corretto apprezzamento del rischio di cvetiitrelazione all'investimento, si rinvia

all’'elemento D.2 della presente Nota di Sintesi.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativdeaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal

patrimonio dell’Emittente. Le Obbligazioni non bé&éomno di alcuna garanzia reale,

di

garanzie personali da parte di soggetti terzi e s@mo assistite dalla garanzia del Fondo

Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere lel@azioni prima della loro scadenza natural

il prezzo di vendita sara influenzato da diversnaénti tra cui:
- variazione dei tassi di interesse e di mercatos¢Rib di tasso di mercato”);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i tit@iranno negoziati (“Rischio d

liquidita”™);

- variazione del merito creditizio del’lEmittente (4ghio di deterioramento del meri
di credito del’Emittente”);

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (“Riscconnesso alla presenza
commissioni e/o oneri nel Prezzo di Emissione deldligazioni”);

Tali elementi potranno determinare una riduzionkplezzo di mercato delle Obbligazigni

anche al di sotto del loro valore nominale. Quesgmifica che, nel caso in cui l'investito

€,

to

di

re

vendesse le Obbligazioni prima della scadenzagpbé& anche subire una rilevante perdita in

conto capitale.

Rischio di tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaee nel corso della durata delle medesime a
causa dell'andamento dei tassi di mercato. Pertamt@aso di vendita delle Obbligazioni prima

della scadenza, l'investitore & esposto a taldinsdi tasso, in quanto in caso di aumento

dei

tassi di mercato si verifichera una diminuzione glelzzo del titolo, mentre nel caso contrario

il titolo subira un apprezzamento.

[L'impatto delle variazioni dei tassi di mercatd guezzo delle Obbligazioni [a Tasso Fisso],
[Step up], [Step down], [a Tasso Misto] [Zero Conpé tanto piu accentuato quanto piji &
lunga la vita residua del Titolo.] [ll rischio etpaccentuato per le Obbligazioni Zero Coupon,
in quanto il rendimento e interamente corrispofitostadenza] [Per le Obbligazioni Step up le

variazioni a rialzo dei tassi di mercato possondemainare oscillazioni di prezzo p

penalizzanti in quanto le cedole piu alte sono isposte negli ultimi anni del prestito

obbligazionario.]

u

[Con riferimento alle cedole variabili, il rischit tasso € il rischio rappresentato da eventuali

variazioni in aumento dei livelli di tasso di inésse, che riducono il valore di mercato
Titoli durante il periodo in cui il tasso cedolaéefissato a seguito della rilevazione
Parametro di Indicizzazione.]

[Nel caso di Rimborso anticipato inserit€on riferimento alle Obbligazioni a Tasso FissQ
Step Up, nonché per la parte cedolare fissa dditdigazioni a Tasso Misto, il rischio di tas
derivante dalla presenza di una clausola di Rintbérgticipato su iniziativa dell Emittente

dei
el

rappresentato dalla circostanza che, nell'ipotésiedsione dei tassi di mercato, I'investitgre

potrebbe non beneficiare di un aumento del preztCibbligazione nel caso in cui |
Obbligazioni vengano rimborsate anticipatamente

Con riferimento alle Obbligazioni che corrispondarerole a tasso variabile, nonché pe
parte cedolare variabile delle obbligazioni a Tagksto, si fa presente che in presenza di

rla
un

Cap e/o un Floor e/o della clausola di Rimborsoidypéto si potrebbe non beneficiare delle

opzioni Cap e/o Floor.]
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Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dall'evealita che l'investitore, nell'ipotesi di vendita
delle Obbligazioni prima della scadenza, si trosilan difficolta di liquidare prontamente ed
economicamente il proprio investimento. Non é ptvila quotazione delle Obbligazigni

presso alcun mercato regolamentato. L’Emittenteidiaesto 'ammissione alla negoziazio
delle Obbligazioni presso [il sistema multilaterale negoziazione (MTF) “Hi-Mtf"] [altro

ne

MTF[*]]. Qualora la domanda di ammissione alla regrnone non sia accolta ovvero nel

periodo tra la data di chiusura del Periodo di fdfee la data di inizio delle negoziazioi
'Emittente si riserva la facolta di riacquistaee Obbligazioni che gli investitori intendono

vendere prima della scadenza, operando nell’amdédloservizio di negoziazione in con
proprio [senza limiti quantitativi ovvero entro litnquantitativi determinati.]]. L'eventual
riacquisto da parte dell’Emittente potrebbe avveminche ad un prezzo inferiore al Prezz
Emissione sulla base della policy di pricing previdall’ Emittente.

Tuttavia anche laddove le Obbligazioni fossero a&ge in un MTF, non vi & garanzia di
elevato livello di liquidita dei Titoli.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbelursi in caso di peggioramento della

situazione patrimoniale e finanziaria dell’Emittentli deterioramento del suo merito di creq
ovvero di un diverso apprezzamento del rischio tEmie.

Rischio connesso alla presenza di commissioni etveoi nel Prezzo di Emissione delle
Obbligazioni

Il prezzo di emissione potra includere commissiefo costi che verranno indicati ne

to

le

Condizioni Definitive. Al riguardo si segnala clegresenza di tali commissioni e/o costi puo

comportare un rendimento a scadenza inferiore tts@e quello offerto da titoli similari (in
termini di caratteristiche del titolo e profilo dischio) privi di tali costi e/o commissioni.
Inoltre, si evidenzia che le commissioni e/o i tasetlusi nel prezzo di emissione non

partecipano alla determinazione del prezzo dellebli@dzioni in caso di successi

a

negoziazione. Pertanto, qualora I'investitore vesdde Obbligazioni sul mercato secondario

(anche nel periodo immediatamente successivo atladl emissione), il prezzo di vendita s

scontato delle commissioni/costi incorporati nedzzio di emissione potrebbe essere inferiore

del Prezzo di Emissione.

Rischio di scostamento del rendimento delle obbligaoni senior rispetto al rendimento di
un titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle Obkiiga (in regime di capitalizzazion
composta), al lordo e al netto dell’effetto fiscgbetrebbe risultare inferiore rispetto
rendimento di un titolo di Stato di similare duratesidua ed analoghe caratteristig
finanziarie.

Rischi connessi a situazioni di potenziale conflittdi interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioreenel collocamento delle obbligazioni poss
avere, rispetto all’operazione, un interesse autun@otenzialmente in conflitto con que
dell'investitore e pertanto possono sussistereazituni di conflitto di interesse dei sogge
coinvolti nell’operazione.

[Rischio correlato alla coincidenza dell’Emittentecon il Responsabile del Collocamento
con il Collocatore

L’Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal c@
'Emittente si troverebbe in una situazione di dittof di interessi in quanto trattasi
un’operazione avente ad oggetto Obbligazioni dppeoemissione.]

[Rischio correlato alla coincidenza delle societaedl Gruppo dell’Emittente con il Soggetto
Incaricato del Collocamento

Societa del Gruppo del’Emittente, potrebbero opergualora cosi individuati nelle Condizig
Definitive in qualita di Soggetto Incaricato del lldcamento delle Obbligazioni; in tal caso
potrebbe determinare una situazione di conflittontiiressi nei confronti degli investitori in rag®
degli interessi di gruppo di cui i suddetti soggstino portatori.

Il Soggetto Incaricato del Collocamento potrebbeevere dallEmittente la corresponsione
commissioni di collocamento per I'attivita svoltdade situazione potrebbe determinare un ulter,
conflitto di interessi.]
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[Rischio di collegamento tra Emittente ed Ente Beriiario o Beneficiario/i in caso di
devoluzione o finanziamento di parte del’ammontareicavato

Nel caso in cui parte dellammontare ricavato d&lifvenga devoluto ad un Ente Beneficia
e/o venga messa a disposizione per I'erogaziofi@eahziamenti a beneficiario/i e sussista
eventuale collegamento - da intendersi quale,ototiésemplificativo, concessione di cred

coincidenza di soggetti rilevanti, rapporti comniglic ecc. - tra I'Emittente e I'Enﬂe

Beneficiario e/o il/i beneficiario/i, si potrebbeetdrminare una situazione di confli

d’interessi nei confronti degli investitori. Si daindicazione di tale conflitto nelle Condizigni

Definitive.]

Rischio di coincidenza dell’Emittente con I’Agenteli Calcolo

Poiché I'Emittente operera anche quale Agente dcdl@ cioé il soggetto incaricato
procedere ad una serie di determinazioni che sdtuio sulle Obbligazioni, tale coincidenzg
ruoli (Emittente e Agente di Calcolo) potrebbe deieare una situazione di conflitto
interessi. Si evidenzia che tale fattore di riscianeno rilevante per le Obbligazioni ¢
prevedono la corresponsione di interessi calcsldla base di tassi di interesse predetermil
fissi o crescenti.

Rischio di assenza di rating del’Emittente e degtrumenti finanziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di regj per se né per le Obbligazioni. ¢

costituisce un fattore di rischio in quanto nonevdisponibilita immediata di un indicato
sintetico rappresentativo della solvibilita dellEmente e della rischiosita degli strume
finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto ckessenza di rating dell’Emittente e de
strumenti finanziari oggetto dell'offerta non e gier sé indicativa della solvibilit
dellEmittente e, conseguentemente, di rischiad#gli strumenti finanziari oggetto dell’offer
medesima.

Rischio derivante dalle modifiche al regime fiscalapplicabile alle Obbligazioni

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggeitt regime fiscale vigente di volta in volt
Non vi € certezza, infatti che il regime fiscal@lgabile alla data di approvazione del prese

Prospetto di Base o alla data di pubblicazioneed@lbndizioni Definitive rimanga invariato

durante la vita delle Obbligazioni. Tutti gli ondiscali, presenti e futuri, che si applicano
pagamenti effettuati in relazione alle Obbligazjaono ad esclusivo carico dell’investito
L’investitore potrebbe subire un danno da un ewaatinasprimento del regime fiscale caug
da un aumento delle imposte attualmente in essela@l'otroduzione di nuove imposte, cl
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netelle Obbligazioni.

[Nel caso di Obbligazioni Zero CoupoNon applicabile]

[Rischio legato alla facolta di Rimborso Anticipato delle Obbligazioni su iniziativa
dell'Emittente

In caso di esercizio dell’opzione, l'investitoretigbbe vedere disattese le proprie aspettati
termini di rendimento dell'investimento ed inoltrqualora intenda reinvestire il capitd
rimborsato, non avra la certezza di ottenere urdineento almeno pari a quello de
Obbligazioni rimborsate anticipatamente, in quantassi di interesse e le condizioni
mercato potrebbero risultare meno favorevoli. [elso di Obbligazioni a Tasso Fis
Crescente, con riferimento al periodo in cui sonevisti tassi cedolari crescenti], I'eserciz
del Rimborso Anticipato comporta la rinuncia datpatell'investitore alle cedole con intere
piu elevati, determinando un rendimento effettinfeiiore rispetto a quello atteso al mome
della sottoscrizione/acquisto.]

[Rischio correlato ad Obbligazioni il cui ricavato oparte di esso potra essere devoluto
titolo di liberalita o concesso per finanziamenti &Soggetti Beneficiari

Poiché I'Emittente devolve parte del’'ammontareviato (espresso come importo fisso 0 cq
percentuale delimporto nominale collocato) ad Emte Beneficiario a titolo di liberalita,
Prestito potrebbe essere caratterizzato da un taskiare inferiore rispetto ad un Prestito
non preveda detta devoluzione.]

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentaradte il Periodo d'Offerta, qualora
verificassero rilevanti mutamenti di mercato ovvercgagione di cambiamenti nelle esigen
di raccolta dell’lEmittente, alla chiusura anticgpatella stessa, e pertanto 'ammontare tg
dell’emissione potrebbe essere inferiore a queiasima indicata, incidendo sulla liquidita ¢
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Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

a) [Rischio connesso alla presenza di un tasso minimieldgor) e/o un tasso massimo (Cap)

L’investitore deve tener presente che I'Obbligaeigmesenta al suo interno una componénte

derivativa.

Qualora sia previsto un Minimo la componente dér@aconsta di una opzione di tipo interest

rate FLOOR, acquistata dall'investitore, in ragialela quale questi vede determinato a pf
il valore minimo del tasso sulla base del qualegesio calcolate le cedole variabili pagate
Prestito obbligazionario.

Qualora sia previsto un Massimo, la componentevdivia consta di una opzione di tipo

jori
dal

interest rate CAP, venduta dall'investitore, iniomg della quale questi vede determinatp a

priori il tasso massimo con cui vengono calcolaecedole variabili pagate dal Prest
obbligazionario.

L’opzione di tipo interest rate CAP & un’opzionetassi di interesse negoziata al di fuori
mercati regolamentati con la quale viene fissattimite massimo alla crescita del rendime
di un dato strumento finanziario.

La contestuale presenta di un’opzione di tipo ggerate CAP ed interest rate FLOOR
luogo ad una opzione c.d. Interest Rate COLLAR.]

b) [Rischio di indicizzazione

L'investitore deve tenere presente che il rendimerdelle Obbligazioni dipend
dal’'andamento del Parametro di indicizzazione, pei, ad un eventuale andame
decrescente del Parametro di indicizzazione, gmnde un rendimento decrescente.
E possibile che il Parametro di indicizzazione ragga un livello pari a zero: in questo c3
investitore non percepirebbe alcun interesse’igudistimento effettuato; tale rischio
mitigato qualora sia presente uno Spread positivo.]

¢) [Rischio di disallineamento tra il parametro di_indicizzazione e la periodicita _dellg
cedole
Poiche la periodicita delle cedole non corrispoalie durata del parametro di indicizzaziq
(ad esempio cedole a cadenza annuale legate diidEubase 360 semestrale), t;
disallineamento pud incidere negativamente sul ine@dto dei titoli. La rilevazione dg
parametro avviene il secondo giorno lavorativo eedente la data di godimento e qui
1/2/3/6/12 mesi prima I'effettivo pagamento deksiala.]

d) [Rischio connesso all'assenza di informazioni

Salvo eventuali obblighi di legge, 'Emittente nfamnira, successivamente all’emissione d¢
obbligazioni, alcuna informazione relativamente aftesse ed all'andamento del Parametr
indicizzazione prescelto.]

e) [Rischio eventi di turbativa

In caso di mancata pubblicazione del parametradicizzazione ad una data di rilevazione
“Data di Rilevazione”), 'Agente per il calcolo fisra un valore sostitutivo per il parametrg
indicizzazione, secondo le modalita indicate alageafo 4.7 della Nota Informativa; ¢
potrebbe influire negativamente sul rendimentatitiab.

f) [Rischio correlato alla presenza di Cap

Le cedole che saranno determinate sulla base sk taariabile per una o piu cedole a ta
variabile delle Obbligazioni a Tasso Variabile dasso Misto, tali cedole non potranno
nessun caso essere superiori al relativo Tasso ild@assanche in ipotesi di andamer
particolarmente positivo del Parametro di IndicZeae. Laddove sia previsto un Tag
Massimo l'investitore potrebbe non poter benefeiger I'intero dell’eventuale andamer
positivo del Parametro di Indicizzazione, ed evaltandamenti positivi del parametro oltre
Tasso Massimo sarebbero comunque ininfluenti ai della determinazione della relati
cedola.

Pertanto la presenza del Tasso Massimo potrebltardet'eventuale apprezzamento di val
degli strumenti finanziari nel caso in cui l'invitste intenda rivendere il titolo sul mercato.]
0) [Rischio correlato all’arrotondamento del Parametrodi Indicizzazione-con riferimento
alle cedole variabili, il Parametro di Indicizzaz@ potra essere arrotondato dello 0,05
difetto secondo quanto stabilito nelle CondizioefiDitive. |
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SEZIONE E. OFFERTA

E.2.b | Ragioni Le Obbligazioni saranno emesse nell’ambito dellimada attivita di raccolta da parte
dell'offerta e del’Emittente. L’ammontare ricavato dall’offertd pubblico di prestiti obbligazionari sara
impiego dei destinato all'esercizio dell’attivita creditizidgfieanziaria della Banca.
proventi, se
diversi dalla [Le Obbligazioni prevedono 'erogazione da partdadBanca di una percentuale del valore
ricerca del nominale collocato a favore di [¢boggetti non aventi fini di lucro che perseguoops di
profitto e/o dalla | utilita sociale (quali ONLUS, enti, fondazioni, as&@zioni, ..).]
copertura di [Ulteriori specifiche ragioni connesse all’'offed&vero modalita di impiego dei proventi sono
determinati [*]].
rischi.

E.3 Descrizione dei | Ammontare totale dell'offerta

termini e delle
condizioni
dell'offerta.

[L'ammontare nominale massimo dell’Offerta (’Amntare Nominale Massimo) & pari
Euro [¢]. L’'Emittente si riserva la facolta, duranil Periodo di Offerta, di aumentar
I’Ammontare Nominale Massimo dell’Offerta mediarapposito avviso che sara trasmes
alla CONSOB [e] pubblicato sul [proprio] sito wetle]’Emittente] [e [ indicare altri siti,
luoghi].

Periodo di validita dell’offerta

Il Periodo di Offerta decorre dal [¢] al [¢] [(dagmtrambe incluse)].

[L’Emittente si riserva la facolta di prorogareHeriodo di Offerta, dandone comunicazio
tramite apposito avviso che sara trasmesso alla SITUBN e pubblicato sul sito we
dellEmittente www.lacassa.cone [indicare altri siti, luoghi]] prima della chéura del
Periodo di Offerta.]

Revoca e ritiro dell’offerta

[L’Emittente si riserva la facolta di procedereaatihiusura anticipata dell’Offerta, dando
comunicazione tramite apposito avviso che sarangaso alla CONSOB e pubblicato sul s
web dell’Emittente www.lacassa.com [e [indicareiaditi, luoghi]] prima della chiusura de
Periodo di Offerta.]

[Qualora, nel corso del Periodo di Offerta delleb@@azioni e prima della Data di Emissiorn
dovessero verificarsi circostanze straordinarie siano tali, secondo il ragionevole giudi:
dellEmittente, da pregiudicare in maniera sostalezila fattibilita e/o la convenienz
dell'Offerta, I'Emittente si riserva la facolta diirare I'Offerta in tutto o in parte.

Tale decisione verra comunicata al pubblico entspettivamente, la data di inizio dell
Singola Offerta (nel caso in cui si decida di nanedinizio all’Offerta) e la Data di Emission
delle Obbligazioni (nel caso in cui si decida diaeare I'Offerta), mediante avviso che s3
trasmesso alla CONSOB [e] pubblicato sul sito welbEmittente

Comunicazione ai sottoscrittori del’'ammontare assgnato
Non sono previsti criteri di riparto. Saranno pettaassegnate tutte le Obbligazioni richig
dai sottoscrittori durante il Periodo di Offertadi al raggiungimento dell’importo massin

dell'Offerta. Infatti, qualora durante il Periodo @fferta le richieste raggiungessero I'impor

massimo indicato, si procedera alla chiusura gatei dell'Offerta, che sara comunicata
pubblico mediante avviso trasmesso alla CONSOB s® rdisponibile sul sito interng
dell’Emittente.
Le richieste di sottoscrizione saranno soddisftando I'ordine cronologico di prenotazior

Descrizione della procedura di sottoscrizione

Durante il Periodo di Offerta, le sottoscrizionitimno essere effettuate per un impo
minimo di Euro [¢] [pari al Valore Nominale di og@ibbligazione] [incrementabile di Euro [
e multipli di tale valore] Il Prezzo di Sottoscome € pari a [*]% del Valore Nominal
(corrispondente a Euro [¢] per Obbligazione), [lezo di Sottoscrizione alla Data

Regolamento del [¢] sara maggiorato del rateo é@st&rlordi maturati calcolato per i giorni

intercorrenti tra la Data di Godimento e la Dat&kdgolamento.

L’adesione all’Offerta avverra tramite compilaziomeottoscrizione dell’apposita modulistic
disponibile presso la Sede e le Dipendenze delttentie [e presso la rete del/i Collocator
facentel/i parte del Gruppo Bancario Cassa di Risjgadi Ravenna].

[[Le Obbligazioni saranno offerte [e collocate]ar@amente ed esclusivamente al pubbl
indistinto in ltalia.] [inserire condizioni cui son eventualmente subordinate
sottoscrizioni/proposte di acquisto e/o I'interdedfal.
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[Fatte salve le ipotesi previste dalla normativpligpbile, le sottoscrizioni sono irrevocabili.]
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[l Responsabile del Collocamento e []].
[Il Collocatore €] [I Collocatori sono] [¢]

E.4

Interessi di
persone fisiche e
giuridiche
partecipanti
all'emissione/
offerta

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissiomenel collocamento delle Obbligazioni possono

avere, rispetto alloperazione, un interesse autmnim conflitto con quello dell'investitore.
Di seguito vengono descritti i conflitti di intesss connessi con I'emissione del
Obbligazioni:

[Coincidenza dell’Emittente con il Soggetto Incariato del Collocamento e con |l
Responsabile del Collocamento

L’Emittente potrebbe operare, qualora cosi indigetle Condizioni Definitive in qualita d
Soggetto Incaricato del Collocamento e operare cBesponsabile del Collocamento de
Obbligazioni; in tal caso, I'Emittente potrebbe viaosi in una situazione di conflitto g
interessi nei confronti degli investitori in quan® Obbligazioni collocate sono di propr
emissione. |

[Coincidenza delle societa del Gruppo del’Emitterg con il Soggetto Incaricato del
Collocamento

Societa del Gruppo dellEmittente potrebbero opgragualora cosi individuati nells
Condizioni Definitive in qualita di Soggetto Inceato del Collocamento delle Obbligazion
in tal caso si potrebbe determinare una situaztbrenflitto di interessi nei confronti deg
investitori in ragione degli interessi di Gruppocdi i suddetti soggetti sono portatori.

Il Soggetto Incaricato del Collocamento potrebloevéere dall’Emittente la corresponsione
commissioni di collocamento per l'attivita svoltatade situazione potrebbe determinare
ulteriore conflitto di interessi.]

Coincidenza dell’Emittente con I’Agente per il Calolo

L’Emittente operera anche in qualita di Agente dild®lo delle Obbligazioni e potrebb
pertanto trovarsi in una situazione di conflittoinieressi nei confronti degli investitori i
guanto avra la facolta di procedere ad una seridettrminazioni che influiscono sull
Obbligazioni (ivi incluso il calcolo dellammontaelle Cedole). Tuttavia, tale attivita ver
svolta in applicazione di parametri tecnici defiret dettagliatamente illustrati nella Not
Informativa (come eventualmente integrati e/o modif dalle Condizioni Definitive relative
a ciascun Prestito).

[Collegamento tra Emittente ed Ente Beneficiario @eneficiario/i in caso di devoluzione g
finanziamento di parte dellammontare ricavato

Nel caso in cui parte dellammontare ricavato délifvenga devoluto ad un Ente Beneficiaf

e/o venga messa a disposizione per I'erogaziofieatiziamenti a beneficiario/i e sussista

eventuale collegamento - da intendersi quale,céotesemplificativo, concessione di crediti,
coincidenza di soggetti rilevanti, rapporti comniglic ecc. - tra I'Emittente e I'Enne

Beneficiario e/o il/i beneficiario/i, si potrebbeetédrminare una situazione di confli
d’interessi nei confronti degli investitori. Si daindicazione di tale conflitto nelle Condizig
Definitive.]

Ulteriori interessi compresi quelli in conflitto significativi per I'emissione/l'offerta con
indicazione delle persone interessate e della natudegli interessi.

[e].

E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente o
all’'offerente.

Commissioni e/o altri costi inclusi nel Prezzo diniEsione

[Sono previste commissioni di [collocamento][/]fiisuzione] e/o altri oneri [pari al [¢]% de
valore nominale delle Obbligazioni collocate [parammontare nominale complessivo par|
[¢] ("“Importo Iniziale”).]cosi ripartiti:

- commissioni di collocamento: [pari a [*]% del @e¢ Nominale/n.a.]
- altri oneri: [pari a [*]% del Valore Nominale/an]

[Non Applicabile. Non sono previste commissioni @liinclusi nel Prezzo di Emissione.]

Commissioni e/o altri costi ulteriori rispetto até»zo di Emissione

Non e previsto alcun ulteriore addebito da parteEieittente per spese aggiuntive rispetto
Prezzo di Emissione .

Sono a carico degli investitori le imposte e takseaute per legge sulle Obbligazioni.

Possono inoltre sussistere spese relative all'af@edi un conto corrente e di un deposito tito

laddove il sottoscrittore non intrattenga con la@&aun rapporto di clientela.

36

le

le

QO

D

di

T o Do ®

io
un

to
ni

|
i a

al



SEZIONE IV- FATTORI DI RISCHIO
1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Nel prendere una decisione di investimento, gliestitori sono invitati a valutare gli specifici tati di rischio relativi
allemittente ed ai settori di attivita in cui esepera come descritti nel capitolo 3. “Fattori dichio ed informazioni
finanziarie selezionate” del Documento di Registiae.

2. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIA Rl
OFFERTI

In riferimento ai singoli strumenti finanziari offe si rinvia alla Nota Informativa (SEZIONE VIPRaragrafo 3) del presente
Prospetto di Base.

In particolare si invitano i sottoscrittori a leggeattentamente le citate sezioni al fine di comgeee i fattori di rischio
generali e specifici collegati all’acquisto delleliligazioni.

37



SEZIONE V - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Persone responsabili delle informazioni fornite neDocumento di Registrazione

Per quanto attiene all'indicazione delle persomspoasabili e alla relativa dichiarazione di resadnilga si rimanda
alla Sezione | del presente Prospetto di Base.

2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Nome e indirizzo dei revisori dell’Emittente

L'Assemblea Ordinaria del’lEmittente Cassa di Risgia di Ravenna S.p.A. in data 30 aprile 2010, sotivata
proposta del Collegio Sindacale, ai sensi deltatt 2409 bis e seguenti del codice civile ed imfoomita alla
disciplina del Testo Unico in materia di intermezilme finanziaria nonché del D.Lgs 27/1/2010 n. I3®,conferito
I'incarico di revisione legale dei conti annualdei conti consolidati per i nove esercizi dal 2@1@018 alla societa di
revisione Deloitte & Touche S.p.A., con sede legal®lilano, Via Tortona 25, iscritta al Registroi d@evisori Legali
dei Conti tenuto dal Ministero del’Economia elddfinanza al n.132587 con decorrenza dal 7/06/2004

La societa di revisione Deloitte & Touche ha praw® ad esaminare i conti individuali e consolidill’emittente
relativi agli ultimi due esercizi 2015 e 2016 espndo con apposite relazioni un giudizio senzawiili

Le relazioni della Societa di Revisione sono allega rispettivi bilanci di esercizio, messi a disizione del pubblico
come indicato al paragrafo 14 del presente Praspg@tise — Sezione IV Documento di Registraziongoiatio
"Documenti accessibili al pubblital quale si rinvia.

Non vi é altro organo esterno di verifica diversdia societa di revisione.

2.2 Eventuale revoca dell'incarico della Societa di Resione negli ultimi due esercizi

Durante il periodo cui si riferiscono le informazidinanziarie relative agli esercizi passati, laceta di Revisione ha
svolto regolarmente il proprio incarico senza inteioni per dimissioni, rimozione dall'incarico camcata conferma.
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3. FATTORI DI RISCHIO

3.1 Fattori di rischio relativi all’emittente e al settore nel quale opera

Si invitano gli investitori a leggere attentamentel presente capitolo, che descrive i fattori di rishio al fine
di comprendere i rischi collegati al’Emittente e dtenere un migliore apprezzamento delle capacita
dellEmittente di adempiere alle obbligazioni relatve ai titoli di debito che potranno essere emessg, che
saranno dettagliatamente descritti nella Nota Infomativa ad essi relativa. L’'Emittente ritiene che i
seguenti fattori potrebbero influire sulla capacitadello stesso di adempiere ai propri obblighi derianti
dagli strumenti finanziari emessi nei confronti degdj investitori.

Gli investitori sono altresi invitati a leggere gli specifici fattori di rischio connessi agli strumeti
finanziari: di conseguenza i presenti fattori di rischio devono essere letti congiuntamente, oltre cla
Documento di Registrazione, anche alla Nota infornteva ed alle Condizioni Definitive di ciascun presto
obbligazionario, al fine di comprendere pienamentérischi connessi all'investimento.

Rischio connesso alla perdita di esercizio del Grygp Cassa di Risparmio di Ravenna

Il Bilancio Consolidato del Gruppo Cassa di Rispardi Ravenna evidenzia al 31/12/2016 una perdiid g
22,163 milioni di Euro dovuta esclusivamente allggeinti rettifiche di valore sugli avviamenti delle
partecipazioni, rispettivamente sul Banco di Lueaiel Tirreno S.p.A. imputata per 17,357 milionEdiro e su
Banca di Imola S.p.A. per 19,371 milioni di Eure@rpun totale di 36,728 milioni di Euro. Tali reitiie sono
state iscritte alla voce 260 del conto EconomiBettifiche di valore dell’avviamenrta seguito del test di
“impairment e si sono rese necessarie in conseguenza deBa atre ha colpito il settore bancario,
modificandone lo scenario e le aspettative future.

Per maggiori informazioni si rinvia alld&Relazione sulla Gestiohéel fascicolo del Bilancio Consolidato 2016
(pag.238), allo Stato Patrimoniale del fascicolbRincio Consolidato 2016 (pag.258) e alla Nategrativa
del fascicolo del Bilancio Consolidato 2016 (pag)32

Rischio derivante dal deterioramento della qualitadel credito

La persistenza della crisi economica nazionalenéetnazionale, e le conseguenti difficolta nellpazata di
rimborso da parte dei debitori, si riflettono anslhiebuon esito dei crediti erogati.

La qualita del credito viene misurata tramite wadicatori, tra i quali il rapporto tra le soffemmne gli impieghi
del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna in un ei@timento storico. Di seguito si riportano le tadelbn gli
indicatori della qualita del credito, nel bienni®1%-2016, raffrontati con i Dati di Sistema rife@ila classe
dimensionale di appartenenza (“Banche Piccole” lis@mo 2015 e “Banche meno significative” per I'ann
2016) comparabile a quella del’Emittente.

31.12.2016 31.12.2015
PRINCIPALI INDICATORI DI RISCHIOSITA' CREDITIZIA . . . .
CONSOLIDATI Gruppo Dati Medidi| Gruppo Dati Medi di
C.R.Ravenna [ Sistema (*) | C.R.Ravenna | Sistema (**)
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,74%| 11,50% 6,14% 10,40%
Sofferenze nette/impieghi netti 4,24%|  5,40% 3,62%| 4,8%'
Partite anomale lorde/ impieghi lordi 15,58%| 19,40% 16,85% 17,10%
Partite anomale nette/ impieghi netti 11,68%| 11,80% 12,88%| 10,8% "
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 28,83%| 44,80% 27,55%| 47,60%
Rapporto di copertura delle sofferenze 40,26%| 57,80% 44,16% 61,50%
Rapporto Sofferenze nette/patrimonio netto 38,33% n.d. 32,11% n.d.
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,02% n.d. 1,31% n.d.

(*) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plibato dalla Banca d'ltalia in aprile 2017 peratidrelativi al 31/12/2016, pag.21. Il dato si rifee
all'aggregato “Banche meno significative” (Banchgilate dalla Banca d’ltalia in stretta collabor@zé con la BCE).

(**) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziarialyblicato dalla Banca d’ltalia in aprile 2016 petaiti relativi al 31/12/2015, pag.34. Il dato serisce
all'aggregato “Banche Piccole” (con totale fondeimmediati da 3,6 miliardi a 21 miliardi)

(***) Dati relativi allintero Sistema Bancario, moessendo gli stessi disponibili per le “Banchec@l&’. Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziamial,
aprile 2016, pag. 34

Come si evince dalla su esposta tabella, Il Grupassa di Risparmio di Ravenna presenta nell’ani6,20n
peggioramento della qualita del credito, in paftice:
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- il rapporto delle sofferenze lorde e nette sui@gpi al lordo e al netto delle rettifiche &€ paspettivamente al
6,74% e al 4,24% in aumento rispetto al 6,14%3%64% dell’anno precedente;

- il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna preseugnr|l periodo di riferimento, rapporti di copadusia dei
crediti deteriorati che delle sofferenze piu bagspetto ai dati Medi del Sistema Bancario per sgas
dimensionale di appartenenza, anche per effetttadgiori garanzie ipotecarie sui crediti;

- il rapporto fra le Sofferenze nette e il PatrintoNetto passa dal 32,11% dell’anno 2015 al 38,8&#anno
2016 a causa dell'incremento delle Sofferenze nette

Si fa presente inoltre che al fine di rendere senmu semplici e trasparenti i dati delle attivitel Gruppo
Bancario, vengono passati a perdite i crediti ceehanno maturato i presupposti; comprendendo atathe
passaggi il tasso di copertura delle sofferenzeuadia@ dei crediti deteriorati sarebbe rispettivateepari al
55,97% e al 38,35%.

Un peggioramento della qualitd del credito espdn&ruppo al rischio di un possibile incremento eell
"Rettifiche di valore nette per deterioramento dediti". Inoltre, una diminuzione della redditivita pdite
determinare una minore capacita di autofinanziamer@n conseguenti possibili effetti negativi sudiuazione
economico patrimoniale e finanziaria dellEmittestdel Gruppo.

Per maggiori informazioni si rinvia alla tabellad2l paragrafo 3.2-Ihformazioni finanziarie seleziondteel
presente Documento di Registrazione.

Rischio derivante da accertamenti ispettivi

Nel periodo febbraio-maggio 2016 la Banca € stattgosta ad accertamento ispettivo da parte @slleca
d’ltalia mirato a valutare il governo, la gestiogeil controllo del rischio del credito oltre all’ainsi della
funzionalita del sistema informativo esternalizzat@€onsorzio Servizi Bancari (C.S.E. S.c.a r.1gl'dmbito

dei suddetti accertamenti, la CONSOB ha richiestBaaca d’ltalia una collaborazione ispettiva aveate
oggetto il profilo di trasparenza e correttezzdanplestazione dei Servizi di Investimento. Al agdo, si fa
presente che detti accertamenti ispettivi, ch@iso conclusi, con un giudizio “parzialmente favaiev, senza
I'avvio di un procedimento sanzionatorio, hannadewiziato alcune aree di miglioramento per le gaaassa
di Risparmio di Ravenna ha fornito alla Banca didtzon lettera del 23/09/2016, indicazioni dellecessarie
misure correttive, in fase di completamento.

Per quanto riguarda i profili di competenza di C@NES ad esito degli accertamenti richiesti a Ban'tialdh,

per i quali non sono emersi significativi profili driticita, CONSOB con nota del 23/11/2016, ha oogue
effettuato una richiesta alla Cassa di Risparmi®aVvenna di dati e notizie ai sensi dell’'art.8, owanl, del
d.lgs. n.58/1998, in merito alla verifica di adefgzaa e al rischio di concentrazione.

Al riguardo, la Banca, con nota del 19/12/2016ydm@presentato di aver predisposto gli interventlimiativi

richiesti.

Infine, in data 13/1/2017 é stato rilasciato daded'Italia un provvedimento di accertamento (ex5ére 61 del
D.Lgs. 385/93) in relazione alla modifica dello tBta Sociale, relativa all’'operazione di aumentaapitale a
titolo gratuito, mediante utilizzo delle riservatsitarie.

Per maggiori informazioni si rinvia al paragrafa@.1 del presente Documento di Registrazione.

Rischio relativo all’assenza del credit spread deEmittente

Si richiama I'attenzione dell'investitore sulla aistanza che, per I'Emittente, non & possibilerdetare un
valore di credit spread (inteso come differenzaltrandimento di un obbligazione plain vanillarderimento
dellEmittente ed il tasso Interest Rate Swap swat@u corrispondente) atto a consentire un ulteriore
apprezzamento della rischiosita del’Emittente.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazie del settore bancario ed alle modifiche interverte
nella disciplina sulla risoluzione delle crisi banarie

L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringer@golamentazione, nonché all’attivita di vigilanesercitata
dalle istituzioni preposte (in particolare, Bandéatla e CONSOB).

Sia la regolamentazione applicabile, sia I'attivita vigilanza, sono soggette a continui aggiornaimed
evoluzioni della prassi.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eior@ale e di natura primaria o regolamentare in iwmb
finanziario e bancario, 'Emittente e soggetto ecsiiche normative, in tema, tra I'altro, di antidlaggio, usura,
tutela del cliente (consumatore).

La fase di forte e prolungata crisi dei mercati,ploatato all’adozione di discipline piu rigorose parte delle
autorita internazionali. A partire dal 1° gennai@l2, parte della Normativa di Vigilanza é stata ificata in
base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordiBdisilea lll, principalmente con finalita di un sificativo
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rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, ldecontenimento del grado di leva finanziaria e
dell'introduzione di policy e di regole quantitatiper I'attenuazione del rischio di liquidita negtituti bancari.
In particolare, per quanto concerne I'innalzametebrequisiti patrimoniali, gli accordi di Basilélé prevedono
una fase transitoria con livelli minimi di patriniahzzazione via via crescenti; a regime, ovverpaatire dal
2019, tali livelli contemplano per le banche un @uon Equity Tier 1 ratio pari almeno al 7% delleivéth
ponderate per il rischio, un Tier 1 Capital rataripalmeno all’8,5% e un Total Capital ratio paimano al
10,5% delle suddette attivita ponderate per ilhisdtali livelli minimi includono il c.d. “capitaconservation
buffer”, vale a dire un «cuscinetto» di ulterioapitalizzazione obbligatoria).

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi dsiiz Ill prevedono, tra I'altro, I'introduzione dn indicatore
di breve terminel(iquidity Coverage Ratioo “LCR”), avente come obiettivo la costituziond enantenimento
di un buffer di liquidita che consenta la sopraeviza della banca per un periodo temporale di trgiotai in
caso di grave stress, e di un indicatore di ligaiditrutturale (Net Stable Funding Ratio, o “NSFRYn
orizzonte temporale superiore all'anno, introdgity garantire che attivita e passivita presentina struttura
per scadenze sostenibile.

Relativamente a questi indicatori, si segnala che:

- per I'indicatore LCR (dal minimo del 60% introtlota partire dal 1° gennaio 2015) e previsto dajdrinaio
2017 un valore pari al 80%, a cui fara seguito tagpeessivo aumento fino a raggiungere il 100% dajehnaio
2018 secondo il regolamento UE n. 575/2013 (“CRR");

- per l'indicatore NSFR, la proposta del Comitai®dsilea prevede una soglia minima del 100% dzetiare a
partire dal 1° gennaio 2018.

In conformita alle previsioni normative europeer@itiva 2013/36/UE-CRD IV e Guidelines on commorEsR
previste dall’Autorita Bancaria Europea EBA) la Bard'ltalia a conclusione del periodico processcedisione
prudenziale (SREP) sta applicando a tutti gli imkediari bancari vigilati coefficienti vincolanti elne superiori
ai limiti minimi normativamente previsti.

Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i sapatrimoniali al 31.12.2016, risultano essere sopeai
coefficienti vincolanti, comprensivi della riservdi conservazione del capitale, comunicati, per G12
nell'ultimo ciclo SREP, in data 18/1/2017 e confatimcon il provvedimento del 14/4/2017, nelle setdue
misure:

- CET 1 ratio 11,43% a fronte di un coefficiente dlante, definito dall'autorita di Vigilanza del ®%

per il 2017, composto da un OEBET1 ratio pari a 6,25% e da ucapital guidancg a fronte di una
maggiore esposizione al rischio in condizioni dess$ pari allo 0,35%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capitateénario di classe 1 (CET 1 ratio) pari al 6,25% é
composto da una misura vincolante del 5%, (di ¢b¥eda fronte dei requisiti minimi regolamentari e
0,5% a fronte dei requisiti aggiuntivi determinatiesito dello SREP) e per la restante parte dallg
componente di riserva di conservazione del capiadeal raggiungimento del 6,25%.

- Tier 1 ratio 11,47% a fronte di un coefficiente adfante, definito dall'autorita di Vigilanza dell&%
per il 2017, composto da un OERI ratio pari all'7,95% e da unzapital guidancg a fronte di una
maggiore esposizione al rischio in condizioni dess$, pari allo 0,40%.

Per maggior chiarezza il coefficiente di capitaleldsse 1 (Tier 1 ratio) pari al 7,95%, € compaido
una misura vincolante del 6,70% (di cui 6% a fradeerequisiti minimi regolamentari e 0,70% a fient
dei requisiti aggiuntivi determinati a esito deBREP) e per la restante parte dalla componeniseiva
di conservazione del capitale fino al raggiungirexel!l’7,95%;

- Total Capital ratio 17,63% a fronte di un coeffitie vincolante, definito dall’autorita di Vigilanziel
10,80% per il 2017, composto da un GAR ratio pari al 10,20% e da upapital guidancg a fronte
di una maggiore esposizione al rischio in condizthistress, pari allo 0,60%.

Per maggior chiarezza il coefficiente di capital@le (Total capital ratio) pari al 10,20%, e costoada
una misura vincolante dell’'8,95% (di cui 8% a fedei requisiti minimi regolamentari e 0,95% a feon
dei requisiti aggiuntivi determinati a esito deREP) e per la restante parte dalla componentseiva
di conservazione del capitale fino al raggiungireiel 10,20%.

1 Overall Capital Requirement (OCR) ratios sono lareandelle misure vincolanti corrispondenti al TE&B&®EP Capital Requirement
(TSCR) ratio e della riserva di conservazione ditedgi cosi come definito dalle Guidelines EBA/GL/201.

2 1l capital guidance un ulteriore requisito di capitale richiestoRBinca d'ltalia ai fini di assicurare che le misuians rispettate anche
in caso di una maggiore esposizione al rischimimdzioni di stress
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Nonostante I'’evoluzione normativa summenzionataguaa un regime graduale di adattamento ai nuoviiseq
prudenziali, gli impatti sulle dinamiche gestiond&l’Emittente potrebbero essere significativiaTe novita
normative si segnalano i Decreti Legislativi n. 180181 del 16 novembre 2015 attuativi della Divatti
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglibblicati il 16 novembre 2015 sulla Gazzetta Uilig, in
ordine alla istituzione di un quadro di risanameatiosoluzione delle crisi degli enti creditizi ellé imprese di
investimento, che si inserisce nel contesto dedfinzione di un meccanismo unico di risoluziondlelerisi e
del Fondo unico di risoluzione delle crisi bancarie

Tra gli aspetti innovativi della normativa sopraitata si evidenzia I'introduzione di strumenti @tqgi che le
Autorita preposte alla risoluzione delle crisi bane (le “Autoritd”) possono adottare per la risine di una
situazione di dissesto o rischio di dissesto di baaca. Cio al fine di garantire la continuita edilinzioni
essenziali dell'ente, riducendo al minimo I'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finaiziaonché i
costi per i contribuenti, ed assicurando che gioragti sostengano le perdite per primi e che ditcgi le
sostengano dopo gli azionisti, purché nessun aredgubisca perdite superiori a quelle che avrebbéo se la
banca fosse stata liquidata con procedura ordidaiesolvenza.

In particolare, in base ai suddetti decreti attuadi registra il passaggio da un sistema di rizioioe della crisi
basato su risorse pubbliche (clil-ouf) a un sistema in cui le perdite vengono trasfeaé azionisti, ai
detentori di titoli di debito subordinato, ai detnn di titoli di debito non subordinato e non gatito, ed infine

ai depositanti per la parte eccedente la quotantjeraovvero per la parte eccedente Euro 100.0@D bail-in).
Pertanto, con I'applicazione dello strumento Hall-in, i sottoscrittori potrebbero subire la riduziormn
possibilita di azzeramento del valore nominale,chénla conversione in titoli di capitale delle agakioni,
anche in assenza di una formale dichiarazionesdivenza dell’Emittente.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in viganedata 16 novembre 2015, fatta eccezione persjgodizioni
relative allo strumento dédail-in, sopra indicate, per le quali & stata previstppli@azione a partire dal 1°
gennaio 2016.

Peraltro, le disposizioni in materia diail-in potranno essere applicate agli strumenti finanzigd in
circolazione, ancorché emessi prima della suddeitiz

Al riguardo per maggiori informazioni in merito alnzionamento del meccanismo dd&lafl in” si rinvia al
“Rischio connesso all’utilizzo del “bail innserito nei Fattori di Rischio della Sezione VF'Nota informativa
sugli strumenti finanziati

Si segnala che I'implementazione delle Direttivel2@9/UE Deposit Guarantee Schemes Direclidel 16
aprile 2014 e 2014/59/UE (Bank Recovery and ReswoluDirective) del 15 maggio 2014 e [listituzioneld
Meccanismo di Risoluzione Unico (Regolamento UBB®6/2014 del 15 luglio 2014), potra comportare un
impatto significativo sulla posizione economica arimoniale dellEmittente in quanto impone l'olgwi di
costituire specifici fondi con risorse finanziadiee dovranno essere fornite, a partire dall’'eser@@15, tramite
contribuzioni a carico degli enti creditizi.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna ha contolba favore del Fondo Nazionale di Risoluzionesensi
della Direttiva 2014/59/UE (Bank Recovery and Resoh Directive) per un importo di Euro 5.720.482 ¢ui
4.318.968 Euro da parte della Capogruppo), sudditia un contributo ordinario di Euro 1.903.277 re u
contributo straordinario di Euro 3.817.195, corltabato alla voce 180 baltre spese amministratiVee in
favore del Sistema di Garanzia dei Depositi ai isdaa Direttiva 2014/49/UE Deposit Guarantee 3$cbe
Directive del 16 aprile 2014, per un importo di &ut.519.249 (di cui 1.028.860 Euro da parte della
Capogruppo) di contributi relativi alla quota aicardel Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna, serafta
voce 180 b altre spese amministrative

Si segnala, inoltre, che il Gruppo Cassa di Rispaudn Ravenna ha aderito allo schema volontarioFaeido
Interbancario di Tutela dei Depositi (FITD), istitu per interventi di sostegno a favore di banche,esso
aderenti, in amministrazione straordinaria o indimioni di dissesto o rischio di dissesto, al rreoe delle
specifiche condizioni previste dalla normativa, clod per interventi in trasferimenti di attivita asgivita attuali
nell'ambito della liquidazione coatta amministratil Gruppo Cassa di Risparmio ha aderito a @mbeld per un
importo totale di Euro 930.163; la valutazionealetfondo al 31.12.2016 era pari a Euro 701.426¢cpesi €
resa necessaria una svalutazione pari ad Euro 3282, contabilizzata a conto economico alla voge h
“Rettifiche di valore nette per deterioramento divita finanziarie disponibili per la vendita

Si segnala, infine, che il Gruppo Cassa di Rispardii Ravenna ha aderito al Fondo Atlante (fondo di
investimento mobiliare di tipo chiuso promosso dalverno per contribuire a risolvere il problemalalel
sofferenze bancarie e garantire gli aumenti ditespdi alcuni istituiti di credito) sottoscrivendma quota pari
a Euro 811.447,34; la valutazione di tale fond®8Hhl12.2016 era pari a Euro 619.580,24, per cui @sa
necessaria una svalutazione pari ad Euro 191.86¢dMfabilizzata a conto economico alla voce 130 b
“Rettifiche di valore nette per deterioramento divét& finanziarie disponibili per la vendita

Alla luce di quanto sopra sebbene I'Emittente sigpi ad ottemperare al complesso sistema di norme
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regolamenti, I'evoluzione della normativa e/o caanbénti delle modalita di interpretazione e/o apicne
della stessa da parte delle competenti autoritielpoe dar luogo a nuovi oneri ed adempimenti aear
dell’Emittente.

Rischio connesso alla crisi economico/finanziariadeall'impatto delle attuali incertezze del contesto
macroeconomico.

L'andamento dell’Emittente e influenzato dalla aitione economica generale, nazionale e dell'irdeza Euro,
dalla dinamica dei mercati finanziari e, in part&re, dalla solidita e dalle prospettive di cresdell’economia
delle aree geografiche in cui 'Emittente operapadmticolare, la capacita reddituale e la solibitiell’Emittente
sono influenzati dall'andamento di fattori qualidspettative e la fiducia degli investitori, iléiNo e la volatilita
dei tassi di interesse a breve e lungo termingsditdi cambio, la liquidita dei mercati finanzjda disponibilita
e il costo del capitale, la sostenibilita del detsbvrano, i redditi delle famiglie e la spesa etmisumatori, i
livelli di disoccupazione, l'inflazione e i prezdelle abitazioni.

Variazioni avverse di tali fattori, in particolaraao in periodi di crisi economico-finanziaria, pibero
condurre I'Emittente a subire perdite, incrememi costi di finanziamento, riduzioni del valore ldeattivita

detenute, con un potenziale impatto negativo $igiledita della Banca e sulla sua stessa solicitéimoniale.

Il quadro macroeconomico € attualmente connotatsiglaificativi profili di incertezze, in relazionda) ai

recenti sviluppi connessi al referendum del RegmitdJad esito del quale quest'ultimo uscira dalihie

Europea (c.d. “Brexit”), non risultando prevedibigdlo stato, I'impatto che la fuoriuscita dall’ietra produrre
sull’economia del Regno Unito, sull’economia int&zionale nel suo complesso, sui mercati finanziariché
sulla situazione dello Stato Italiano e del’Emitie (b) ai futuri sviluppi della politica monetardella BCE,
nell'area Euro, e della FED, nell'area del dollaed, alle politiche, attuate da diversi Paesi, valt&avorire

svalutazioni competitive delle proprie valute; @)a sostenibilita dei debiti sovrani di alcuni Bae alle

connesse tensioni che si registrano, in modo pinomécorrente, sui mercati finanziari. In partiogla si

richiamano, in proposito: (i) la crisi relativa @ébito sovrano della Grecia - che ha posto riléviacertezze,
non rientrate del tutto, sulla futura permanenzéaderecia nell’area euro, se non, in una prosygetistrema,
per il possibile contagio, tra i mercati dei delstivrani, dei diversi paesi, sulla stessa tenutasidéema
monetario europeo fondato sulla moneta unicalg(iiirbolenze sui principali mercati finanziariasii, tra cui,

in particolare quello cinese. Sussiste pertantisdhio che la futura evoluzione dei richiamati st possa
produrre effetti negativi sulla situazione patrinad@, economica e finanziaria del Gruppo Cassadrmp di

Ravenna.

Rischio di credito

L’Emittente e esposto ai tradizionali rischi relall’attivita creditizia. Pertanto, I'inadempimenda parte dei
clienti ai contratti stipulati ed alle proprie olgazioni, ovvero I'eventuale mancata o non corrattarmazione
da parte degli stessi in merito alla rispettivaipose finanziaria e creditizia, potrebbero aveffetd negativi

sulla situazione economica, patrimoniale e/o fiiee dell’Emittente. Piu in generale, le contrdppotrebbero
non adempiere alle rispettive obbligazioni nei confi del’Emittente a causa di fallimento, assedizbquidita,

malfunzionamento operativo o per altre ragionifallimento di un importante partecipante del mevcat

addirittura timori di un inadempimento da partelaetesso, potrebbero causare ingenti problemiqdidita,

perdite o inadempimenti da parte di altri istitutiquali a loro volta potrebbero influenzare negatiente
I'Emittente.

L’Emittente € inoltre soggetto al rischio, in cediecostanze, che alcuni dei suoi crediti nei confir di terze
parti non siano esigibili. Inoltre, una diminuziodel merito di credito dei terzi, ivi inclusi glit&i sovrani, di
cui 'Emittente detiene titoli od obbligazioni, pebbe comportare perdite e/o influenzare negatinéenéa
capacita del’Emittente di vincolare nuovamentetibzaare in modo diverso tali titoli od obbligazioa fini di

liquidita. Una significativa diminuzione nel merith credito delle controparti del’Emittente potbebpertanto
avere un impatto negativo sui risultati del’Emitte stesso. Mentre in molti casi 'Emittente puchieédere
ulteriori garanzie a controparti che si trovinodifficolta finanziarie, potrebbero sorgere dellen@stazioni in
merito allammontare della garanzia che I'Emittehte diritto di ricevere e al valore delle attivitggetto di
garanzia. Livelli di inadempimento, diminuzioni entestazioni in relazione a controparti sulla vaidne della
garanzia aumentano significativamente in periodédsioni e illiquidita di mercato.

Per maggiori informazioni relative alla gestioné richio di credito, si rinvia alla Nota Integnedi del fascicolo
del Bilancio consolidato 2016 — Parte E kftrmazioni sui rischi e sulle relative politictdt coperturd —

Sezione 1 —Rischio di Creditd— pag.357.
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Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di peeddi valore degli strumenti finanziari detenutil'@amittente per
effetto dei movimenti delle variabili di mercato figolo esemplificativo ma non esaustivo, tassirderesse,
prezzi dei titoli, tassi di cambio) che potrebbgenerare un deterioramento della solidita patrialendel
Gruppo.

| risultati finanziari del Gruppo Cassa di Rispaordi Ravenna sono legati al contesto operativauinl &Gruppo
medesimo svolge la propria attivita. || Gruppo éndu esposto a potenziali cambiamenti nel valorglide
strumenti finanziari, ivi inclusi i titoli emessadStati sovrani, dovuti a fluttuazioni di tassiitieresse, dei tassi
di cambio delle valute, dei prezzi dei titoli quidtsui mercati e delle materie prime e degli spréiacredito, e/o
altri rischi.

Al riguardo, anche un rilevante investimento ioltiemessi da Stati sovrani puo esporre la Bargigrdficative
perdite di valore dell’attivo patrimoniale.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate dabgamenti nel generale andamento dell’economia,adall
propensione all'investimento degli investitori, plalitiche monetarie e fiscali, dalla liquidita deercati su scala
globale, dalla disponibilita e costo dei capitdh, interventi delle agenzie di rating, da eventitigda livello sia
locale sia internazionale e da conflitti bellicii di terrorismo.

Il rischio di mercato si manifesta sia relativangeat portafoglio di negoziazione (trading book)mpmendente
gli strumenti finanziari di negoziazione e gli strenti derivati ad essi collegati, sia al portafoghancario
(banking book), che comprende le attivita e patssiimanziarie diverse da quelle costituenti ibirey book.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Nota Intagva del fascicolo del Bilancio consolidato 201Barte E —
“Informazioni sui rischi e sulle relative politiclde copertura”— pag. 376.

Rischio di esposizione al debito sovrano

La crisi del debito sovrano ha condizionato I'andato dei mercati e le scelte di politica econondcanolti
Paesi Europei. Un rilevante investimento in tieatnessi da Stati Sovrani puo esporre il Gruppo Rrifgigtive
perdite di valore dell'attivo patrimoniale.

Al 31 dicembre 2016 il valore di bilancio delle esjzioni sovrane a livello consolidato rappresents “titoli
di debito” ammonta a Euro 1.589.034 migliaia did(oontro un dato al 31/12/2015 pari a 2.052.06dlima di
Euro), interamente concentrato sui Titoli di Staadiani, pari al 85,38% delle Attivita Finanziatéla medesima
data.

Per maggiori informazioni si rinvia alla tabellalél paragrafo 3.2 del presente Documento di Regisine.

Rischio di liquidita dell’Emittente

Si definisce rischio di liquidita, il rischio cha Banca non riesca a far fronte ai propri impegrpatjamento
guando essi giungono a scadenza, sia per incagicéperire fondi sul mercato (funding liquiditigk), sia per
difficolta a smobilizzare propri attivi (market Uity risk).

La liquidita dell’Emittente potrebbe essere danmetggda temporanea impossibilita di accedere acatedei
capitali attraverso emissioni di titoli di debitgafantiti o non), dall'incapacita di ricevere fordf controparti
esterne, dall’incapacita di vendere determinateit@tto riscattare i propri investimenti, nonché idgprevisti
flussi di cassa in uscita o dall’obbligo di prestanaggiori garanzie. Questa situazione potrebbergese a
causa di circostanze indipendenti dal controlld’'Eelittente, come una generale turbativa di meraaton
problema operativo che colpisca I'Emittente o tgpaeti, 0 anche dalla percezione tra i partecipalnthercato
che I'Emittente o altri partecipanti del mercat@asb avendo un maggiore rischio di liquidita. Lasicdi
liquidita e la perdita di fiducia nelle istituziofinanziarie pud aumentare i costi di finanziamesed’Emittente
e limitare il suo accesso ad alcune delle suezi@uili fonti di liquidita.

Sono esempi di manifestazione del rischio di ligaid fallimento di un importante partecipante datrcato, o
addirittura timori di un inadempimento da partelaledtesso, che potrebbero causare ingenti probtEmi
liquidita, perdite o inadempimenti da parte dedfii éstituti bancari, i quali a loro volta potrebto influenzare
negativamente I'Emittente. Oppure, una diminuzideé merito di credito dei terzi di cui 'Emittentietiene
titoli od obbligazioni, che potrebbe comportarediter e/o influenzare negativamente la capacitdEfalttente
di vincolare nuovamente o utilizzare in modo dieetadi titoli od obbligazioni a fini di liquidita.

Per maggiori informazioni, si rinvia alla tabellalél paragrafo 3.2 del presente Documento di Regisine e al
fascicolo del Bilancio consolidato 2016 - pag. 391.
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Rischio operativo

Si definisce rischio operativo il rischio di perditlovute ad errori, violazioni, interruzioni e dacausati da
processi interni, personale, sistemi 0 causati \dte esterni. L’'Emittente & esposto a molti risdhitipo
operativo, compresi il rischio di frode da partedifjendenti e soggetti esterni, il rischio di opévai non
autorizzate eseguite da dipendenti e di rischioedbri operativi, compresi quelli risultanti da vip
malfunzionamenti dei sistemi informatici o di tedeaunicazione. | sistemi e le metodologie di ge&ialel
rischio operativo sono progettati per garantire ¢ak rischi connessi alle proprie attivita sianentti
adeguatamente sotto controllo. | rischi operatiuiferenziano dai rischi di credito e di mercaterché non
vengono assunti dall’Emittente sulla base di sceitategiche, ma sono insiti nella sua operatieitaovunque
presenti. L’Emittente attesta che alla data dedgme= Prospetto Base, le strategie di mitigaziotenénimento
del rischio operativo poste in essere sono talindiarne i possibili effetti negativi e non siighe che possano
avere impatti significativi sulla sua solvibilita.

Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in cors

Nel normale svolgimento della propria attivita,Gruppo € parte in diversi procedimenti giudizianiltc e

amministrativi da cui potrebbero derivare obbligkarcitori a carico dello stesso.

Il Gruppo espone nel proprio bilancio un fondo pechi e oneri destinato a coprire, tra I'altro,detenziali
passivita che potrebbero derivare da giudizi insepranche secondo le indicazioni dei legali estehd
gestiscono il contenzioso per conto del Gruppo.

Al 31 dicembre 2016 il fondo per rischi e oneri gentroversie legali ammonta a livello consolidat@,348
milioni di Euro. Si segnala che I'importo delle pasta potenziali a livello consolidato ammontaieca 24,8
milioni di Euro.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseorincipi prudenziali e per quanto non sia poidsi
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti grdienenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica del Gruppo.

Per maggiori informazioni si rinvia al paragrafa@tlel presente Documento di Registrazione.

Rischio connesso all'entrata in vigore di nuovi pmcipi contabili e alla modifica dei principi contahili
applicabili
Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna e espastuari degli altri soggetti operanti nel settoemgario, agli
effetti dell’entrata in vigore e alla successivalagazione di nuovi principi contabili o di normeregolamenti
e/o alla modifica degli stessi.
Il 22 novembre 2016 la Commissione Europea ha ogadtol' IFRS 9 “Strumenti finanziari” ed é direttante
applicabile in ciascuno degli stati membri a partal 1° gennaio 2018. Il principio disciplina leowve regole di
classificazione, misurazione e valutazione deglirsenti finanziari e delle relative coperture cdiltall nuovo
standard sostituisce il precedente IAS 39 e hadesimo obiettivo di stabilire le regole per rileva valutare le
attivita e le passivita finanziarie in modo taleaiano fornite informazioni rilevanti ed utili agtilizzatori del
bilancio; non entra nel merito né delle modalitaedposizione degli strumenti finanziari nel bilanche
continuano ad essere disciplinate dallo IAS Rrdmenti finanziari: esposizione in bilantimé delle
informazioni integrative da inserire in bilancioattate nellIFRS Strumenti finanziari: informazioni
integrative.
In particolare, I'IlFRS9 ihter alia” introduce:
i. cambiamenti significativi circa le regole di cldgsizione e valutazione delle Attivita Finanziarie;
ii.  un nuovo modello contabile diMipairment basato su un approccieXpected losséanziché ‘incurred
losses,
iiil.  novita e cambiamenti sulMedge Accountirig

Nel corso dellanno 2016 la Capogruppo ha costitwih gruppo di lavoro formato dai responsabili @ell
principali Aree interessate dal principio contal@leeoordinato dalla responsabile dell’Ufficio Geat Rischi
(Risk Management). Inoltre, in collaborazione cb@entro Servizi consortile, ha avviato un progetictudio
del nuovo principio contabile e di analisi deglipatti.

L'applicazione delllFRS 9 potrebbe avere significaimpatti di natura contabile legati alla rappeatazione
nel bilancio dellEmittente degli strumenti finaazi nonché alla quantificazione dei correlati éffeconomici,
incluse le rettifiche di valore su crediti. Talfetti, al momento non quantificabili, potrebberargmortare effetti
negativi rilevanti sui risultati operativi e subtuazione economica, patrimoniale e/o finanzideEmittente.
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Per maggiori informazioni, si rinvia al paragraf@ 8el presente Documento di Registrazione e aldal® del
Bilancio consolidato 2016 - pag. 270.
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3.2 Informazioni finanziarie selezionate

Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimali e di solvibilitd consolidati del’Emittente, aggiormente
significativi, tratti dai bilanci consolidati sottosti a revisione relativi agli esercizi chiusi3l/12/2015 e al

31/12/2016, redatti in conformita ai principi cdnitainternazionali IAS/IFRS.

Tabella 1 — Indicatori patrimoniali e fondi propri

Requisiti minimi
regolamentari a regime
INDICAT_O_RI E,FC?N_DI I?ROPRI 31.12.2016 | 31.12.2015 |comprensivi del Capital
(importi in migliaia di Euro) .
Conservation Buffer
(2,50%)
Common equity Tier 1/ Attivita di rischio ponderate RWA
(CET1 ratio)* (1) 11,43% 11,00% 7,00%
Tier 1/ Attivita di rischio ponderate - RWA
(Tier 1 Capital Ratio)** (1) 11,47% 11,08% 8,50%
Total Capital Ratio
(Fondi Propri / Attivita di Rischio ponderate - RWA)*** (2) 17,63% 18,69% 10,50%
Fondi Propri (3) 723.757 770.691
di cui Capitale Primario di Classe 1 (CET1) 469.426 453.624
di cui Capitale Aggiuntivo di Classe 1 (AT1) 1.584 3.568
di cui Capitale diClasse 2 (Tier 2) 252.747 313.499
Attivita di rischio ponderate (RWA) (4) 4.106.321 | 4.124.609
Attivita di rischio ponderate (RWA)/Totale attivo (4) 59,59% 56,54%
Leverage Ratio (5) 6,55% 6,15%

* Rapporto tra il Capitale Primario di Classe [k attivita di rischio ponderate.
** Rapporto tra Capitale di Classe 1 e le athivdf rischio ponderate.
*** Rapporto tra i Fondi propri e le attivita dischio ponderate.

Con la revisione della normativa di vigilanza pmiziale introdotta dalle circolari Banca d’ltalia285 e 286
del 17 dicembre 2013, la nozione di “patrimoniovigilanza” & stata sostituita con quella di “fonqutopri”, a
partire dalle segnalazioni riferite al 31 marzo£201

| fondi propri sono dati dalla somma del Capital€lhsse 1- Tier 1 (a sua volta distinto in capiatimario di
Classe 1 e capitale aggiuntivo di Classe 1) e dgit@le di Classe 2 — Tier 2.

Per quanto concerne i nuovi livelli minimi riferdi coefficienti patrimoniali, il Common Equity Tid Capital
Ratio dovra essere pari al 4,5% rispetto alle igdtigi rischio ponderate, mentre con riferimentdlar One
Capital Ratio la normativa prevede per il 2015 @e indicatore non dovra essere inferiore al 6%mite del
Total Capital Ratio e rimasto invariato all'8%.

Oltre a stabilire dei livelli minimi di capitalizzéone piu elevati, la normativa di Basilea 3 halenprevisto
l'introduzione del “Buffer di Conservazione del @afe” che rappresenta un ulteriore cuscinettoi (@a2,5%
a regime****) a presidio del capitale con I'obiefti di dotare le banche di mezzi patrimoniali dvaka qualita
da utilizzare nei momenti di tensione del mercato revenire disfunzioni del sistema bancario eithey
interruzioni nel processo di erogazione del credAggiungendo tale buffer i coefficienti patrimolia
assumono a regime livelli minimi pari al 7% pe€dmmon Equity Tier 1 Capital Ratio, all'8,5% peiTier 1
Capital Ratio ed al 10,5% per il Total Capital Ratin linea con tale innovazione normativa la Bahea
implementato le procedure per allinearsi alle nuodeazione normative.

**** Con la pubblicazione del 18° aggiornamento ldeCircolare n.285 del 4/10/2016, la Banca d'ltdie modificato la disciplina della riserva di
conservazione del capitale in ltalia rispetto amjogprevisto in fase di emanazione della Circolar285 del 17/12/2013. Tale modifica, dettata
dall’esigenza di allineare la disciplina nazionalguella della maggioranza dei paesi del’Eurozpnevede che i Gruppi Bancari a livello consolidato
le banche non appartenenti a Gruppi Bancari non pantenuti ad applicare un coefficiente minimaiderva di capitaleftilly loaded pari al 2,5%,
ma secondo la progressione prevista dalla diseiglansitoria (phase-if): 1,25% dal 1/1/2017 al 31/12/2017, 1,875% ddl/2018 al 31/12/2018,
2,50% dal 1/1/2019.
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| fondi propri riferiti al 31 dicembre 2016 corrispdo ai quelli segnalati al’Organi di Vigilanza data 13
febbraio 2017.

(1) Il Tier 1 ratio passa dall’ 11,08% dell'eseiwiprecedente, all’'11,47% del 31/12/2016 per effetella
combinazione di una diminuzione delle attivita dichio ponderate al denominatore e di un incremelelo
Capitale Primario al numeratore. Il Tier 1 ratiffefisce dal Cetl ratio per via del Capitale Aggium di Classe
1 compreso nel Tier 1 ratio (cfr. commento (3)).

(2) Il rapporto tra i Fondi propri e le attivita dschio ponderate (Total Capital Ratio) passal@a69% del 2015
al 17,63% del 2016, principalmente per effetto aleliminuzione al numeratore dei Fondi Propri ch@Cil6
risultavano in diminuzione del 6,09% rispetto al20

(3) I Gruppo al 31 dicembre 2016 dispone di FoRbpri pari a 723,757 milioni di Euro, in diminua® del
6,09% rispetto al’anno precedente, per due orlimotivi:
e |l rimborso programmato dei prestiti subordinatinaontizing;
e La non computabilita tra i Fondi Propri dei presibbligazionari subordinati per i quali e statzhiesta
e ottenuta autorizzazione dalla Banca d'ltalia petoro riacquisto anticipato, successivamente
annullati.
Alla luce delle suddette ragioni, il Capitale dia€$e 2 (CET2) passa da 313,499 milioni di Euro284b a
252,747 milioni di Euro, in calo del 19,38%.
In merito al Capitale Aggiuntivo di Classe 1 (AT%),segnala che il Gruppo non emette strumentinfiizai
computabili nella suddetta classe, ma inserisda ne¢desima classe gli interessi di minoranza atrirRonio di
pertinenza di terzi, in base alle disposizioni Baddttalia (Circolare n. 286 del 17 dicembre 20E3)g. 2.2.7 e
Circolare n.285 del 17 dicembre 2013 Parte I, da).e del Regolamento UE n. 575/13 (artt. 81 -8 e
480). Il decremento a 1.584 migliaia di Euro (palri-55,61%) € dovuto alla diminuzione di detti netssi
calcolati sulla voce 210Patrimonio di pertinenza di terzi
Per maggiori informazioni si rinvia alla Parte BSezione 3 paragrafo 3.2 dellbldta Integrativa al Bilancio
Consolidatd del fascicolo del Bilancio Consolidato 2016— pag7 e pag.403.

(4) Le attivita di rischio ponderate risultano inéa rispetto al 31/12/2015, assestandosi a cosipéed.106
milioni di Euro rispetto all'importo pari a 4.125ilioni di Euro del 2015. Il rapporto RWA/Totale Ato é
aumentato soprattutto in considerazione della dizione del Totale Attivo;

(5) Il leverage ratio € un indicatore di leva figemia avente I'obiettivo di porre un tetto all'espsione delle
esposizioni delle banche rispetto al capitale djlimie qualita. Il leverage ratio € dato dal rappdra il capitale
di Classe 1 dell’'ente (Tier 1) e le esposizioni ptessive dell'ente, secondo quanto previsto dall429 del

Regolamento n. 575/2013.

Tale indicatore e oggetto di segnalazione da pdetle banche all’Organismo di Vigilanza da marzd.£0
tuttavia, alla data attuale, non é stata defirdtadglia minima (ma solo una raccomandazione deli@tm di

Basilea che il risultato sia pari o superiore al) 84a relativa data di decorrenza.

Si segnala che l'indice Leverage ratio del Gruppesa di Risparmio di Ravenna aumenta al 6,55%ttispk
6,15% dell’anno precedente, per effetto di un imereto del Capitale di Classe 1.

All'interno del Gruppo, € attivo un sistema di rejgiica per il monitoraggio dei rischi. | risuliadelle
misurazioni evidenziano la netta prevalenza dehitsdi credito in termini di assorbimento patrirada. Molto
contenuto é I'assorbimento a fronte del rischiondrcato, poiché la Banca non é caratterizzata dailavante
attivita di trading sui mercati finanziari e depdali.

Il calcolo dell’'assorbimento patrimoniale a fromtei rischio di credito viene effettuato utilizzandanetodo
standardizzato. Per quanto riguarda gli altri tisgtantificabili, il metodo standard viene utilizagper il calcolo
dell'assorbimento patrimoniale a fronte dei risdhimercato e di controparte, mentre il metodo [sadilizza
per il rischio operativo.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Parte HlaéNota Integrativa al Bilancio Consoliddtalel fascicolo
del Bilancio Consolidato 2016— pag. 376.

In conformita alle previsioni normative europeeréitiva 2013/36/UE-CRD IV &uidelines on common SREP
previste dall’Autorita Bancaria Europ&BA) la Banca d’ltalia a conclusione del periodicoga®so di revisione
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prudenziale $RER sta applicando a tutti gli intermediari bancagibati coefficienti vincolanti anche superiori

ai limiti minimi normativamente previsti.

Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i satiatrimoniali al 31.12.2016, risultano essere sapeai
coefficienti vincolanti, comprensivi della riservd conservazione del capitale, comunicati, per Q12
nell'ultimo ciclo SREP, in data 18/1/2017 e confatimcon il provvedimento del 14/4/2017, nelle sedue

misure:

- CET 1 ratio 11,43% a fronte di un coefficiente dlante, definito dall'autorita di Vigilanza del ®%
per il 2017, composto da un OERET1 ratio pari a 6,25% e da ucapital guidancé a fronte di una
maggiore esposizione al rischio in condizioni déss$ pari allo 0,35%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capitatenario di classe 1 (CET 1 ratio) pari al 6,25% é
composto da una misura vincolante del 5%, (di ¢b¥eda fronte dei requisiti minimi regolamentari e
0,5% a fronte dei requisiti aggiuntivi determinatiesito dello SREP) e per la restante parte dalla
componente di riserva di conservazione del capiitadeal raggiungimento del 6,25%.

- Tier 1 ratio 11,47% a fronte di un coefficiente aofante, definito dall’autorita di Vigilanza dell#%
per il 2017, composto da un OERI ratio pari all'7,95% e da unzapital guidancg a fronte di una
maggiore esposizione al rischio in condizioni déss, pari allo 0,40%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capitaleldsse 1 (Tier 1 ratio) pari al 7,95%, € compaido
una misura vincolante del 6,70% (di cui 6% a frateerequisiti minimi regolamentari e 0,70% a font
dei requisiti aggiuntivi determinati a esito deBREP) e per la restante parte dalla componentsedia
di conservazione del capitale fino al raggiungirexel!l’7,95%;

- Total Capital ratio 17,63% a fronte di un coeffitie vincolante, definito dall’autorita di Vigilanziel
10,80% per il 2017, composto da un GQR ratio pari al 10,20% e da upapital guidancg a fronte
di una maggiore esposizione al rischio in condizibistress, pari allo 0,60%.
Per maggior chiarezza il coefficiente di capital@le (Total capital ratio) pari al 10,20%, e costoada
una misura vincolante dell’'8,95% (di cui 8% a fdei requisiti minimi regolamentari e 0,95% a feon
dei requisiti aggiuntivi determinati a esito deBREP) e per la restante parte dalla componeniseiva
di conservazione del capitale fino al raggiungireil 10,20%.

Nella tabella che segue sono riportati i princifradiicatori di rischiosita creditizia del Gruppos3a Risparmio
di Ravenna al 31/12/2016 confrontati con i Dati MdidSistema, riferiti alla classe dimensionale pamabile a

guella dell’Emittente

Tabella 2 — Principali indicatori di rischiosita creditizia consolidati (valori in percentuale)

31.12.2016 31.12.2015
PRINCIPALI INDICATORI DI RISCHIOSITA' CREDITIZIA . L . N
Gruppo |Dati Medi di Gruppo Dati Medi di
CONSOLIDATI ° :
C.R.Ravenna | Sistema (*) | C.R.Ravenna |Sistema (**)
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,74%| 11,50% 6,14% 10,40%
Sofferenze nette/impieghi netti 4,24% 5,40% 3,62%| 4,8% =)
Partite anomale lorde/ impieghi lordi 15,58%| 19,40% 16,85% 17,10%
Partite anomale nette/ impieghi netti 11,68%| 11,80% 12,88%| 10,8% =)
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 28,83%| 44,80% 27,55% 47,60%
Rapporto di copertura delle sofferenze 40,26%| 57,80% 44,16% 61,50%
Rapporto Sofferenze nette/patrimonio netto 38,33% n.d. 32,11% n.d.
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,02% n.d. 1,31% n.d.

(*) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plibato dalla Banca d'ltalia in aprile 2017 peratidrelativi al 31/12/2016, pag.21. Il dato si rifee
all'aggregato “Banche meno significative” (Banchgilate dalla Banca d’ltalia in stretta collabor@zé con la BCE).
(**) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziarialblicato dalla Banca d’ltalia in aprile 2016 petati relativi al 31/12/2015, pag.34. Il dato serisce
all'aggregato “Banche Piccole” (con totale fondeimmediati da 3,6 miliardi a 21 miliardi)
(***) Dati relativi allintero Sistema Bancario, moessendo gli stessi disponibili per le “Banchec@l&’. Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziamial,

aprile 2016, pag. 34.

1 Overall Capital Requirement (OCR) ratios sono la sardelle misure vincolanti corrispondenti al Tot&®&E® Capital Requirement
(TSCR) ratio e della riserva di conservazione ditedgi cosi come definito dalle Guidelines EBA/GL/2013
2 1l capital guidance un ulteriore requisito di capitale richiestoRinca d'ltalia ai fini di assicurare che le misuians rispettate anche

in caso di una maggiore esposizione al rischimimd&ioni di stress.
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Tabella 2.1 — Principali indicatori di rischiosita creditizia consolidati al 31.12.2016 e al 31.12.291

31/12/2016 | 31/12/2015
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,74% 6,14%
Sofferenze nette/impieghi netti 4,24% 3,62%
Inadempienze probabili lorde*/impieghi lordi 8,60% 10,05%
Inadempienze probabili nette*/impieghi netti 7,22% 8,65%
Esposizioni scadute lorde e/o sconfinanti deteriorate lorde** / impieghi lordi 0,24% 0,65%
Esposizioni scadute nette e/o sconfinanti deteriorati nette **/ impieghi netti 0,22% 0,61%
Rapporto di copertura delle sofferenze 40,26% 44,16%
Rapporto Sofferenze nette/patrimonio netto 38,33% 32,11%
Rapporto di copertura delle esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate 14,85% 10,86%
Rapporto di copertura delle inadempienze probabili 20,27% 18,49%

* Ai sensi della circolare Banca d'ltalia n. 2721 & luglio 2008 come modificata, in tale voce tiano le

esposizioni creditizie, diverse dalle sofferenzs,|Ip quali la banca giudichi improbabile che, seihzicorso ad

azioni quali I'escussione delle garanzie, il det@tadempia integralmente (in linea capitale eferadsi) alle sue
obbligazioni creditizie.

** Al sensi della circolare Banca d’ltalia n. 2721d30 luglio 2008 come modificata, in tale vocenttano le
esposizioni per cassa, diverse da quelle clastgfica le sofferenze o le inadempienze probalik, @lla data di
riferimento della segnalazione, sono scadute ofgworti, da oltre 90 giorni con carattere continmuat

Tabella 2.2— Composizione dei crediti deteriorati @nsolidati al 31.12.2016 e al 31.12.2015

CREDITI DETERIORATI CONSOLIDATI 31.12.2016 31.12.2015 -
. S . . . importo
(importi in migliaia di Euro) importo lordo importo netto importo lordo netto
Sofferenze 307.165 183.503 277.398 154.894
- di cui forbearance non performing 33.458 24.281 5.503 3.036
Inadempienze probabili 391.596 312.239 454.032 370.074
- di cui forbearance non performing 137.058 111.482 121.772 100.506
Esposizioni scadute efo sconfinanti
deteriorate 10.968 9.339 29.500 26.297
- di cui forbearance non performing 135 124 2.247 2.099
Totale crediti deteriorati 709.729 505.081 760.930 551.265
- di cui forbearance performing 170.651 135.887 129.522 105.641
Totale crediti in bonis 3.845.418 3.819.236 3.755.933 3.728.757
- di cui forbearance performing 103.189 100.612 105.384 103.198
Totale crediti verso clientela 4,555.147 4.324.317 4.516.863 4.280.022

Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi e Sofferenze Nettéhpieghi Netti

Al 31 dicembre 2016 si rileva rispetto all’anno 30in peggioramento della qualita del credito defiiéente
per quanto riguarda l'incidenza delle sofferenzgldosu impieghi lordi, che passa dal 6,14% al 6,7%#f4 i
crediti deteriorati rientrano sofferenze lorde 367,165 milioni di Euro, in aumento di 10,73% rigpea
dicembre 2015. Le sofferenze, al netto delle saalohi effettuate, ammontano a 183,503 milioni dird
risultando in aumento del 18,47% rispetto al 20lLEapporto sofferenze nette su impieghi netti & ph4,24%
in aumento rispetto al 3,62% del 2015, principaltegrer effetto dell’incremento del numeratore (sahze
nette) rispetto al ridotto incremento del denonmomaiimpieghi netti), pari all’'1,03%.
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Rapporto di copertura dei crediti deteriorati e dele sofferenze

Al 31 dicembre 2016, il rapporto di copertura deiditi deteriorati pari al 28,83% e il rapportocdipertura delle
sofferenze pari al 40,26%, sono inferiori ai Dagdidi Sistema, che si assestano rispettivamentd, & e al
57,8%, dati riferiti alle “Banche meno significagiv Al riguardo, si rappresenta che, al fine dider piu
semplici e trasparenti i dati delle attivitd deluBpo Bancario, vengono passati a perdite i creti ne hanno
maturato i presupposti; comprendendo anche tabguag il tasso di copertura dei crediti deterio20il6 e
guello delle sofferenze 2016 sarebbe rispettivaepati al 38,35% e al 55,97%.

Rapporto sofferenze nette/patrimonio netto

Al 31.12.2016 il rapporto sofferenze nette su padriio netto € in aumento dal 32,11% al 38,33%.
L’incremento & dovuto fondamentalmente allaumgpari al 18,47%) delle sofferenze nette (al nunweegte
in misura minore alla diminuzione del patrimonidta€al denominatore) dello 0,76%.

Le esposizioni forbearance non performing lordestensono un di cui dei crediti deteriorati lordnetti. Le
esposizioni forbearance performing lorde e nett®sm di cui di quelle in bonis.

Si segnala che con il settimo aggiornamento déitalare 272 di Banca d'ltalia del 20 gennaio 2Gk#0 state
modificate le definizioni di “Attivita finanziarieleteriorate”, allo scopo di allinearle alle nuoweioni di Non-
performing exposures e forbearance introdotte dadlene tecniche di attuazione relative alle segmaia
statistiche di vigilanza consolidate armonizzatefinite dall'autoritd bancaria europea e approwddda
Commissione Europea il 9 gennaio 2015 (cosiddE8i bcronimo di Implementing Technical Standards).
Pertanto le attivita finanziarie deteriorate vermoipartite in: Sofferenze, Inadempienze probaBposizioni
scadute e/o sconfinanti deteriorate. La somma ldidtsposizioni corrisponde all'aggregato Non-periog
exposures di cui agli ITS, e sono state quindi gé® le classificazioni di incaglio e crediti rigturati.

Costo del rischio

Il costo del rischio si attesta all’1,02% dall’19%1dell’anno 2015, per effetto di una diminuzionenaimeratore
della voce 130 a) del conto economidRettifiche di valore nette per deterioramento diditi” che si assestano
a 43,9 milioni di Euro del 2016 rispetto ai 56 wili di Euro del 2015, a fronte di una variazioneimia al
denominatore della voce 70 dello stato patrimorii@editi verso clientelg che ammontano a 4.324 milioni di
Euro rispetto ai 4.280 milioni di Euro del 2015.

Tabella 2.3 - Grandi Esposizioni di Gruppo

GRANDI ESPOSIZIONI (livello consolidato) 31.12.2016 | 31.12.2015
Valore di Bilancio 3.140.399 | 3.973.934
Valore Ponderato 293.548 160.805
Numero 7 6
Valore di Bilancio/Impieghi Netti* 49,63% 58,66%
Valore ponderato/Impieghi Netti* 4,64% 2,37%

* da voce 20 a 70 dello Stato Patrimoniale Attivo

Per “Grandi Esposizioni” si intendono le esposikidme, in termini nominali, risultano essere di orp pari o
superiore al 10% del capitale ammissibile del Gouppssa Risparmio di Ravenna.

Al 31 dicembre 2016 la Banca aveva esposizioniquarmente rilevanti nei confronti di sette cliefd gruppi
di clienti connessi). L'esposizione nei confronticthscuno di tali clienti, ponderata in base aéftiocienti di
rischiosita stabiliti dalla normativa di Vigilanze, inferiore al limite del 25% dei Fondi Propri pisto dalla
normativa stessa. L'importo ponderato secondodpadiizioni di vigilanza per le esposizioni nei conti di tali
clienti ammonta complessivamente a 293.548 mighiaiBuro. Per quanto riguarda le categorie mercgche
interessate dalle Grandi Esposizioni la maggiorceatrazione si rileva nelle societa produttive finanziarie.
Si precisa che fra le Grandi Esposizioni, pondeeateero, rientrano le esposizioni con 'Amminisioaze
Centrale dello Stato Italiano.
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Tabella 3 — Principali dati di conto economico coridato al 31.12.2016 e al 31.12.2015

(importi in migliaia di euro) 31.12.2016 | 31.12.2015 Var %
Margine di interesse (1) 95.101 105.423 -9,79%
Margine di intermediazione (2) 186.084 207.702| -10,41%
Risultato netto della gestione finanziaria (3) 141.784 151.006 -6,11%
Totale costi operativi -124.505 -128.467 -3,08%
Utili dell'operativita corrente al lordo delle imposte -16.155 27.908 n.s.
Utile/Perdita netta di esercizio (4) -22.163 22.822 n.s.
Utile/Perdita netta di esercizio di pertinenza della Capogruppo -22.992 19.715 n.s.

1) Il margine di interessi, a causa di una forte ridone del livello dei tassi di mercato diminuisceSqr9
punti percentuali rispetto al 2015.

2) La contrazione del margine di intermediazione d&Kl1% rispetto all’esercizio precedente & dovuta
oltre che alla contrazione del margine di interesfe diminuzione della voce 100 bYtili/perdite da
cessione o riacquisto dittivita finanziarie disponibili per la venditarispetto all'anno 2015, dove
emerge che gli utili per la cessione o riacquist@attvita finanziarie disponibili per la venditarso
passati da 19.301 migliaia di Euro del 2015 a 8.af§liaia di Euro del 2016, anche a seguito del
decremento dei titoli detenuti in portafoglio, e$f all’esercizio precedente.

3) Il Risultato della gestione finanziaria € in cakl 6,11%, per effetto del calo del margine di iegsi e
del margine di intermediazione come sopra commentat

4) La perdita netta di esercizio a livello consolidakella Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. é da
imputare principalmente alle rettifiche iscritte@Gdnto Economico nella voce 26Ré&ttifiche di valore
dell'avviamentd. In un contesto caratterizzato dall'esistenzditfusi segnali di debolezza del mercato,
in particolare nel settore bancario, si € resa sgg@ una rigorosa verifica dei valori delle atiiv
iscritte in bilancio, utilizzando test difipairment. A seguito del suddetto test, si & provveduto a
rettificare il valore dell’avviamento relativo alfmrtecipazioni nel Banco di Lucca e del Tirrenp. 5.
(per 17,357 milioni di Euro) e nella Banca di Im&@a.A. (per 19,371 milioni di Euro), detenute da
Argentario S.p.A., per complessivi 36,728 milionEdiro. Tali rettifiche sono state iscritte allaceo260
“Rettifiche di valore dell’avviameritalel Conto Economico Consolidato 2016 che ha dateto il
decremento della voce 13@ttivita immateriali di cui avviamentalello Stato Patrimoniale consolidato
2016 che passa dai 56,477 milioni di Euro del 28118,749 milioni di Euro del 2016.

Per maggiori informazioni si rinvia alld&Relazione sulla Gestiohéel fascicolo del Bilancio Consolidato 2016
(pag.238), allo Stato Patrimoniale del fascicolbRiancio Consolidato 2016 — pag.258 e al Contorixnico
del fascicolo del Bilancio Consolidato 2016 — p&g.2

Tabella 4 - Principali dati di Stato Patrimoniale onsolidato

(importi in migliaia di euro) 31.12.2016 | 31.12.2015
Raccolta diretta da clientela (1) 5.224.734 | 5.637.434
Attivita Finanziarie (2) 1.861.431 | 2.369.032
Passivita Finanziarie (3) 1.406.815 | 1.679.101
Posizione Interbancaria Netta (4) -855.801 -765.314
Impieghi Netti aclientela 4.324.317 | 4.280.022
Totale attivo (5) 6.890.625 | 7.294.705
Patrimonio netto di Gruppo 478.712 482.398
Capitale Sociale 174.660 174.660
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1) La raccolta diretta da clientela (somma delle &80 e 50 dello Stato Patrimoniale) é in calo del
7,32% rispetto all’anno precedente, per effettdadirte diminuzione dei Pronti Contro Termine
Passivi e del calo dei Prestiti Obbligazionari eshes
Per maggiori informazioni si rinvia alle Sezioni2,e 5 del Passivo del Bilancio Consolidato —
pag.330 e seguenti.

2) Le attivita finanziarie (voci 20 e 40 dell’Attivoetlo Stato Patrimoniale 2016) evidenziano un
decremento del 21,43% per minori acquisti nel catopédei titoli Governativi e Bancari inclusi
nella suddetta voce 4@ttivita finanziarie disponibili per la vendita
Per maggiori informazioni si rinvia al fascicoloBiiancio Consolidato 2016 — pag.313.

3) Le passivita finanziarie (voci 30, 40 e 50 del Rasdello Stato Patrimoniale 2016) evidenziano un
decremento del 16,21% per effetto della minor eimigsdi prestiti obbligazionari da parte della
Banca.

Per maggiori informazioni si rinvia al fascicoloRilancio Consolidato 2016 — pag.259.

4) La posizione Interbancaria Netta € peggiorata HeB2% per effetto dell'incremento deDébiti
verso Banche Centrdliin quanto il Gruppo Cassa di Risparmio di Raversiaé avvalso
maggiormente della possibilita di rifinanziarsi @dio termine dalla BCE, tramite I'adesione alle
operazioni di TLTRO 2.

5) La variazione negativa del Totale Attivo del 5,54%ll'anno 2016 rispetto al 2015 dipende
principalmente dalla diminuzione della voce 4&tivita finanziarie disponibili per la venditae
dalla voce 130 Attivita immateriali di cui avviamenter le rettifiche di valore sugli avviamenti
delle partecipazioni, commentata sotto la Tabella 3

Per maggiori dettagli in merito alle informazioménziarie e patrimoniali del Gruppo si rinvia ak€icolo del
Bilancio consolidato 2016 della Cassa di RispardiiRavenna.

Si riporta di seguito, un prospetto riassuntivatieb alle esposizioni del Gruppo Cassa Risparmi®adenna in
titoli di debito emessi da Governi centrali e lo@atla Enti governativi, aggiornato al 31 dicembp46.

Tabella 5 - Esposizione del Gruppo su titoli di debito emessiadGoverni centrali e locali ed Enti governativi
(importo in migliaia di euro)

Governi Rating Categoria * Valore Valore di Fair Value
Standard & Nominale Bilancio
Poor’s
Italia BBB - HFT -

AFS 1.581.500 1.589.034 1.589.034
HTM
L&R 0 0 0

Totali 1.581.500 1.589.034 1.589.034

* Per categoria si intendono:
HFT: portafoglio di titoli di negoziazione
AFS: Portafoglio di titoli disponibili per la vertdi
HTM: Portafoglio di titoli detenuti fino a scadenza
L&R: Portafoglio di finanziamenti e crediti

L'esposizione verso titoli governativi, rappreséintsclusivamente da titoli di Stato Italiani, anmte al
31/12/2016 complessivamente a 1.589.034 migliai&wio (contro un dato al 31/12/2015 pari a 2.05P.06
migliaia di Euro) e rappresenta 1'85,38% delle ¥ité finanziarie del Gruppo. Al 31 dicembre 2016nrsono
presenti posizioni in titoli strutturati di credieamessi da terzi.

Sono presenti finanziamenti verso Enti locali pervalore nominale di 6.350 migliaia di Euro, pdio®,15%
del totale dei €rediti verso clientela(voce 70 dell'Attivo dello Stato Patrimoniale).

Esposizione del portafoglio al rischio di mercato

Il rischio di mercato si manifesta sia relativangeat portafoglio di negoziazione (trading book)mpmendente
gli strumenti finanziari di negoziazione e gli strenti derivati ad essi collegati, sia al portafoghancario
(banking book), che comprende le attivita e passiimanziarie diverse da quelle costituenti ibirey book.
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Non essendoci dati a livello consolidato, segnatiache il VAR della Capogruppo, Cassa di Risparmio d
Ravenna S.p.A. al 31 dicembre 2016 risulta essereg8.289 migliaia di Euro per il portafoglio lzamio
(Banking Book) e pari a 140 migliaia di Euro per pbrtafoglio di negoziazione (Trading Book). In
considerazione del controvalore contenuto del fagti@ di negoziazione al 31/12/2016 e del limitatdore del
VAR al 31/12/2016 sul portafoglio bancario, nomasivisano profili di rischiosita.

Le rischiosita legate alla componente cambio s@t@mamente ridotte e poco significative.

Indicatori di liquidita di Gruppo

All'interno di un framework organizzativo, che pegle che la Liquidita venga monitorata e gestitéoima
accentrata presso la Capogruppo per conto diitu®auppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenia, $ono
disponibili gli indicatori di liquidita riferiti alGruppo. Per una maggiore informazione vengonoitfogti
indicatori riferiti alla Capogruppo:

Tabella 6 — Indicatori di liquidita

2016 2015
Loan to Deposit Ratio ® 83% 76%
Liquidity Coverage Ratio @ >100% =>100%
Net Stable Funding Ratio >100% >100%

(1) Loan to deposit ratio & definito come rappdrerapporto tra i crediti netti verso clienteldaesomma di
depositi della clientela comprensiva delle obbligazemesse (voci 20,30 e 50 dello Stato Patrimejia

(2) Lindicatore a breve termine o Liquidity CovgmRatio (LCR) esprime il rapporto tra 'ammontaledie
attivita prontamente monetizzabili disponibili ¢assa ed i titoli prontamente liquidabili deterddlla banca) e
lo shilancio monetario progressivo cumulato ad @senstimato in condizioni di normalita gestionak soglia
minima regolamentare € pari al 60% a partire ddab2@el 70% con decorrenza dal 1° gennaio 2016I'8@
con decorrenza 1° gennaio 2017, fino a raggiungefd®0% dal 1° gennaio 2018. Pertanto dalla tabella
suesposta risulta evidente che il rapporto & soigedl requisito minimo richiesto da Banca d’ltalia

(3) L'indicatore Net Stable Funding Ratio & defintome rapporto tra I'ammontare complessivo dedletif
stabili di raccolta (patrimonio della Banca, indalbiento a medio/lungo termine, quota stabile dpodi) e il
valore degli impieghi di medio/lungo periodo. Sefdda proposta del Comitato di Basilea prevedesse u
soglia minima del 100% da rispettare a partireldgennaio 2018, il CRR per il momento non contemypla
limite regolamentare sulla liquidita strutturaler@anto dalla tabella su esposta, risulta evideméeil rapporto e
superiore al requisito minimo richiesto da Bandgali, confermando I'equilibrio finanziario a medungo
termine della Banca

Al 31 dicembre 2016 il Gruppo mantiene un posizioaato positivo in termini di riserve di liquidita,
comprovato anche dagli indicatori specifici, a leré@rmine (Liquidity coverage Ratio) e strutturéiet Stable
Funding Ratio), entrambi superiori al 100%.

Nell'ambito della propria attivita I'Emittente, pguanto riguarda la capacita di reperire nuovi fqfighding
liquidity risk) ha partecipato all’operazione dimanziamento presso la BCE (TLTRO).

Infatti la Capogruppo Cassa di Risparmio di Ravemed’ambito della propria attivita, anche per tmelle
Banche del Gruppo Bancario, ha fatto ricorso @&aiiziamento presso la BCE per complessivi 9550miildi
Euro, mediante la partecipazione all'asta a lungonine (TLTRO — Targeted Longer Term Refinancing
Operations) effettuata dall’autoritd monetariawggio 2016 come di seguito specificato:

Tabella 6.1—- Finanziamenti erogati da BCE
Data decorrenza Quantita Data di Scadenza

29 giugno 2016 955 milioni di Eufjo 24 giugno 202(Q

In tema di capacita di smobilizzo di attivita sutmtato (harket liquidity risk per far fronte ad eventuali sbilanci
da finanziare, il Gruppo presenta al 31 Dicembr&620n ammontare di attivita liquide definite coeesnente
con quanto riportato nel Regolamento (UE) n. 57580el Parlamento Europeo e del Consiglio del 2§
2013 art. 416 pari a 969.571 migliaia di Euro iimmanto rispetto ai 663.658 migliaia di Euro di fige@l5 e
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sufficienti per contrastare eventuali scenari cisgt. Tali attivita liquide sono costituite prevatsmente da titoli
caratterizzati da un elevato grado di liquidahiléache in condizioni di stress.

La Cassa di Risparmio di Ravenna, attraverso ldioges accentrata del Gruppo, mantiene una tesoreria
equilibrata con un basso profilo di rischio, conapproccio tuttavia dinamico volto a cogliere lgogunita di
mercato e comunque garantendo risorse piu cheigufti per contrastare eventuali situazioni diicita.

Progetto di implementazione dellIFRS9
I 22 novembre la Commissione Europea ha omolodif®RS 9 “Strumenti finanziari” ed e direttamente
applicabile in ciascuno degli stati membri a partial 1° gennaio 2018. Il principio disciplina leove regole di
classificazione, misurazione e valutazione deglinsénti finanziari e delle relative coperture cduitall nuovo
standard sostituisce il precedente IAS 39 e haedesimo obiettivo di stabilire le regole per rileva valutare le
attivita e le passivita finanziarie in modo talediano fornite informazioni rilevanti ed utili agttilizzatori del
bilancio; non entra nel merito né delle modalitaedposizione degli strumenti finanziari nel bilanahe
continuano ad essere disciplinate dallo IAS 32 rurSénti finanziari: esposizione in bilancio né dell
informazioni integrative da inserire in bilanciattiate nell'IFRS — Strumenti finanziari: informaaziontegrative.
L'IFRS 9 si struttura in tre pilastri fondamentali:
1. Classificazione e misurazione: le nuove regoleodtitte dall'lFRS 9 prevedono 3 principali categorie
di classificazione:
e Costo ammortizzato;
» Fair Value con imputazione delle differenze valutatd una riserva di patrimonio netto;
» Fair Value con imputazione delle differenze vaivtaa conto economico;
2. Impairment viene introdotto un modello dinpairmentbasato sulle perdite attes@Xpected losség
in sostituzione dell’attuale modello previsto dalkS 39 di ‘incurred losses Il principio prevede la
classificazione di crediti in 3 classistage$) in funzione della qualita creditizia della comparte, dove
per la classe che include le controparti avertiiglior standing creditizio sono previste perditeese
su un orizzonte di 12 mesi, mentre per le altré&a2st I'orizzonte temporale per la determinazioakad
perdita attesa € pari alla durata residua del toredi
3. Hedge accountingde principali novita del documento riguardano:
* L’incremento delle tipologie di transazioni elegdiiper 'hedge accounting
» |l cambiamento della modalita di contabilizzaziates contrattiforward e delle opzioni quando
inclusi in una relazione diedge accountingl fine di ridurre la volatilita del conto econarai

Mentre la gestione delle coperture macro non eecoplata nell'lFRS 9 e si continuera ad utilizzardAS 39,
nell'attesa di uno standard specifico, relativareegita gestione delle coperture micrigro hedging viene
data la possibilita di continuare ad usare lo 188vero di utilizzare il nuovo standard IFRS 9.

Nel corso del 2016 la Capogruppo ha costituto upgo di lavoro formato dai responsabili delle pifpadi Aree
interessate dal principio contabile e coordinatdladaesponsabile dell'ufficio Gestione Rischi (Risk
Management). Inoltre, in collaborazione con il Cerbervizi consortile, ha avviato un progetto didsd del
nuovo principio contabile e di analisi degli impatt

Il Centro Servizi a sua volta ha individuato diveambiti di approfondimento e studio per i quali deciso di
avviare una collaborazione con due primarie sodeténsulenza, selezionate anche in funzioneefglErienza
maturata sul tema.

Infine la Capogruppo ha sottoscritto un contrattoahsulenza con societa esterna, qualificata éahama per
I'affiancamento nel passaggio all'adozione dell'E-B.
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4. INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

4.1 Storia ed evoluzione dellEmittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna é sorta ufficiateé 21 dicembre 1839, con il riconoscimento milwo
dallo Stato Pontificio, per iniziativa di una sdéieli benemeriti cittadini iniziando la propriaiata il 1° marzo
1840. In data 17 marzo 1861 il riconoscimento diad fu confermato anche da parte dello Statoalteli

Nel dicembre 1991 la Cassa di Risparmio di Ravesatrasformata da ente pubblico economico czdlitn
societa per azioni ai sensi della legge 30 lug®QLn. 218 e del relativo decreto di attuaziongsd.RO
novembre 1990 n. 356, mediante atto di conferimamtibaterale delle attivita e delle passivita aiénda
bancaria. L’operazione ha esplicitato la sua effecalal 1° gennaio 1992 e la iscrizione della Cassderitaria
all’Albo delle banche é stata effettuata con demmra 31 dicembre 1991.

A seguito della realizzazione del progetto di tittrrazione, approvato con Decreto del Ministro Tetoro del
23 dicembre 1991, I'Ente conferente e divenuto temione Cassa di Risparmio di Ravenna”.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. a partitB8dmaggio 2017, per la trattazione delle promaoni, in
ottemperanza alla Comunicazione Consob nr.9249281&D/2016 Raccomandazione sulla distribuzione degli
strumenti finanziari tramite una sede di negoziaeionultilateralé ha aderito, tramite Banca Akros S.p.A. —
Milano (Aderente), al mercato HI-MTF Order Driverganizzato da Hi-MTF SIM S.p.A. al fine di agevaar
l'incontro fra la domanda e I'offerta della clietste

Relativamente alle Obbligazioni emesse dalle Bawehé&ruppo Cassa di Risparmio di Ravenna, sidagiite
che i titoli subordinati tuttora in circolazionergngia negoziati nel mercato Hi-MTF, mentre le fatemissioni

di obbligazioni senior saranno negoziate sul meas@snercato.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. a par&fBldl.1992 svolge, senza soluzione di continitdte le
attivitd che facevano capo all’ente conferente.Clagsa & autorizzata alla raccolta del risparmiallegbercizio
del credito nelle diverse forme tecniche; svolgeltie tutti i principali servizi collaterali e stmentali
(negoziazione, collocamento, amministrazione eodigtstrumenti finanziari, risparmio gestito, colnento
prodotti di bancassicurazione e fondi previdenziaferazioni valutarie e in cambi, emissione diegas
circolari, custodia valori, servizi di incasso egpmento, leasing e factoring, anche tramite sopettecipate).
La Cassa effettua, altresi, direttamente operaziboiredito speciale e a medio e lungo termine.liNdgmi
anni grande attenzione é stata dedicata ai selManca telematica, settore nel quale e gia presem prodotti
che hanno incontrato il favore della clienteladsimpresa che privata.

Il Gruppo opera con un’organizzazione di sporteftieranti nelle province di Ravenna, Ancona, Bolggnha
Ferrara, Firenze, Forli-Cesena, Lucca, Milano, Magdd?arma, Pesaro—Urbino, Pistoia, Prato, ReggitigEm
Rimini, Roma.

Si rende noto infine che il Consiglio di Amministiane della Cassa di Risparmio di Ravenna S.piénjtosi

in data 19 giugno 2017, ha approvato il progetttusiione per incorporazione di Argentario S.p.Ablsolding
del Gruppo bancario, nella controllante Cassa sip&mio di Ravenna S.p.A.

L'operazione ha ricevuto la preventiva autorizzaeidella Banca d’ltalia e della BCE ai sensi degiicoli 19,

57 e 110 del TUB, nonché ai sensi dell'articolo d&l TUF, in quanto comportera l'incremento della
partecipazione diretta della Cassa nelle due barmieollate (ad oggi direttamente da Argentarip/s) Banca

di Imola Spa e Banco di Lucca e del Tirreno Spd edntrollo diretto delle stesse, nonché di ItattirSpa, di
Sorit Spa e della Consultinvest Asset Managemens§g.

Il progetto di fusione verra sottoposto all’approieme delle Assemblee straordinarie di Cassa d¢ydRisio di
Ravenna S.p.A.e di Argentario S.p.A.

4.1.1 Denominazione legale e commerciale
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. € una socgatituita ai sensi del diritto italiano, nella et di societa
per azioni.

4.1.2 Luogo di registrazione del’Emittente e suo numerali registrazione

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. € iscritta:

- nel Registro delle Imprese presso la C.C.I.AiRavenna al n. 01188860397;

- nel Repertorio delle notizie economiche e amniais’e presso la C.C.1LA.A. di Ravenna al n. 12704

- nell'albo delle banche autorizzate al n. 5096d®eorrenza 31 dicembre 1991, codice meccanogré#¢o.3;
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- nell'albo dei Gruppi bancari presso la Bancaakifltdal 11 dicembre 1992, quale capogruppo deb@yu
bancario denominato "Gruppo Bancario Cassa di Risipadi Ravenna S.p.A.".

4.1.3 Data di costituzione e durata dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. e statitwites con atto in data 27 dicembre 1991 a rofitdt. E.E.
Errigo notaio in Ravenna, rep. n. 98218/7941, (ffette di trasformazione in societa per azionisansi della
legge 30 luglio 1990, n. 218 e del d.lgs. 20 noveni®90, n. 356 della Cassa di Risparmio di Raveenie
regolato dal T.U. approvato con R.D. 25 aprile 182967 e successive modificazioni.

Detta costituzione é stata realizzata in attuazomig@rogetto approvato con Decreto del MinistezbTeesoro 23
dicembre 1991; il Tribunale di Ravenna ha omolodatsocieta in data 31 dicembre 1991. La duratéa del
societa € fissata al 31 dicembre 2100. Il termin@ pssere prorogato con deliberazione dell’Asseanble
straordinaria dei soci.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica dell Emittente, legislazione in base alla quale opera,
paese di costituzione, nonché indirizzo e numero tilefono della sede sociale

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. con segieldein Ravenna, Piazza Garibaldi 6 (tel. Sede leega
0544/480111) € una societa esistente ed operabsaal diritto italiano. Foro competente perdetmversie €

il foro di Ravenna, luogo dove I'emittente ha lasede legale, quale foro generale per le persandighe ex
art. 19 c.p.c., fatte salve le eccezioni appli¢abilvirtt delle previsioni del codice di procedwile e delle
leggi speciali o derivanti dall’'eventuale particelamatura del titolare dello strumento finanziario.

4.1.5 Qualsiasi evento recente verificatosi nella vita di€Emittente sostanzialmente
rilevante per la valutazione della sua solvibilita

Non si sono verificati eventi recenti sostanzialtearievanti per la valutazione della solvibilitalcEmittente.
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5 PANORAMICA DELLE ATTIVITA

5.1 Principali attivita

5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita dell’Emittente con indicazione delle
principali categorie di prodotti venduti e/o serviZ prestati
La Banca ha per oggetto la raccolta del risparntiesercizio del credito nelle sue varie forme. frilEente puo
compiere, in osservanza delle disposizioni vigdntte le operazioni ed i servizi bancari e finanzconsentiti,
nonché ogni altra operazione strumentale 0 comuogoeessa al raggiungimento dello scopo sociale.
Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna & un Grupgacario attivo in tutti i comparti dell'intermediione
finanziaria e creditizia e con vocazione prevalewste retail, vale a dire focalizzato sulla cliémtprivata e

sulle imprese di piccole e medie dimensioni.
Si indicano, di seguito, le principali categorie pl@dotti venduti e dei servizi prestati:

* Intermediazione creditizia

* Servizi di investimento

e Sistemi di pagamento

* Risparmio gestito

e Bancassurance

* Riscossione tributi

e Tesorerie Enti pubblici e Servizi di Cassa

e Attivita finanziaria di assunzione di partecipaion

e Settore dei prestiti garantiti dalla cessione déhtp dello stipendio

5.1.2 Indicazioni di nuovi prodotti e nuove attivita, sesignificativi
Non si prevedono nuovi prodotti o attivita signdiive.

5.1.3 Principali mercati nei quali I'Emittente opera

Il Gruppo della Cassa di Risparmio di Ravenna S.jpgera sul mercato bancario e finanziario itali@oa
particolare riferimento all’area geografica dellagivne Emilia-Romagna, oltre che Lazio, Liguriaymbardia,
Marche, Piemonte, Sicilia, Toscana, Veneto.

Le filiali sono situate nelle province di Ravenmcona, Bologna, Ferrara, Firenze, Forli-Cesenacau
Milano, Modena, Parma, Pesaro—Urbino, Pistoia,oP R¢ggio Emilia, Rimini, Roma.

5.1.4 Base di qualsiasi dichiarazione formulata dall’Emitente nel presente Documento di
registrazione riguardo la sua posizione concorrenale

Il presente Documento di Registrazione non contidiehiarazioni dellEmittente in merito alla progri
posizione concorrenziale.
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6 STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Descrizione del Gruppo e della posizione che I'Efténte occupa

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. & Capogrdpff'omonimo Gruppo Bancario, ai sensi e peefftti
dell'art. 60 e seguenti del D.Lgs. 1° settembre3199385.

La societa, nella sua qualita di Capogruppo, aisiseell’art. 61, comma 4 del Testo Unico Bancario,
nell’esercizio dell'attivita di direzione e coordimento, emana disposizioni alle imprese comporiegtuppo
anche per I'esecuzione delle istruzioni impartatadBanca d’ltalia, nell'interesse della stabilit&l Gruppo.

In questo quadro assumono rilevanza il controliatsgico sulle diverse aree operative ed il colargéstionale
volto ad assicurare il mantenimento delle condizairequilibrio economico, finanziario e patrimola@adelle
singole societa e del Gruppo nel suo insieme.

Il Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenhalalicembre 2016 era cosi composto:

Capogruppo:

Societa del Gruppo

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A., societa benahiude I'esercizio 2016 con
un utile di 16,875 milioni di Euro;

Argentario S.p.A. (gia So.Fi.Ba.R S.p.A.), suldiing di partecipazioni, controllata
per il 97,98% dalla Cassa di Risparmio di RaveneAS, chiude I'esercizio 2016
con una perdita di 34,253 milioni di Euro a segudelle svalutazioni degli
avviamenti delle partecipazioni, rispettivamenté Banco di Lucca e del Tirreno
S.p.A. imputata per 17,357 milioni di Euro e su &amli Imola S.p.A. per 19,371
milioni di Euro, per un totale di 36,728 milioni Buro.

Si rende noto infine che il Consiglio di Amministiane della Cassa di Risparmio di
Ravenna S.p.A., riunitosi in data 19 giugno 20X/ approvato il progetto di fusione
per incorporazione di Argentario S.p.A., subholdidgl Gruppo bancario, nella
controllante Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

L'operazione ha ricevuto la preventiva autorizzaeialella Banca d'ltalia e della
BCE ai sensi degli articoli 19, 57 e 110 del TUBnaohé ai sensi dell’articolo 15 del
TUF, in quanto comportera l'incremento della papazione diretta della Cassa nelle
due banche controllate (ad oggi direttamente daertayio S.p.A.) Banca di Imola
Spa e Banco di Lucca e del Tirreno Spa ed il ctintdiretto delle stesse, nonché di
Italcredi Spa, di Sorit Spa e della Consultinvessét Management Sgr Spa.

Il progetto di fusione verra sottoposto all'approeae delle Assemblee straordinarie
di Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.e di Argemta.p.A.

Banca di Imola S.p.A., societa bancaria parteaipidlla Cassa di Risparmio di
Ravenna S.p.A. per il 20,08% e controllata trarAitgentario S.p.A. per il 57,99%,
chiude I'esercizio 2016 con un utile di 407,39 nkilaro;

Banco di Lucca e del Tirreno S.p.A., societd baacpartecipata dalla Cassa di
Risparmio di Ravenna S.p.A. per il 5% e controllxtamite Argentario S.p.A. per
I'88,85%, chiude I'esercizio 2016 con un utile 5880 mila Euro;

Italcredi S.p.A, societa di credito al consumonteallata tramite Argentario S.p.A.
per il 70%, chiude I'esercizio 2016 con un utile3gi00 milioni di Euro;

Sorit S.p.A. — Societa Servizi e Riscossioni Itafap.A., societd esattoriale

controllata tramite Argentario S.p.A. per '81,69%hiude I'esercizio con un utile
di1,792 milioni di Euro.
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Societa collegate Consultinvest Asset Management, societa che esef@ttivita di gestione e
collocamento di OICR nonché di Gestione PatrimomibMari, chiude I'esercizio
2016 con un utile di 1,245 milioni di Euro;

CSE Soc.cons.a r.l., societa che gestisce il eentormatico del Gruppo, ha chiuso
I'esercizio 2015 con un utile di 14.668 milionekdiro.

Le variazioni intervenute nel Gruppo nel corso @€l16 riguardano lincremento della partecipazione
dellEmittente in Argentario S.p.A. dall'82,30% &I7,98%, I'acquisto di una partecipazione direttdlade
Capogruppo nel Banco di Lucca e del Tirreno S.jpléd.5%, I'incremento della partecipazione di Argeiu
S.p.A. nella Banca di Imola dal 57,48% al 57,99%neremento della partecipazione di Argentario.8.pn
Sorit S.p.A. dal 76,95% all’'81,69%.

Si fa presente al riguardo che Argentario S.p.Mg data del presente Prospetto Base, ha incretoelga
partecipazione in Banca di Imola S.p.A., portan@bla8,44%

Al 31 dicembre 2016 la struttura operativa del (ausi articolava in una rete di 137 sportelli baincé
sportelli esattoriali e 3 Punti Distretto, comprdsaSede, 3 Filiali, una unita locale, 67 Agenzieum
intermediario finanziario di Italcredi, avvalendaiglla collaborazione di 1.032 dipendenti, di ciB3peranti
nel settore bancario, 44 in quello esattoriale en#fuello finanziario.

Si riporta di seguito una situazione aggiornata alata del presente Documento di Registrazionda del
composizione del Gruppo:
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CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA SPA

Capogruppo
20,08% 97.,98%
4 58,44% v
BANCA DI IMOLA SPA < ARGENTARIO SPA
T0%
0.30% ITALCREDI SPA
—¥
¥
20,40%
' 88,85%
C.SE. Scrl | oo BANCO DI LUCCA E
> ) 5% DEL TIRRENO SPA
81,69%
SORIT SPA
Societa facenti parte del Gruppo Bancano consolidate
I:l integralmente
50% CONSULTINVEST
I:I . : : o . ASSET
Societa consolidate con il metodo del patrimonio netto MANAGEMENT SGR
SPA

6.2 Dipendenza da altri soggetti all'interno del Gruppo

L’Emittente non dipende da altri soggetti e godpidna autonomia decisionale e gestionale.
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7 INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Cambiamenti negativi sostanziali delle prospettivelell’Emittente dalla data dell’'ultimo bilancio
sottoposto a revisione ed approvato

Si attesta che non si sono verificati sostanzithlgiamenti negativi delle prospettive del’Emiteentalla data
dell'ultimo bilancio pubblicato sottoposto a rewise.

7.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, ipegni o fatti noti che potrebbero avere
ripercussioni significative sulle prospettive dellEmittente almeno per I'esercizio in corso

L’Emittente non e in possesso di informazioni saodenze, incertezze, richieste, impegni o fatti robtée
potrebbero avere ripercussioni significative sphespettive del’Emittente almeno per I'eserciziccbrso.
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8 PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Con riferimento a quanto previsto al punto 8 ddi#gato Xl al Regolamento 809/2004/CE, I'Emitteptecisa
che nel presente Documento di Registrazione nanlésa alcuna previsione o stima degli utili.
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9 ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILA  NZA

9.1 Nome, indirizzo e funzioni presso I'Emittente dei omponenti dei predetti organi con indicazione
delle principali attivita da essi esercitate al dfuori dell’Emittente stesso, allorché siano
significative riguardo I'Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. & ammatestda un Consiglio di Amministrazione attualmente
composto da 14 membri. Il Consiglio elegge al suerno il Presidente e uno o due Vice Presidentuduno
Vicario. Ai fini rappresentativi e funzionali loagtito contempla anche la figura del Consiglierei&ma.

Tutti i Consiglieri sono stati eletti dall’Assemhblerdinaria degli azionisti del 11 aprile 2016.

Gli amministratori restano in carica tre esercitadono alla data di Assemblea convocata per bepgione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio dellartbcarica e sono rieleggibili sempre.

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio di esercizio 2018.

Tutti i Consiglieri sono domiciliati per la carigeesso la sede sociale della Cassa di Risparniagenna spa,
Piazza Garibaldi n. 6, Ravenna.

Di seguito sono indicati i componenti del ConsiglioAmministrazione della Cassa di Risparmio di &aa
S.p.A., nominati nellAssemblea degli Azionisti ti&1/4/2016:

Carica Nome e cognome

Presidente Cav. Lav. Dott. Antonio Patuelli
Vice Presidente V. Grand'Uff. Giorgio Sarti

Vice Presidente Avv. Francesco Gianni
Consigliere Anziano Comm. Dott. Achille Saporetti
Consigliere On. Dott. Giordano Angelini *
Consigliere Dott. Antonio Bandini
Consigliere Dott. Roberto Budassi*
Consigliere Avv. Daniele Bulgarelli
Consigliere Dott. Luciano Di Buo
Consigliere Dott. Marco Galliani
Consigliere Dott.ssa Chiara Mancini*
Consigliere Dott. Giancarlo Poletto *
Consigliere Comm. Egisto Pelliconi *
Consigliere Comm.Rag. Guido Sansoni*

* componenti indipendenti

Direttore Generale

La Direzione Generale € affidata al Direttore Galeeril quale, a termini di statuto, € a capo deffici e del
personale della societa, esegue le deliberazigii @egani amministrativi anche per quanto riguaitdaruppo
ed esercita le proprie attribuzioni nell’ambito glianto stabilito dallo statuto e dai regolamentai@ dalle
deleghe conferitegli dal Consiglio di Amministrazeo

Il Direttore Generale partecipa con funzioni prapes e consultive alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione ed assiste a quelle dell’Assemblea.

Il Direttore Generale € nominato dal Consiglio agnministrazione. Il Direttore Generale € coadiuvd&ouno o
piu Condirettori Generali e/o Vice Direttori Genlgrai quali pud demandare, anche in via contirvagti
particolari mansioni anche in altre societa delgpauBancario.
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Carica

Decorrenza Nome e cognome

Direttore Generale

Vice Direttore Generale Vicario

16.10.2000 Dott. Nicola Sbrizzi
19.10.2000 Dott. Giuseppe De Filippi

Collegio Sindacale

Y

Il Collegio Sindacale nominato nellAssemblea deglionisti dell’11/4/2016, € composto da tre memobri
effettivi. Vengono inoltre nominati due sindaci pignti.

Tutti i Sindaci sono stati eletti dall’Assembleaimaria degli azionisti del 11 aprile 2016.

| Sindaci durano in carica tre esercizi, scadorla dhta del’assemblea convocata per I'approvazidele
bilancio relativo all'ultimo esercizio della lor@adca e sono rieleggibili sempre.

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio dell’esercizio 2018.

Tutti i Sindaci sono domiciliati per la carica pgeda sede della Cassa di Risparmio di Ravenn&.SPRiazza

Garibaldi n. 6 Ravenna.

Tutti i Sindaci sono iscritti al Registro dei remislegali dei conti.

Di seguito sono indicati i componenti del Colle@imdacale di Cassa di Risparmio di Ravenna S.pdminati
dall’Assemblea dell’11/4/2016:

Carica Nome e cognome

Presidente Rag. Gaetano Gentile

Sindaco effettivo Dott. Paolo Pasquali

Sindaco effettivo Awv. Luciano Contessi

Sindaco supplente Dott. Giuseppe Rogantini Picco
Sindaco supplente Dott. Emilio Vistoli

Principali attivita svolte dai componenti il Considio di Amministrazione, il Collegio Sindacale, e dha
Direttore Generale al di fuori della Cassa di Rispemio di Ravenna aventi rilevanza per la stessa

COGNONE E NOME

CARICA

ALTRE CARICHE

Cav. Lav. Dott. PATUELLI
ANTONIO

Grand'Uff. SARTI GIORGIO

Presidente

Vice Presidente Vicario

Presidente Argentario S.p.A.

Presidente SORIT Societa Servizi e Riscossioni I&iBA.

Vice Presidente Banca di Imola S.p.A.

Vice Presidente CARTASI S.p.A.

Consigliere FITD

Componente del Consiglio di Gestione Schema Vatamti intervento de
FITD (in qualita di Presidente ABI)

Presidente ABI

Vice Presidente Banco di Lucca S.p.A.

Componente Consiglio Direttivo e Comitato di Presidertederazion
delle Banche delle Assicurazioni e della Finanzabaf

Vice Presidente Vicario Argentario S.p.A.

Consigliere Banca di Imola S.p.A.

Vice Presidente Vicario SORIT Societa Servizi ecBssioni Italia S.p.A.
Consigliere Italcredi S.p.A.

Consigliere Banco di Lucca e del Tirreno S.p.A.

Sindaco supplente RAVENNA ENTRATE S.p.A.

1%
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Awv. GIANNI FRANCESCO

Dott. SAPORETTI ACHILLE

Dott. ANGELINI GIORDANO

Dott. BANDINI ANTONIO

Dott. BUDASSI ROBERTO

Avv. BULGARELLI DANIELE

Dott. DI BUO’ LUCIANO

Dott. GALLIANI MARCO

Dott.ssa MANCINI CHIARA

Comm. PELLICONI EGISTO

Vice Presidente

Consigliere Anziano

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Socio FondatStudio Gianni, Origoni, Grippo & Partners
Presidente FIDEROUTSOURCING S.r.l.
Presidente FIDERSERVIZI S.r.l.

Consigliere PANTHEON.IT S.r.l.
Amministratore Unico FULL SERVICES S.r.l.
Sindaco effettivo GEOX S.p.A.
Consigliere MAGGIOLI S.p.A.
Presidente OPPIDUM S.r.l.

Consigliere Vitrociset S.p.A.
Consigliere Pantheon ltalia S.r.l.
Consigliere Valvitalia S.p.A.
Consigliere Valvitalia Finanziaria S.p.A.
Consigliere D.E. Holding Italy S.r.I.
Presidente Properties Italia S.r.I.

Consigliekaziano Banca di Imola S.p.A.
Consigliere Anziano Argentario S.p.A.
Sindaco effettivo RAVENNA ENTRATE S.p.A.

Consigliere Anziano Banco di Lucca e del Tirreno A&.p.

Coordinatore Fondi IOPC c/o IMO Londra

Consigliere Argentario S.p.A.
Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni It8li.A.
Direttore Sanitario Daab S.r.l.

Consigliere Opera di Santa Teresa del Ba@®ésu
Consigliere Argentario S.p.A.
Consigliere Banca di Imola S.p.A.
Consigliere Associazione Musicale Angelo Mariani Soop.a rl

Vice Direttore Opera S. Teresa del Bambin Gesu
Consigliere Delegato Polo Sanitario Opera SantasBedel Bambin Ges|
S.r.l. Unipersonale

Amministratore Unico PIETRO GALLIANI S.p.A.

Consigliere PROFILATI S.p.A.

Presidente Pietro Galliani Brazing S.p.A.

Consigliere IMA S.p.A.

Socio Amministratore Pazzetti Societa Semplickuigi Stortoni & C.

Dirigente ABI

Consigliere ASTALDI S.p.A.
Consigliere Cementir Holding S.p.A.
Presidente Bancaria Immobiliare S.p.A.

Consigliere Banchbla S.p.A.
Consigliere Argentario S.p.A.
Sindaco Revisore CAPIT Scrl

Dott. POLETTO GIANCARLO

Consigliere

Dirigente Bancd Bé&emonte S.p.A

Comm. Rag. SANSONI GUIDO

Consigliere

Presidente Callégjndacale + revisione legale Casa di Cura Villaid
spa
Presidente Collegio Sindacale Gambi spa
Revisore Unico Gruppo Villa Maria spa o anche G.VI®A
Sindaco effettivo + revisione legale GSR SPA
Presidente Collegio Sindacale Molino Spadoni spa
Presidente Collegio Sindacale + revisione legaA S.p.A.
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Rag. GENTILE GAETANO Presidente Presidente Collegio Sindacale Argentario S.p.A.
Collegio Sindacale
Sindaco effettivo Banco di Lucca e del Tirreno.8.p
Sindaco supplente LA MARINA DI VIAREGGIO SPA
Sindaco Supplente Banca di Imola SPA

Revisore Unico Fronte Parco Immobiliare S.r.l.

Avv. LUCIANO CONTESSI Sindaco Effettivo Liquidatorgdro aperto Nuove Edizioni Soc. Coop. a r.l. inuldpzione
Sindaco Supplente Domus Nova S.p.A.

Presidente Sezione Provinciale di Ravenna Associazidlagistrati
Tributari

Sindaco effettivo Banca di Imola S.p.A.

Sindaco effettivo Banco di Lucca e del Tirreno S.p.A

Dott. PASQUALI PAOLO Sindaco Effettivo Presidenter@agricoltura Ravenna S.r.l.

Presidente Geo S.r.l.

Vice Presidente Consorzio di Bonifica della Romagoei@®entale
Consigliere CIALS Coop.Sociale per I'inserimento iriita Lavorative €
Sociali

Presidente Collegio Sindacale Banca di Imola S.p.A.

Sindaco effettivo Argentario S.p.A.

Sindaco Effettivo Italcredi S.p.A.

Dott. SBRIZZI NICOLA Direttore Generale
Presidente CSE — Consorzio Servizi Bancari

Vice Presidente Vicario Banco di Lucca e del Tirrép.A.
Vice Presidente SAPIR S.p.A.

Consigliere Italcredi S.p.A.

Direttore Generale Argentario S.p.A.

Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni It8li. A.

Gli Amministratori, i Sindaci ed il Direttore Gerae¢ sono domiciliati per la carica presso la Sede
dell’Emittente.

9.2 Conflitti di interesse degli organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza

Gli esponenti del Consiglio di amministrazione, @lllegio Sindacale e della Direzione Generalewtu

anche dell’espresso esonero dal divieto di conneareegolato dall’articolo 2390 del codice civileeyasto
dall'articolo 8.2 dello statuto) ricoprono carichraloghe in altre societa del Gruppo o controkapartecipate
da societa del Gruppo e tale situazione potrebbeofefigurare dei conflitti di interesse

Si precisa che il Consiglio di amministrazione @tittente ha assunto apposite delibere in matdria
obbligazioni ed interessi degli esponenti aziendalite a disciplinare in modo rigoroso le procedinterne nel
pieno rispetto della normativa in materia contersidianel codice civile (articoli 2391 e 2391 bis) 8el Decreto
Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 — Testo Ulaacario (articolo 136).

A seguito dell’emanazione da parte della ConsobRégjolamento emanato recante disposizioni in naat#ri
parti correlate (delibera 17221/2010 modificatdaddelibera 17389/2010) il Consiglio della Cassalélberato
in data 26 novembre 2010 una apposita “Proceduraaiteria di operazioni con parti correlate, intégnael
2012 a seguito dellemanazione delle Disposiziogilad Banca d’ltalia in materia di operazioni conrtpa
correlate e soggetti collegati.

Per maggiore informativa si rinvia al capitolo “CREZIONI CON PARTI CORRELATE” Parte “H” della
Nota Integrativa al Bilancio di Esercizio 20kép://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Biian
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10 PRINCIPALI AZIONISTI

10.1 Capitale sociale e azionisti di controllo

Alla data del 31.12.2016 il capitale sociale d€llassa di Risparmio di Ravenna risulta essere dib&24€00
Euro e la quota di partecipazione della FondaziGassa di Risparmio di Ravenna si € ridotta all&déu
49,40%, a seguito di operazioni di aumenti di @pie cessione di azioni nel corso degli anni.

Il 13/01/2017 la Banca d’ltalia ha rilasciato ilepentivo nulla osta all’'operazione di aumento giitzde della
Cassa a titolo gratuit@pprovato dall’Assemblea degli Azionisti della Gas Risparmio di Ravenna S.p.A. il
13 marzo 201)da euro 174.660.000,00 a euro 343.498.000,0dteaumento del valore nominale delle azioni
della Cassa da euro 6,00 a euro 11,80, mediatitezatdelle riserve statutarie.

Pertanto, alla data di redazione del presente Bttosgdi Base, il capitale sociale sottoscritto esato, pari a
343.498.000 di Euro, rappresentato da n. 29.11G@@mi ordinarie dal valore nominale unitario di80 Euro,

e detenuto:

per 169.688.012,00 euro dalla Fondazione Cassaplafnio di Ravenna (49,40%);
per 173.809.988,00 euro da altri Azionisti (50,60%)

Dal libro soci non risultano alla data del presdPtespetto di Base azionisti diversi dalla Fondagi€assa di
Risparmio di Ravenna (che detiene il 49,40%), cktertono partecipazioni superiori al 2% del capisaiciale
della Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A..

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. non haem&sso prestiti obbligazionari convertibili o coarvant,

né opzioni che diano diritto alla sottoscrizionedioni.

10.2Variazioni dell'assetto di controllo per 'Emittente

Non si & a conoscenza di accordi dalla cui attuzipossa scaturire ad una data successiva unzivada
dell'assetto di controllo del’Emittente.
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11 INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DE LL’EMITTENTE

11.1 Informazioni finanziarie sottoposte a revisione rehtive agli ultimi due esercizi

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. in otteanmea al Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n.cB&, ha
recepito i nuovi principi contabili internazionadel nostro ordinamento ha provveduto a redigererséz tali
nuovi principi il proprio bilancio consolidato a ntige dall’esercizio 2005 ed il bilancio individwak partire
dall’'esercizio 2006.

| bilanci individuali e i bilanci consolidati soncorporati mediante riferimento nel Documento dpgigtrazione

come modificato dal presente Documento di Regiistnaz

11.2 Bilanci
L’Emittente redige bilanci individuali e consolidat

Si riassumono nella tabella sottostante i riferithedei

documenti contenuti nel fascicolo del bilenc

consolidato.

Bilancio Consolidato - Informazioni finanziarie Esio 2016 Esercizio 2015
Relazione degli amministratori pag. 229 pag. 224
Relazione del Collegio Sindacale pag. 253 pag. 247
Stato Patrimoniale pag. 258 pag. 250
Conto Economico pag. 260 pag. 252
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto g.p264 pag. 255
Rendiconto Finanziario pag. 265 pag. 257
Nota Integrativa pag. 267 pag. 260
Allegati di Bilancio pag. 413 pag. 407
Relazione della Societa di Revisione pag. 429 H24.

| bilanci consolidati al 31 dicembre 2016 e 201Scsdaisponibili presso la Segreteria Affari Generali
dellEmittente, presso tutte le dipendenze e sulo sinternet _http://www.lacassa.com/ita/Investor-
Relations/Bilanci.

11.3 Revisione delle informazioni finanziarie annuali réative agli esercizi passati

11.3.1 Dichiarazione attestante che le informazioni finanarie relative agli esercizi passati
sono state sottoposte a revisione

Si attesta che le informazioni finanziarie relatagli esercizi 2016 e 2015, a livello individuale@nsolidato,
sono state sottoposte a revisione contabile, cdaf®lito dagli articoli 14 e 16 del D.Lgs n. 39 d& gennaio
2010, dalla Societa Deloitte & Touche S.p.A., lalgtha espresso per detti bilanci un giudsgaza rilievi.

Le relazioni della Societa di Revisione sono irtsall'interno dei bilanci dei relativi esercizi.

11.3.2 Indicazione di altre informazioni contenute nel doamento di registrazione
controllate dai revisori dei conti
Nel Documento di Registrazione, non sono inclusii@aformazioni, diversi dai bilanci annuali, ck®no stati
oggetto di verifica da parte della Societa di Rewie.
11.3.3 Fonte dei dati finanziari contenuti nel Documento dRegistrazione

Tutti i dati finanziari contenuti nel presente Downto di Registrazione sono estratti dal bilancnsolidato
della Cassa di Risparmio di Ravenna al 31 dicerdbs e 31 dicembre 2016, ad eccezione dell'indieato
“Leverage Ratibe degli indicatori di liquidita LCR e NSFR nonttaposti a revisione, elencati nel precedente
paragrafo 3.2 nonché dell'importo delle passipitéenziali indicate al paragrafo 11.6.

11.4 Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni finanziarie relative all'Ett@nte si riferiscono alla data del 31 dicembre&01
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11.5 Informazioni finanziarie infrannuali e altre infor mazioni finanziarie
L’Emittente non pubblica informazioni finanziarigfiannuali.

11.6 Procedimenti giudiziari e arbitrali che possono agre un effetto significativo
sullandamento dell’Emittente

Nel fascicolo del Bilancio Consolidato 2016, a disigione presso la sede legale della banca, ptagsole

dipendenze e sul sito internbttp://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Bdaralla pagina 334, &
riportata nel’ambito dei fondi per rischi e onela, consistenza del fondo “controversie legali”leTéondo

comprende gli accantonamenti effettuati a frontecaltenziosi in corso, aventi ad oggetto causeiyREs

revocatorie fallimentari che sorgono nello svolgimeedell’attivita ordinaria.

Al 31 dicembre 2016 il fondo rischi e oneri ammoatkvello consolidato a 2.348 migliaia di Euro,adii 2.023
migliaia di Euro solo per la Capogruppo. Si segréi@ I'importo delle passivita potenziali a livetonsolidato
ammonta alla medesima data a circa 24,8 milio&iulo.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseprincipi prudenziali, e per quanto non sia uss
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti grdienenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica dell’Emittente.

11.6.1 Accertamenti condotti dalle Autorita di Vigilanza

La Banca nel periodo febbraio-maggio 2016 € stggetto di verifica ispettiva da parte della Bandsalia
mirata a valutare il governo, la gestione e il colit del rischio del credito oltre all'analisi deffunzionalita del
sistema informativo esternalizzato a Consorzio iBeBancari (C.S.E. S.c.a.r.l.). Nell'ambito deidsietti
accertamenti, la CONSOB ha richiesto a Banca @ltaha collaborazione ispettiva avente ad oggéfeoofilo
di trasparenza e correttezza nella prestazion8et®izi di Investimento.

Tali accertamenti che si sono conclusi con un giodi‘parzialmente favorevole”, senza l'avvio di un
procedimento sanzionatorio, hanno evidenziato aanee di miglioramento nel processo di valutazideke
rettifiche di valore e nel controllo delle attiviésternalizzate, richiedendo interventi di adegudameell’azione
di governo e nel rischio di credito.

In proposito la Cassa di Risparmio di Ravenna,letiara del 23/09/2016, ha fornito alla Banca didt@recise
rassicurazioni in merito alla predisposizione detisure correttive. In particolare, confermandoCatjano di
Vigilanza I'impegno a rispettare i rilievi e le @ssazioni presenti nel verbale ispettivo, CassRidparmio di
Ravenna ha comunicato che le banche del Gruppatjvaahente al settore crediti, hanno recepito daieiste
avanzate da Banca d'ltalia.

Inoltre, per quanto riguarda le osservazioni foatellda Banca d’ltalia sul sistema informativo (utsorcing
esterno), giudicato “caratterizzato da livelli dnkionalitd complessivamente adeguati alle esigdek&ruppo
Bancario”, nella citata lettera del 23/9/2016 silmdito I'impegno a rafforzare le attivita necegsaffinché
siano assicurate tutte le condizioni per garamtéketempo livelli qualitativi di servizio sempretprispondenti
alle esigenze del Gruppo Bancario.

Per quanto riguarda i profili di competenza di C@NES ad esito degli accertamenti richiesti a Banttaldh,
per i quali non sono emersi significativi profili driticita, CONSOB con nota del 23/11/2016, ha oconue
effettuato una richiesta alla Cassa di Risparmi®avenna di dati e notizie ai sensi dell’art.8, owanl, del
d.lgs. n.58/1998, in merito alla verifica di adegzaa e al rischio di concentrazione. Al riguadddBanca, con
nota del 19/12/2016, ha rappresentato di aver gpedio gli interventi migliorativi richiesti.

Infine, in data 13/1/2017 é stato rilasciato daded'Italia un provvedimento di accertamento (ex5ére 61 del
D.Lgs. 385/93) in relazione alla modifica dello tBta Sociale, relativa all’'operazione di aumentaapitale a
titolo gratuito, mediante utilizzo delle riservatsitarie, assegnando il nuovo valore nominale doH,80 alle
singole azioni (valore nominale precedente parni@B,00).

11.7 Cambiamenti significativi nella situazione finanziaia dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. attestandmesi sono verificati cambiamenti significativelia
propria situazione finanziaria o commerciale daildusura dell’ultimo esercizio per il quale sonatst
pubblicate informazioni finanziarie sottoposte @s®one.
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12 CONTRATTI IMPORTANTI

Non esistono contratti importanti conclusi al dofudel normale svolgimento dell’attivita che pdibero
comportare per il Gruppo un’obbligazione o un thritale da influire in misura rilevante sulla cafpac
dellEmittente di adempiere alle sue obbligaziori nonfronti dei possessori degli strumenti finanziche
intende emettere.
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13 INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERT | E DICHIARAZIONI DI
INTERESSE

13.1 Relazioni e pareri di esperti

I Documento di Registrazione, non contiene alcgtazione e/o parere rilasciati da un terzo adzcoe delle
relazioni della Societa di Revisione che ha eftgtida revisione contabile dei bilanci di esercigiconsolidati
per gli anni 2015 e 2016.

13.2 Informazioni provenienti da terzi

I Documento di Registrazione come modificato daksente Documento di Registrazione non contiene
informazioni provenienti da terzi.
AI’Emittente non é assegnato alcun Rating.
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14 DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per l'intera validita del Documento di Registrazpnome modificato dal presente Documento di Regisine,
I'Emittente si impegna a mettere a disposizionepailblico per la consultazione presso la propriedegale in
Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna la seguente dattazione:

a) atto costitutivo e statuto dell'Emittente;

b) fascicolo di bilancio individuale degli eserciziigsi al 31 dicembre 2015 e al 31 dicembre 2016leon
relative relazioni del Collegio sindacale e debiaista di revisione;

c) fascicolo di bilancio consolidato degli eserciziugh al 31 dicembre 2015 e al 31 dicembre 2016leon
relative relazioni del collegio sindacale e detlaista di revisione;

d) copia del Prospetto di Base vigente e dei Supplémen

Tali documenti possono anche essere consultati sgito internet  dellEmittente
http://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Bidaad eccezione dell’atto costitutivo e dello statcite sara
disponibile, su richiesta, presso la Segreteriai\fEenerali dell’Emittente.

L’emittente si impegna a mettere a disposizion®, leomodalita di cui sopra, le informazioni coneanti le
proprie vicende societarie, incluse le situazianitabili periodiche successive alla data di redezidel presente
Prospetto di Base.
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SEZIONE VI - NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINAN  ZIARI
1 PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspoasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto sié Ba
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FATTORI DI RISCHIO

2 FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamelatgresente Nota Informativa al fine di comprenddigtori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbkgai. Nondimeno si richiama l'attenzione dell'igtitore al
Documento di Registrazione ove sono riportatitofaidi rischio relativi allEmittente.

FATTORI DI RISCHIO COMUNI ALLE DIVERSE TIPOLOGIE DI PRESTITI OBBLIGAZIONARI

Rischio connesso all'utilizzo del bail-in*-

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasBhzzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 18hel81 del
16 novembre 2015 (di seguit®ecreti BRRD) attuativi della Direttiva 2014/59/UE del Parlart@europeo e
del Consiglio che istituisce un quadro di risanafmenrisoluzione degli enti creditizi (c.d. BankiRgsolution
and Recovery Directive, di seguito Darettiva BRRD), individuando i poteri e gli strumenti che le Arita
nazionali preposte alla risoluzione delle crisi daie (c.d. “resolution Authorities”, di seguito Butorita)
possono adottare per la risoluzione di una situeezdh dissesto ovvero di rischio di dissesto di baaca. Cio al
fine di garantire la continuita delle funzioni ess@li della banca, riducendo al minimo I'impattel dlissesto
sull’economia e sul sistema finanziario nonché sticper i contribuenti ed assicurando che gli asibn
sostengano le perdite per primi e che i credimsdstengano dopo gli azionisti, purché nessuritorecgsubisca
perdite superiori a quelle che avrebbe subito séaaca fosse stata liquidata con procedura ordindiri
insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in viganedata 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezier le
disposizioni relative allo strumento debdil-in”, come di seguito descritto, per le quali & stptavista
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016.

Peraltro, le disposizioni in materia dbdil-in" potranno essere applicate agli strumenti finamziga in
circolazione, ancorché emessi prima della suddiettz

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essatilizzati dalle Autoritd e previsto il summenzato
strumento del Bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitaadizeramento del valore nominale, nonclé
di conversione in titoli di capitale delle obbligaai.

Pertanto, con I'applicazione ddbdil-in”, gli Obbligazionisti si ritroverebbero espostiredchio di veder ridotto,
azzerato, ovvero convertito in capitale il progrigestimento, anche in assenza di una formale aliahione di
insolvenza dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceide obbligazioni e modificare la scadenza dellblighzioni,
importo degli interessi pagabili o la data a partdalla quale tali interessi divengono pagaldinche
sospendendo il pagamento per un periodo transitorio

Nell'applicazione dello strumento ddbdil in”, le Autorita dovranno tenere conto della segug@&rchia:

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzidivey alla concorrenza delle perdite, secondo l'eedindicato:

- degli strumenti rappresentativi del capitale @iio di classe 1 (c.d. Common equity Tier 1);

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);

- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rBdnstruments) ivi incluse le obbligazioni subosate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumdntlasse 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obblige® non subordinate (senior).

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzzediite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel
capitale primario, secondo I'ordine indicato:

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);

- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rTdnstruments) ivi incluse le obbligazioni suboate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumentiadipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumenttiasse 2;
delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior).

Nell’ambito delle “restanti passivita”, ildail-in" riguardera prima le obbligazioni senior e poiepdsiti (per la
parte eccedente I'importo di € 100.000) di persisiehe, microimprese, piccole e medie impresegedasimi
depositi di cui sopra effettuati presso succursaliacomunitarie del’Emittente nonché, successevate al 1°
gennaio 2019, tutti gli altri depositi presso lanBa, sempre per la parte eccedente I'importo do Eid0.000
(cfr. al riguardo il successivo paragrafo 4.5 dpliesente sezione — Ranking).
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Non rientrano, invece, nelle “restanti passivita’estano pertanto escluse dall’ambito di applicazidel “bail-
in” alcune categorie di passivita indicate dallanativa, tra cui i depositi fino a 100.000 Eurad(c:depositi
protetti”) e le “passivita garantite” definite daltt.1 del citato D. Lgs. n. 180 del 16 novembrel2@ome
“passivita per la quale il diritto del creditore phgamento o ad altra forma di adempimento & gtvaaé
privilegio, pegno o ipoteca, o da contratti di gemia con trasferimento del titolo in proprieta ea@mstituzione
di garanzia reale, comprese le passivita deridantperazioni di vendita con patto di riacquistwmprendenti,
ai sensi dell’art. 49 del citato D. Lgs n. 180, lamde obbligazioni bancarie garantite di cui atl'af bis L. n.
130/99.

Lo strumento sopra descritto ddldil-in” pud essere applicato sia individualmente cheoimlzinazione con gl
altri strumenti di risoluzione previsti dalla nortiva di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un geio terzo;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte;

(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a uracta veicolo per la gestione dell’attivita.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dio@ siano
stati applicati gli strumenti di risoluzione sopitascritti € qualora sussistano i presupposti pliegidivello

europeo dalla disciplina degli aiuti di Stato.

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di aliipresente Prospetto di Base, linvestitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento degdiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che 'Emittente dgee insolvente
0 comungue non sia in grado di pagare gli inter@siirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finariai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgito nei
confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di cogglr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opelel Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativdeaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti unicamente dal patrimonio’ Bedlittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbéndail utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza
Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu
- variazione dei tassi di interesse e di mercatos¢Rio di Tasso di mercato”);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titeiranno negoziati (“Rischio di liquidita”);
- variazione del merito creditizio dell’Emittente (4&hio di deterioramento del merito di credit
delllEmittente”);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (“Risconnesso alla presenza di commissioni e/o or|
nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni”);
Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche aatto del
loro valore nominale. Questo significa che, nebdascui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetpérdionto capitale.

Rischio di tasso di mercato

L'investimento nelle Obbligazioni espone il poseessl cosiddetto “rischio di tasso” in quanto umanto dei
tassi di mercato potrebbe determinare una dimimezidel prezzo del Titolo. Conseguentemente, qual
l'investitore decidesse di vendere i Titoli primelld scadenza, il loro valore potrebbe risultaferiore anche in
maniera significativa rispetto al prezzo di sott@@one o di acquisto dei Titoli. Il ricavo di talendita potrebbe
quindi essere inferiore anche in maniera signifreatll'importo inizialmente investito, ovvero iendimento
effettivo dell'investimento potrebbe risultare siigativamente inferiore a quello nominale attritaual Titolo al
momento della sottoscrizione o dell’acquisto ipmizdo di mantenere I'investimento fino alla scadenz

eri
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L'impatto delle variazioni dei tassi di mercato guezzo delle Obbligazioni a Tasso Fisso, ObblggzEtep
Up, Obbligazioni Step Down e Obbligazioni Zero Conpe tanto pit accentuato quanto piu € lunga ka \jt
residua del Titolo.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso FissosCeaite le variazioni al rialzo dei tassi di mergadssono
generare oscillazioni di prezzo piu penalizzanti pmvestitore in quanto i flussi cedolari piu ialkono
corrisposti negli ultimi anni del prestito obbligazario.

Con riferimento alle Obbligazioni Zero Coupon, waioni al rialzo dei tassi di mercato possono gaeer|
riduzioni di prezzo piu penalizzanti per l'investi¢ in quanto il rendimento del Titolo & interaneeobrrisposto
alla scadenza del prestito obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabilérischio di tasso” & il rischio rappresentata eventuali
variazioni in aumento dei livelli di tasso di inksse, che riducono il valore di mercato dei Tithlrante il
periodo in cui il tasso cedolare e fissato a segiitla rilevazione del Parametro di IndicizzazioRkeittuazioni
dei tassi di interesse sui mercati e fluttuazietative all’'andamento del Parametro di Indicizzaeipotrebbero
determinare temporanei disallineamenti del val@éadcedola in corso di godimento rispetto ai liveei tassi
di riferimento espressi dai mercati finanziari @®eguentemente, determinare variazioni sui paegzritoli.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Misto @revedano anche cedole a tasso fisso, sulla pedigare
fissa del prestito I'investitore & esposto al riscti aumento dei tassi di mercato rispetto aiitéissati nelle
Condizioni Definitive, mentre per la parte cedolaagiabile il rischio &€ quello della variazionerallzo durante
il periodo in cui il tasso cedolare € fissato austegdella rilevazione del Parametro di Indicizzaa.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fissopl@azioni Step Up, Obbligazioni Step Down, nongle¢ la
parte cedolare fissa delle Obbligazioni a Tassdadviisrischio di tasso derivante dalla presenzardi clausola
di Rimborso Anticipato su iniziativa dellEmittent@opzione call) € rappresentato dalla circostane, @
nell'ipotesi di flessione dei tassi di mercatonVeéstitore potrebbe non beneficiare di un aumemsiopdezzo
dell’Obbligazione nel caso in cui venga esercitajzione call.

Si precisa che le eventuali oscillazioni dei tafisinercato non influenzano il Prezzo di Rimborse cimane
almeno pari al 100% del Valore Nominale delle Gddtioni 0 almeno pari al Prezzo di Emissione, geasta
pari. Con riferimento alle Obbligazioni che corasplono cedole a tasso variabile si fa presentencheesenza
di un Cape/o unFloor e/o della clausola di Rimborso Anticipato si pbbrero avere delle modifiche rispetto
guanto rappresentato nel presente Paragrafo.

D

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dall’evealita che I'investitore, nell'ipotesi di venditalieObbligazioni
prima della scadenza, si trovi nella difficolta liguidare prontamente ed economicamente il prop
investimento. Non é prevista la quotazione dell®l@hzioni presso alcun mercato regolamentato. littemie
richiedera 'ammissione alla negoziazione delle l@balzioni presso il sistema multilaterale di negaine
(MTF) “Hi-Mtf”, ovvero altro MTF. Qualora la domamddi ammissione alla negoziazione non sia accd|ta
ovvero nel periodo tra la data di chiusura deldteridi Offerta e la data di inizio delle negoziazjd'Emittente
si riserva la facolta di riacquistare le Obbligaiche gli investitori intendono vendere prima dedcadenza,
operando nell’ambito del servizio di negoziazioneconto proprio senza limiti quantitativi ovverotenlimiti
quantitativi determinati. L'eventuale riacquisto parte del’Emittente potrebbe avvenire anche agnazzo
inferiore al Prezzo di Emissione sulla base detliéck? di pricing prevista dall’Emittente.

Tuttavia anche laddove le Obbligazioni fossero a&ge in un MTF, non vi &€ garanzia di un elevatello di
liquidita dei Titoli.

io

Rischio di deterioramento del merito di credito delEmittente

Le obbligazioni possono deprezzarsi in caso di ipegmento della situazione finanziaria dell Emiteiovvero
in caso di deterioramento del merito creditiziosste Non si pud quindi escludere che i corsi deli tsul
mercato secondario possano essere influenzati deverso apprezzamento del rischio Emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

Il prezzo di emissione potra includere commiss@i costi che verranno indicati nelle Condizionifibiéve.
Al riguardo si segnala che la presenza di tali csioni e/o costi pud comportare un rendimentoaaecza
inferiore rispetto a quello offerto da titoli simil (in termini di caratteristiche del titolo e fito di rischio) privi
di tali costi e/o commissioni. Inoltre, si evidemzihe le commissioni e/o i costi inclusi nel predz@missione
non partecipano alla determinazione del prezzeedelibligazioni in caso di successiva negoziazi®eegtanto,
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gualora linvestitore vendesse le Obbligazioni s#rcato secondario (anche nel periodo immediatandnt
successivo alla data di emissione), il prezzo didita sara scontato delle commissioni/costi incapmel
prezzo di emissione e potrebbe essere inferior®m@zizo di Emissione

Rischio di scostamento del rendimento dell’'obbligaane rispetto al rendimento di un titolo di stato

Il rendimento effettivo su base annua delle oblliga (in regime di capitalizzazione composta)lcatio ed al
netto dell’effetto fiscale, potrebbe anche ris@tarferiore rispetto al rendimento effettivo sudasinua di un
titolo di stato di durata similare.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi
| soggetti a vario titolo coinvolti nell’lemissiomenel collocamento delle obbligazioni possono guéspetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialeentonflitto con quello dell’investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dell’Emittente on il Responsabile del Collocamento e con il Collatore
L’Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emittesi
troverebbe in una situazione di conflitto di inssiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio correlato alla coincidenza delle societa H&ruppo dellEmittente con il Soggetto Incaricatodel
Collocamento

Societa del Gruppo del’Emittente, potrebbero opergualora cosi individuati nelle Condizioni Défive in qualita
di Soggetto Incaricato del Collocamento delle Qfdxtioni; in tal caso si potrebbe determinare uhzasione di
conflitto di interessi nei confronti degli investit in ragione degli interessi di gruppo di cuiuidsletti soggetti sono
portatori.

Il Soggetto Incaricato del Collocamento potrebbeevéere dall’Emittente la corresponsione di comroissidi
collocamento per l'attivita svolta e tale situazquotrebbe determinare un ulteriore conflitto deiassi.

Rischio di collegamento tra Emittente ed Ente Bengfiario o Beneficiario/i in caso di devoluzione o
finanziamento di parte dellammontare ricavato

Nel caso in cui parte del’lammontare ricavato d&lTvenga devoluto ad un Ente Beneficiario e/og@ messa
a disposizione per I'erogazione di finanziamentbeneficiario/i e sussista un eventuale collegamenta
intendersi quale, a titolo esemplificativo, coneass di crediti, coincidenza di soggetti rilevantgpporti
commerciali, ecc. - tra 'Emittente e I'Ente Beciefio e/o il/i beneficiariof/i, si potrebbe determare una
situazione di conflitto d'interessi nei confrontegli investitori. Si dara indicazione di tale cadmd nelle
Condizioni Definitive.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con I’Agenteli Calcolo

Poiché I'Emittente operera anche quale Agente tidla cioe il soggetto incaricato di procedereuad serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligaziotale coincidenza di ruoli (Emittente e Agente dildd#)

potrebbe determinare una situazione di conflittantéressi. Per maggiori informazioni si veda ir&pafo 3.1
della Nota Informativa. Si evidenzia che tale fadtali rischio € meno rilevante per le Obbligazichie
prevedono la corresponsione di interessi calcsldla base di tassi di interesse predeterminasi &i crescenti.

Rischio di assenza di rating del’Emittente e degtrumenti finanziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di ragj per se né per le Obbligazioni. Cio costituisndattore di
rischio in quanto non vi & disponibilitd immediataun indicatore sintetico rappresentativo dell&vibdita

del’Emittente e della rischiosita degli strumefitianziari. Va tuttavia tenuto in debito conto dhessenza di
rating dell’Emittente e degli strumenti finanziaggetto dell'offerta non € di per sé indicativalaelolvibilita
del’Emittente e, conseguentemente, di rischiad@gli strumenti finanziari oggetto dell’offerta nesiima.

Rischio derivante dalle modifiche al regime fiscalapplicabile alle Obbligazioni

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggeltregime fiscale vigente di volta in volta. Nené certezza,
infatti che il regime fiscale applicabile alla dataapprovazione del presente Prospetto di Basékaalata di
pubblicazione delle Condizioni Definitive rimangavariato durante la vita delle Obbligazioni. Tugti oneri
fiscali, presenti e futuri, che si applicano ai @agnti effettuati in relazione alle Obbligaziorons ad esclusivo
carico dell'investitore. L'investitore potrebbe s¢bun danno da un eventuale inasprimento del redistale
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causato da un aumento delle imposte attualmergssiere o dall'introduzione di nuove imposte, chdreibero
a diminuire il rendimento effettivo netto delle Qighzioni.

Rischio legato alla facolta di Rimborso Anticipatodelle Obbligazioni su iniziativa dell'Emittente

In caso di esercizio dell’'opzione, l'investitoretfabbe vedere disattese le proprie aspettativesrimini di

rendimento dell'investimento ed inoltre, qualorteima reinvestire il capitale rimborsato, non daréertezza di
ottenere un rendimento almeno pari a quello debbli@azioni rimborsate anticipatamente, in quantassi di
interesse e le condizioni di mercato potrebberoltdse meno favorevoli. [Nel caso di ObbligazioniTrasso
Fisso Crescente, con riferimento al periodo insturio previsti tassi cedolari crescenti], I'eserxidél Rimborso
Anticipato comporta la rinuncia da parte dell'intitese alle cedole con interessi piu elevati, deieando un
rendimento effettivo inferiore rispetto a quellteab al momento della sottoscrizione/acquisto.

Rischio correlato ad Obbligazioni il cui ricavato oparte di esso potra essere devoluto a titolo dbkeralita o
concesso per finanziamenti a Soggetti Beneficiari

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Eitente prevedesse di devolvere parte dellamment
ricavato (espresso come importo fisso o come parakn dell'importo nominale collocato) ad un Em]
Beneficiario a titolo di liberalita, il Prestito pebbe essere caratterizzato da un tasso cedofaerere rispetto
ad un Prestito che non preveda detta devoluzione.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti

mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiaimeelle esigenze di raccolta dellEmittente, alldusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontadetatell’emissione potrebbe essere inferiore algushssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI

a) Rischio connesso alla presenza di un tasso mininfeldor) e/o un tasso massimo (Cap)

L’investitore deve tener presente che I'Obbligagi@resenta al suo interno una componente der@vativ
Qualora sia previsto un Minimo la componente dérreaconsta di una opzione di tipo interest rat®OBIR,
acquistata dall'investitore, in ragione della qualesti vede determinato a priori il valore minidel tasso sulla
base del quale vengono calcolate le cedole varadajlate dal Prestito obbligazionario.

Qualora sia previsto un Massimo, la componentevaiva consta di una opzione di tipo interest 1G4,
venduta dall'investitore, in ragione della qual@stiivede determinato a priori il tasso massimoagrvengono
calcolate le cedole variabili pagate dal Prestiibligazionario.

La contestuale presenta di un’opzione di tipo egerate CAP ed interest rate FLOOR da luogo acbpasne
c.d. Interest Rate COLLAR.

b) Rischio di indicizzazione

L’investitore deve tenere presente che il rendimeiglle Obbligazioni dipende dallandamento delafsetro di
indicizzazione, per cui, ad un eventuale andamdatoescente del Parametro di indicizzazione, gmnide un
rendimento decrescente.

E possibile che il Parametro di indicizzazione ragga un livello pari a zero: in questo caso l'isti®re non
percepirebbe alcun interesse sull'investimentotteffo; tale rischio € mitigato qualora sia presemio Spread
positivo. Si rinvia alle Condizioni Definitive dalingolo prestito per le informazioni relative alr&aetro di
indicizzazione utilizzato.

¢) Rischio di disallineamento tra il parametro di indicizzazione e la periodicita delle cedole

Le Condizioni Definitive del singolo prestito indieranno il parametro di indicizzazione (il valgrentuale
del tasso Euribor base 360 a uno, due, tre, seirepindici mesi, o la media mensile del tasso Burnibensile,
bimestrale, trimestrale, semestrale oppure annudle)l'ipotesi in cui la periodicita delle cedoleom
corrisponda alla durata del parametro di indicikzaa (ad esempio cedole a cadenza annuale ledj&eridor
base 360 semestrale), tale disallineamento pudereinegativamente sul rendimento dei titoli. levezione
del parametro avviene il secondo giorno lavoratimtecedente la data di godimento e quindi 1/2/3/éfgsi
prima l'effettivo pagamento della cedola.
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d) Rischio connesso all’assenza di informazioni

Salvo eventuali obblighi di legge, 'Emittente néornira, successivamente all’'emissione delle olaizigni,
alcuna informazione relativamente alle stessel&hdhmento del Parametro di indicizzazione prescel

e) Rischio eventi di turbativa

In caso di mancata pubblicazione del parametrondicizzazione ad una data di rilevazione (la “Ddia
Rilevazione”), I'Agente per il calcolo fissera ualere sostitutivo per il parametro di indicizzazgisecondo le
modalita indicate al paragrafo 4.7 della Nota Infativa; cio potrebbe influire negativamente sulierento del
titolo.

f) Rischio correlato alla presenza di Opzione Cap

Le cedole che saranno determinate sulla base sk taariabile delle Obbligazioni a Tasso Variabila Tasso
Misto, non potranno in nessun caso essere supatioglativo Tasso Massimo, anche in ipotesi diaamehto
particolarmente positivo del Parametro di Indiczzaae. Laddove sia previsto un Tasso Massimo [5tit@re
potrebbe non poter beneficiare per l'intero deletuale andamento positivo del Parametro di Indézione,
ed eventuali andamenti positivi del parametro altrf€asso Massimo sarebbero comunque ininfluenfirai
della determinazione della relativa cedola.

Pertanto la presenza del Tasso Massimo potreblirar’eventuale apprezzamento di valore deglirsgnti
finanziari nel caso in cui I'investitore intendaeandere il titolo sul mercato.

g) Rischio correlato all’arrotondamento _del Parametro di_Indicizzazione-con riferimento alle cedole
variabili, il Parametro di Indicizzazione potra @gsarrotondato dello 0,05 per difetto secondo guatabilito
nelle Condizioni Definitive.
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3. INFORMAZIONI ESSENZIALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipati all’emissione

Si segnala che l'offerta delle Obbligazioni emesskequadro del presente programma di Offerta costi¢
un’operazione nella quale la Cassa di RisparmiBadienna S.p.A. si trova in una posizione di cdofldi
interessi in quanto Emittente dei titoli oggettdI'@dferta, Responsabile del Collocamento ed eval&u
negoziatore in conto proprio in caso di venditaled€bbligazioni da parte dell'investitore prima ldel
scadenza. Un ulteriore conflitto di interesse sifigura in capo all’Emittente in quanto assolvewalo di
Agente per il Calcolo.

Nel caso in cui parte dellammontare ricavato didliT (espresso come importo fisso 0 come percdatua
dellimporto nominale collocato) venga devoluto ad Ente Beneficiario (come definito al successivo
paragrafo 3.2, un eventuale collegamento - da detesn quale, a titolo esemplificativo, concessiahe
crediti, coincidenza di soggetti rilevanti, rappadmmerciali, ecc. - tra I'Emittente e I'Ente Bficiario
potrebbe determinare una situazione di conflittotdiessi significativi per I'emissione/l'offerta.

Di tale conflitto d’interessi si dara indicazionelle Condizioni Definitive.

Nel caso in cui una percentuale del’'ammontare nateidei Titoli complessivamente collocati vengasae

a disposizione per I'erogazione di finanziamentbemeficiari indicati nelle Condizioni Definitive gme
descritto al successivo paragrafo 3.2, un eventwalegamento - da intendersi quale, a titolo
esemplificativo, coincidenza di soggetti rilevandipporti commerciali, ecc. - tra 'Emittente e kaneficiari
potrebbe determinare una situazione di conflitintdiessi significativi per I'emissione/l'offert@ve noti o
determinabili prima dell’'avvio dell’offerta, di tatonflitti d’'interessi si dara indicazione nelleo@lizioni
Definitive.

Eventuali situazioni di conflitto di interesse sara indicate nelle Condizioni Definitive.

3.2 Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nellambito delilwada attivita di raccolta del’lEmittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deserithella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dall’Emittente nell’esercizio della propria att@itreditizia.

L'offerta sara effettuata presso le filiali dellas3a di Risparmio di Ravenna S.p.A. senza l'inteoveli
alcun soggetto incaricato terzo rispetto al Gruamcario ovvero tramite societa del Gruppo Bancario
Cassa Risparmio di Ravenna, cosi come specifiai® condizioni definitive

In aggiunta a quanto sopra, come precisato e sgoifdi volta in volta nelle Condizioni Definitivde
emissioni delle obbligazioni potranno prevedere wie parte dei proventi sia devoluta a titolo bietalita a
favore di enti, istituzioni ed organizzazioni chergeguano finalita sociali ed umanitarie operarelsattori
dell'assistenza, della sanita, dell’educazione lBadbiente, nonché di altri soggetti pubblici @vati in
relazione ad attivita e iniziative che creino vel@ociale attraverso lo sviluppo del non profitofiad un
ammontare massimo predefinito, indicati nelle Caoiodii Definitive (i Soggetti Beneficiari);

Il rendimento delle Obbligazioni che prevedono évaluzione di fondi a favore di Soggetti Benefigian
considerazione della peculiare destinazione dadifoan esse raccolti, sara inferiore a quello ndmmeate
riconosciuto sul mercato per titoli aventi carastieche identiche a quelle delle altre Obbligazioggetto del
Programma in termini di tipologia di tasso e diatar Il maggior costo sostenuto dall’investitoragrmini
di minor rendimento associato alle Obbligazionied# sara interamente trasferito quale beneficimeco
erogazione una tantum a favore del Soggetto Bearéic Non saranno imposti vincoli di rapporto di
relazione commerciale con i destinatari del contdbse non quelli strumentali alla percezionealstesso.

Eventuali ulteriori specificazioni di quanto sopiescritto relativamente alle ragioni dell’offertéo eagli

impieghi dei proventi non noti alla data di apprmeae del Prospetto di Base saranno riportati nelle
Condizioni Definitive.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI
DA OFFRIRE

4.1 Descrizione del Tipo e della classe degli strumerfiinanziari

» Descrizione del tipo e della classe degli strumentinanziari offerti al pubblico e/o ammessi alla
negoziazione

Le Obbligazioni oggetto del Programma di Offertacditoli di debito non rappresentativi di capitatée

determinano I'obbligo per 'Emittente di rimborsaabka data di scadenza (la “Data di Scadenza”p@%

del loro Valore Nominale (fatto salvo quanto indicael paragrafo 4.6. in merito all'utilizzo ddddil-in” e

degli altri strumenti di risoluzione previsti daliérettiva europea in tema di risanamento e risohe degli

enti creditizi come recepita nel nostro ordinameadd decreti legislativi n. 180 e 181 del 16 novesnb

2015).

Le Obbligazioni possono essere emesse alla pae @i un prezzo di emissione pari al valore nora)nal

oppure sotto la pari (cioe ad un prezzo di emissiofieriore al valore nominale), fatta esclusiore e

obbligazioni “Zero Coupon” che vengono sempre emses#to la pari.

Il “Prezzo di Emissione” verra sempre indicato @&llondizioni Definitive di ciascuna Emissione

Di sequito si riportano le caratteristiche sinteticegli strumenti finanziari oggetto del Programma

Obbligazioni Step-up / Step-down

Durante la vita delle Obbligazioni I'Emittente @gspondera agli investitori cedole periodiche pagéite il
cui tasso, crescente (nel caso di Obbligazioni/Bigpo decrescente (nel caso di Obbligazioni Step/i),
sara predeterminato all'atto dell'emissione ectatdinelle Condizioni Definitive del singolo présti

Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale Tasddinimo (Floor) e/o Massimo (Cap)

Durante la vita delle Obbligazioni I'Emittente éspondera agli investitori cedole periodiche pagtéite il

cui importo verra calcolato applicando al ValorenNeale, per la prima cedola, un tasso predetermiaht
momento dell'emissione (“Prima Cedola indipendetde Parametro di Indicizzazione”) e per le cedole
successive applicando al Valore Nominale un tagsimtdresse legato allandamento del Parametro di
Indicizzazione prescelto (il valore puntuale dektaEuribor base 360 a uno, due, tre, sei opputieidoesi,

o la media mensile del tasso Euribor mensile, biraks trimestrale, semestrale oppure annuale),
eventualmente aumentato di uno spread prefissatms&ante per tutta la durata delle obbligazionimeo
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive (p8ad”). In nessun caso, comunque, le Cedole puiran
assumere valore negativo.

Le obbligazioni potranno prevedere la presenzandiasso Minimo (Floor) e/o di un Massimo (Cap) che
sono relativi all'acquisto o vendita di opzioni sagso di interesse.

Obbligazioni a Tasso Fisso
Durante la vita delle Obbligazioni I'Emittente éspondera agli investitori cedole periodiche pagtite il
cui tasso é fisso e predeterminato all'atto del¥simne, come indicato nelle rispettive CondiziDefinitive.

Obbligazioni Zero Coupon

Sono obbligazioni prive di cedola che danno dirétgppagamento di un interesse implicito a scadetatm
dalla differenza tra il prezzo di rimborso, paril4l0,00% del valore nominale ed il prezzo di eroissi
(inferiore al prezzo di rimborso) indicato nellspettive Condizioni Definitive del singolo prestito

Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale Tasso Mmio (Floor) e/o Massimo (Cap)

Durante la vita delle Obbligazioni I'Emittente @spondera agli investitori cedole periodiche pagéite il

cui importo verra calcolato rispettivamente, per pmedeterminato periodo indicato nelle Condizioni
Definitive, sulla base di un tasso di interesselgterminato costante, crescente o decrescenterenpat il
restante periodo, applicando al Valore Nominal¢agso di interesse variabile legato al parametro di
indicizzazione (il valore puntuale del tasso Euribase 360 a uno, due, tre, sei oppure dodici noek,
media mensile del tasso Euribor mensile, bimesttdiaestrale, semestrale oppure annuale), evanarde
aumentato di uno spread prefissato e costanteuger Il durata delle obbligazioni, come indicatdlene
pertinenti Condizioni Definitive (“Spread”). In r&s caso, comunque, le Cedole Variabili potranno
assumere valore negativo. Durante il periodo ateasabile le obbligazioni potranno prevedererkspnza
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di un Tasso Minimo (Floor) e/o di un Massimo (Capg sono relativi all’acquisto o vendita di opzisni
tasso di interesse. La cedola non potra in alcan easere inferiore a zero.

* Codice ISIN (International Security Identification Number) o altri codici di identificazione degli
strumenti finanziari

Ciascuna emissione di Obbligazioni sara contradtiistda un codice ISIN che sara indicato nelle

Condizioni Definitive.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti finaziari sono stati creati

Le Obbligazioni emesse nell’ambito del presentesptio di Base sono regolate dalla Legge italiana.

Per eventuali contestazioni, I'investitore ha thridi rivolgersi all’'Ufficio Reclami, istituito preso la
Direzione Generale della Banca. Il reclamo deveresformulato per iscritto e trasmesso medianterkeio
in via informatica, ovvero consegnato allo spootgliesso cui e intrattenuto il rapporto; I'attiviiagestione
del reclamo é gratuita, fatte salve le spese nonewle connesse al mezzo di comunicazione adottato.
Banca si pronuncia sul reclamo entro 60 (sessagita)i dalla ricezione del medesimo e indica, isccdi
accoglimento, le iniziative che siimpegna ad assene i tempi entro i quali le stesse verranndzzeate. Se

il reclamo e ritenuto infondato, la Banca fornisggillustrazione chiara ed esauriente delle mofiwaizdel
rigetto.

Qualora l'investitore classificato quale clientedattaglio (diverso cioé dalla controparte quadific e dal
cliente professionale) sia rimasto insoddisfat&lamo decorsi pit di 60 (sessanta) giorni dallagmeazione
del reclamo senza che la Banca abbia comunicatovabtitore le proprie determinazioni, e sempre alon
siano trascorsi piu di 12 (dodici) mesi dalla preagione del reclamo stesso, pud proporre ricorso
all'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACFRientrano nell’ambito di operativita del’ACF le
controversie:

- relative alla violazione da parte della Bancalidebblighi di diligenza, correttezza, informazioree
trasparenza previsti nei confronti degli investitogll'esercizio delle attivita disciplinate nelfzarte 1l del
D.lgs.58/98 (TUF), incluse le controversie transtediere e quelle oggetto del Regolamento (UE)
n.524/2013;

- inerenti richieste di risarcimento di danni cliens conseguenza diretta ed immediata dell'inadsrapio

o della violazione dei predetti obblighi e aversitlesivamente natura patrimoniale;

- che implicano la richiesta di somme di denaroyreimporto non superiore a 500.000 euro.

Il ricorso allACF puo essere proposto:

- esclusivamente dall'investitore, personalmentpeo il tramite di un’associazione rappresentatieglid
interessi dei consumatori ovvero di procuratore;

- quando, sui medesimi fatti oggetto dello stes@m sono pendenti, anche su iniziativa della Bancai
l'investitore ha aderito, altre procedure di risiiune extragiudiziale delle controversie;

Il diritto di ricorrere allACF non puo formare ogijo di rinuncia da parte dell'investitore ed € pem
esercitabile. La Guida concernente I'accesso aFA€a disposizione del Cliente sul sito interndtade
Banca e sul sito internet dellACF all'indirizzo wwecf.consob.it.

L'investitore puo adire, altresi, altre proceduriecdnciliazione per la risoluzione stragiudizialelld
controversie.

Ai sensi e per gli effetti di quanto previsto dacdeto legislativo 4 marzo 2010 n. 28 in materia di
mediazione finalizzata alla conciliazione, qualdirevestitore intenda esercitare in giudizio un@ze, dovra
preventivamente esperire il procedimento di mediazi rivolgendosi ad uno degli organismi di mediaai
iscritti nel registro tenuto dal Ministero dellaustizia, tra i quali il Conciliatore Bancario Fir@ario, con
sede a Roma, Via delle Botteghe Oscure 54, il qealavvale di mediatori indipendenti, o dovra
preventivamente proporre ricorso all’ACF.

Per ogni controversia che dovesse sorgere treebitiore e la Banca il Foro competente in via esetuper
le azioni promosse dall'investitore ¢ il Foro dabdio in cui si trova la sede legale della BancaBaaca ha
invece facolta di agire nei confronti dell'investi¢, a sua scelta, oltre che presso il Foro doBatea ha la
propria sede legale, anche in uno qualunque deigfevisti dalla Legge. Qualora l'investitore rivada
gualifica di Consumatore (persona fisica che agipee scopi estranei all'attivita imprenditoriale,
commerciale, artigianale o professionale eventualensvolta), il Foro competente risulta essere Iquel
stabilito dalle vigenti disposizioni di legge.
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4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto incarcato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itigblportatore, verra accentrato presso Monte iT8qgb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionelidalcD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento COBIS- Banca d’ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse e denominate in. Euro

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui alpresente Nota Informativa a carico dell’Emittenta
sono subordinati ad altre passivita dello stesso.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strume del ‘bail-in”, il credito degli obbligazionisti verso
'Emittente non sara soddisfatto pari passu coti glit altri crediti chirografari del’Emittente {(oe non
garantiti e non privilegiati) ma sara oggetto dudione nonché conversione secondo l'ordine sgagtente
rappresentato all'interno della tabella che segofe. (sul punto anche il successivo paragrafo 4.6
“Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi lommitazione, connessi agli strumenti finanziari”, nmerito
all'utilizzo del ‘bail-in” e degli altri strumenti di risoluzione previstalth direttiva europea in tema di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi, eoracepita nel nostro ordinamento dai Decreti Latig n.
180 e 181 del 16 novembre 2015).

Nellambito delle procedure di liquidazione coat#enministrativa le somme ricavate dalla liquidazione
dell’'attivo sono erogate a favore degli obbligamtirsecondo I'ordine indicato nella tabella paderdalla
categoria dei Depositi e solo dopo aver soddisfattoediti prededucibili (ad esempio, crediti sairti
occasione o in funzione della procedura stessaigdidbazione), quelli con prelazione (ad esempio,
privilegiati o garantiti da pegno o ipoteca), noficlerediti per i depositi fino a Euro 100.000.

Capitale Primario di Classe 1
(Common Equity Tierl)

Capitale aggiuntivo di Classe 1 . :
(Additional Tier ) FONDI PROPRI

Capitale di Classe 2
(ivi incluse obbligazioni subordinate)

Dehiti subordinati diversi dal Capitale
aggiuntivo di Classe 1 e Classe 2

Restanti passivita ivi incluse le OBBLIGAZIONI
NON SUBORDINATE (SENIOR) non assistite da
garanzie

DEPOSITI DI IMPORTI SUPERIORI A EURO
100.000:

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese;

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese effettuati presso succursali
extracomunitarie della Banca;

- dal 1° gennaio 2019, gli altri depositi presse la
Banca MOTA]

NOTAl Per quanfo riguarda gli “altn depositi presso la Banca’, il relativo credito sara soddisfatfo con
preferenza rispetto alle Obbligazioni di cui alla presente Nota Informativa nelle procedure di risoluzione
{nonché di liquidazione coatta amministrativa) iniziate dopo i 1° gennaio 2019. Sino a tale dats, perfanto, fali
depositi saranno soddisfath pan passu con le Obbligazioni.
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4.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi loro lnitazione, connessi agli strumenti
finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallvigente normativa per i titoli della stessa catieg e
quindi il diritto alla percezione delle cedole (opeeviste) alle date di pagamento degli interessiak
rimborso del capitale alla data di scadenza salwantp previsto dalla direttiva europea in tema di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi (Girettiva 2014/59/UE), come recepita nel nostro
ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e 18LInovembre 2015, come di seguito rappresentato.

In particolare in data 16 novembre 2015 sono ptdtblicati sulla Gazzetta Ufficiale i Decreti Lelgivi n.
180 e 181 del 16 novembre 2015 attuativi della tivr@ 2014/59/UE del Parlamento europeo e del
Consiglio che istituisce un quadro di risanaments@uzione degli enti creditizi individuando iteol e gli
strumenti che le Autorita nazionali preposte allaoluzione delle crisi bancarie (c.dre$olution
Authorities, di seguito le “Autorita”) possono adottare parrisoluzione di una banca in dissesto ovvero a
rischio di dissesto. Cio al fine di garantire lantiouita delle funzioni essenziali dell’'ente, riguclo al
minimo I'impatto del dissesto sull’economia e sigtesma finanziario nonché i costi per i contribuest
assicurando che gli azionisti sostengano le pepditgorimi e che i creditori le sostengano dopaaionisti,
purché nessun creditore subisca perdite superipuielie che avrebbe subito se la banca fosselistaidata
con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigonedata 16 novembre 2015, fatta unicamente eceezer le
disposizioni relative allo strumento ddbdil-in”, come di seguito descritto, per le quali € statavista
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016. Revale disposizioni in materia db&il-in” potranno essere
applicate agli strumenti finanziari gia in circdlaze, ancorché emessi prima della suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essetilizzati dalle Autorita e previsto il summenzato
strumento del Bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilita aizeramento del valore nominale,
nonché di conversione in titoli di capitale dellebbgazioni (art. 1 lett. g) D. Lgs n. 180). Pettancon
I'applicazione del bail-in”, gli Obbligazionisti si ritroverebbero espostiradchio di veder ridotto, azzerato,
ovvero convertito in capitale il proprio investimenanche in assenza di una formale dichiarazidane d
insolvenza dell’Emittente.

Inoltre, le Autoritd avranno il potere di canceflate obbligazioni e modificare la scadenza delle
obbligazioni, I'importo degli interessi pagabiliadata a partire dalla quale tali interessi divergpagabili,
anche sospendendo il pagamento per un periodattnangart 60, comma 1, lettere f) e i) Decret®)1L8
Nell'applicazione dello strumento debdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della seguegaterchia:

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduziofinp alla concorrenza delle perdite, secondo l'oedi
indicato:

- degli strumenti rappresentativi del capitale i di classe 1 (c.€Common equity Tier)1

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d.Additional Tier 1 Instrumenjs

- degli strumenti di capitale di classe 2 (clier 2 Instrumenisivi incluse le obbligazioni subordinate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumdntlasse 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obbligee non subordinatesénior)

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzzediite, si procedera alla conversione in aziommatabili

nel capitale primario, secondo I'ordine indicato:

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d Additional Tier 1 Instrumenys

- degli strumenti di capitale di classe 2 (d.ger 2 Instrumentsivi incluse le obbligazioni subordinate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumdintiasse 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obbligee non subordinatesénioi).

Nell'ambito delle “restanti passivitd”, ibbail-in” riguardera prima le obbligazioni senior e poepositi (per

la parte eccedente I'importo di € 100.000) di peesdisiche, microimprese, piccole e medie imprese,
medesimi depositi di cui sopra effettuati pressa@catsali extracomunitarie dell’Emittente nonché,
successivamente al 1° gennaio 2019, tutti gli akpositi presso la Banca, sempre per la partedente
I'importo di € 100.000 (cfr. al riguardo il precade paragrafo 4.5. “Ranking”).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitafestano pertanto escluse dall'ambito di applicazidel
“bail-in" alcune categorie di passivita indicatell@anormativa, tra cui i depositi fino a € 100.009d.
“depositi protetti”) e le “passivita garantite” diafe dall’ art. 1 del citato D. Lgs. N. 180 del hévembre
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2015 come passivita per la quale il diritto del creditore phgamento o ad altra forma di adempimento e
garantito da privilegio, pegno o ipoteca, o da aaiti di garanzia con trasferimento del titolo imgprieta o
con costituzione di garanzia reale, comprese lesppita derivanti da operazioni di vendita con pattd
riacquistd comprendenti, ai sensi dell’art. 49 del citato Dys N. 180, anche le obbligazioni bancarie
garantite di cui all’art. 7 bis L. n. 130/99.

Lo strumento sopra descritto ddidil-in” potra essere applicato sia individualmente chedmbinazione
con gli altri strumenti di risoluzione previsti éhormativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un geio terzo;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici a uracieta veicolo per la gestione dell’attivita.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze ecceijanando e applicato lo strumento del “bail-ifAutorita
potra escludere, in tutto o in parte, talune pitssidall’applicazione del “bail-in” (art. 49 comnia del
Decreto Legislativo n. 180 del 16 novembre 20Xbparticolare allorché:

a) non e possibile sottoporre lzgil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) I'esclusione é strettamente necessaria e prigp@ta per conseguire la continuita delle funzesgenziali

e delle principali linee di operativita nonché geitare un contagio che potrebbe perturbare grantarie
funzionamento dei mercati;

c) I'applicazione dello strumento dabdil-in” a tali passivita determinerebbe una distruzioneatbre tale
che le perdite sostenute da altri creditori sareblpél elevate che nel caso in cui tali passiviaséro
escluse dallsail in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusielebail-in” di alcune passivita, & possibile che le perdite
che tali passivita avrebbero dovuto assorbire sieasferite ai titolari delle altre passivita sotjgea ‘bail—

in” mediante la loro riduzione o conversione in calpit

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo doe
siano stati applicati gli strumenti di risoluziosepra descritti € qualora sussistano i presuppostisti a
livello europeo dalla disciplina degli aiuti di &a

| portatori delle Obbligazioni potranno esercitardiritti relativi alle Obbligazioni da essi sotw#te per il
tramite dell'intermediario presso cui le Obbligazisono depositate in regime di dematerializzazidien

vi sono limitazioni, condizioni o gravami — di gem@lsi natura — che possono incidere sui diritti dei
sottoscrittori delle Obbligazioni.

La documentazione relativa a ciascun Prestito @bbionario sara a disposizione sul sito web
del’Emittente www.lacassa.com, una copia cartaee@a consegnata gratuitamente ad ogni potenziale
investitore che ne faccia richiesta presso la Seaéale dell'Emittente.

4.7 Interessi

i) Tasso di interesse nominale
Il Tasso di interesse nominale sara indicato, ftavia volta, nelle Condizioni Definitive.

i)  Disposizioni relative agli interessi da pagare
Il pagamento degli interessi sara effettuato dalittente in via posticipata per il tramite degli
intermediari autorizzati, aderenti al sistema ditipme accentrata presso Monte Titoli S.p.A..
Per il calcolo del rateo d'interesse viene adotihtoriterio ACT/ACT (giorni effettivi su giorni

effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo e effieato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includéingiorno di valuta dell’operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata saModified Following Business Day Convention Unatijas
che indica ai fini del pagamento delle Cedole, ghalora la relativa data di pagamento cada in un
giorno non lavorativo bancario, tale ammontare digg@dato il primo giorno lavorativo bancario
successivo alla suddetta data. Per giorno lavaratintende qualsiasi giorno in cui sia funzionadhte
sistema “Trans-European Automated Real-Time Gresiteghent Express Transfer” (“TARGET").

A) Obbligazioni Step-up / Step-down

e Descrizione del metodo di calcolo degli interessi
Le Obbligazioni Step-up / Step-down emesse in regitella presente Nota Informativa
corrisponderanno agli investitori Cedole Fisse pbikeanno essere crescenti (Step-Up) o decrescenti
(Step-Down), il cui importo verra calcolato apphida al valore nominale un tasso di interesse
predeterminato crescente o decrescente.
Le cedole saranno calcolate secondo le seguentufer
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v per le cedole annuali I=CxR
v per le cedole semestrali | =C x (R/2)
v per le cedole trimestrali | = C x (R/4)
v per le cedole mensili | =Cx (R/12)
dove:
| = Interessi

C = valore nominale

R = tasso annuo lordo predeterminato e corrispopstdl periodo indicato nelle pertinenti Condizioni
Definitive.

B) Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale Tas Minimo (Floor) e/o Massimo (Cap)

e Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventualesdddinimo (Floor) e/o Massimo (Cap) emesse in
ragione della presente Nota Informativa corrispoaieo agli investitori Cedole Variabili periodicheui
importo verra calcolato applicando al Valore Nontgniaparametro di indicizzazione (“Parametro di
indicizzazione”) alla Data di Rilevazione, eventaahte maggiorato di uno spread prefissato e cespant
tutta la durata delle obbligazioni, secondo le falerdi seguito riportate:

v per le cedole annuali | = C * Parametro R
v per le cedole semestrali | = C * (Parametro R/2)
v per le cedole trimestrali | = C * (Parametro R/4)
v per le cedole mensili | = C * (Parametro R/12)
dove:
| = Interessi

C = valore nominale
Parametro R = tasso annuo lordo calcolato prendehg@rametro di indicizzazione, eventualmente
maggiorato di uno spread prefissato e costantéuptarla durata delle obbligazioni cosi come intiaaelle
pertinenti Condizioni Definitive.
Il tasso, eventualmente aumentato dello spreadi eatcolato, con o senza I'applicazione di arrdeomenti
cosi come previsto nelle Condizioni Definitive discun prestito.
In nessun caso, comunque, le Cedole potranno asswalere negativo.

Per la componente derivativa si veda il romanimno xi

C) Obbligazioni a Tasso Fisso

e Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Le Obbligazioni a Tasso Fisso emesse in ragioria getsente Nota Informativa corrisponderanno agli
investitori Cedole Fisse il cui importo verra cad#to applicando un tasso di interesse predetermimat
costante al valore nominale.

Le cedole saranno calcolate secondo le seguentufer

v per le cedole annuali I=CxR
v per le cedole semestrali I =Cx(R/2)
v per le cedole trimestrali I =C x (R/4)
v per le cedole mensili | = C x (R/12)
dove:
| = Interessi

C = valore nominale

R =tasso annuo lordo predeterminato e corrispostd periodo indicato nelle pertinenti Condizioni
Definitive.
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D) Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale TassoiMmo (Floor) e/o Massimo (Cap)

e Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Le Obbligazioni a Tasso Misto con eventuale Tasgurw (Floor) e/o Massimo (Cap) emesse in ragione
della presente Nota Informativa corrisponderannpimagestitori, in un primo periodo, Cedole Fisseli
importo verra calcolato applicando un tasso diregse predeterminato o costante, crescente o dentes
calcolato come percentuale del Valore Nominaleagso di Interesse lordo annube “Tasso di Interesse
netto annud’) secondo le formule di seguito riportate:

v per le cedole annuali I=CxR
v per le cedole semestrali I=Cx (R/2)
v per le cedole trimestrali | =C x (R/4)
v per le cedole mensili | = C x (R/12)
dove:
| = Interessi

C = valore nominale

R = tasso annuo lordo predeterminato e corrisppstoil periodo indicato nelle pertinenti Condizioni
Definitive e corrisponderanno agli investitori Cedlo/ariabili periodiche, per la restante durata del
Prestito, il cui importo verra calcolato applicandbValore Nominale il parametro di indicizzazione
(“Parametro di indicizzazion€) alla Data di Rilevazione, eventualmente magdimrdi uno spread
prefissato e costante per tutta la durata delléigdstoni, secondo le formule di seguito riportate:

v per le cedole annuali | = C * Parametro R
v per le cedole semestrali | = C * (Parametro R/2)
v per le cedole trimestrali | = C * (Parametro R/4)
v per le cedole mensili | = C * (Parametro R/12)
dove:
| = Interessi

C = valore nominale

Parametro R = tasso annuo lordo calcolato prendéngarametro di indicizzazione, eventualmente
maggiorato di uno spread prefissato e costantdypier la durata delle obbligazioni cosi come inttica
nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Il tasso, eventualmente aumentato dello spreadraverlcolato, con o senza I'applicazione di
arrotondamenti cosi come previsto nelle Condizidefinitive di ciascun prestito.

Per la componente derivativa si veda il romanimno xi

iii) Data di godimento degli interessi
Nelle Condizione Definitive di ciascun Prestito @bazionario verra indicata la data di godimentDdta
di Godimento"), intesa come la data a far corso dalla qual®©ldligazioni cominciano a produrre
interessi.

iv) Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli inteszgsinno indicate in sede di emissione nelle r&ativ
Condizioni Definitive di ciascun prestito.

V) Termine di prescrizione degli interessi e del caple
| diritti relativi agli interessi, si prescrivonaedorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedglaregquanto
concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla datzuiril Prestito & divenuto rimborsabile.

Per i titoli a Tasso Variabile con eventuale Tassklinimo (Floor) e/o Massimo (Cap) e per la parte
variabile dei titoli a Tasso Misto con eventuale Tsso Minimo (Floor) e/o Massimo (Cap), sono
applicabili i seguenti romanini dal “vi” al “xii”.
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Vi) Dichiarazione relativa al tipo di sottostante

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventualesdadinimo (Floor) e/o Massimo (Cap) ed a Tasso dist
con eventuale Tasso Minimo (Floor) e/o Massimo {Qegp la parte variabile, corrisponderanno ai gorta
delle cedole periodiche posticipate il cui imporesra calcolato applicando al Valore Nominale itdPaetro

di Indicizzazione che sara scelto alternativamératdl valore puntuale del tasso Euribor base 3GMha,
due, tre, sei oppure dodici mesi, o la media menddl tasso Euribor mensile, bimestrale, trimestral
semestrale oppure annuale, eventualmente maggidiratwo spread prefissato e costante per tuttaiatal
delle obbligazioni, con o senza l'applicazione diobondamenti cosi come previsto nelle condizioni
definitive di ciascun prestito.

Vi) Descrizione del sottostante sul quale & basato
Nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito,Einittente individuera il Parametro di
Indicizzazione prescelto. In particolare, le Cedm&ranno essere parametrate al seguente Parametro
di Indicizzazione, che pud assumere valori negativi

INDICATORE DESCRIZIONE

Euribor L'EURIBOR (European Interbank Offered Rate) e ussta
interbancario, vale a dire il tasso di interesseualle le banch
prestano denaro ad altre banche. Dopo la nasdlteude, undici
paesi europei hanno adottato di fatto la stessaetaoRer questp
motivo e stato deciso di creare un tasso interlian@uropeo
valido per tutta l'area euro. Questo tasso ha pilesome di
Euribor. Il pool delle banche di riferimento peffissazione degl
indici Euribor € composto unicamente da istitutitatiodi un
rating di prima classe. La selezione delle bancheuiaviene
richiesta I'emissione delle proprie quotazioni péda
determinazione degli indici Euribor € demandata @amitato di
direzione istituito dalla Federazione Bancaria [pas (FBE).
Tale indicatore e pubblicato sui principali quaaidii a tiraturg
nazionale. Il parametro utilizzabile & Euribor b&66 a uno, due,
tre, sei oppure dodici mesi che verra rilevatoeitado giorng
lavorativo antecedente la data di godimento dellava cedola
Tale indicatore € disponibile sui principali quddici a tiratural
nazionale. Tale parametro sara definito di voltavafta, con o
senza, arrotondamento, nelle singole Condizionniiee.

Media Mensile Euribor | La Media Mensile Euribor & un tasso che rappredantzedia de
tassi Euribor rilevati nel mese e pubblicati suiinppali
guotidiani a tiratura nazionale. Il parametro mgébile &€ la media
dell’Euribor su base 360 a uno, due, tre, sei oppladici mesi
Tale indicatore € disponibile sui principali quddici a tiratural
nazionale. Tale parametro sara definito di voltavafta, con o
senza arrotondamento, nelle singole Condizionniafe.

19%}

Il Parametro di Indicizzazione cosi come le dateildvazione saranno indicati nelle Condizioni
Definitive.

Viii) Descrizione del metodo per mettere in relazione pharametro di indicizzazione e il tasso di
interesse nominale
Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo dellore della cedola e pari al Parametro di
Indicizzazione prescelto eventualmente maggioratend Spread prefissato e costante per tutta la
durata delle obbligazioni. Il Parametro di Indig@zione, gli arrotondamenti su tale parametro (gli
“Arrotondamenti”), la data di rilevazione (la Data di Rilevazione del Parametro di
indicizzazion€’), l'eventuale Spread, I'eventuale Tasso Minimo®{iasso Minimo (FLOOR)”),
'eventuale Tasso Massimo (iTasso Massimo (CAP)), il calcolo della cedola (il Calcolo della
cedold) saranno indicati nelle Condizioni Definitive detestito.
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Xi)

xii)

Per ciascuna Cedola e relativo periodo di interegsBarametro di Indicizzazione sara rilevato
dall’Emittente, in qualita di Agente di Calcolo:

Indicazione della fonte da cui poter ottenere le fformazioni sulla performance passata e futura
del sottostante e sulla sua volatilita

La fonte informativa da cui poter ottenere le infazioni sulla performance passata e futura del
Parametro di Indicizzazione e sulla sua volatilt@ra riportata nelle Condizioni Definitive.
L’Emittente non fornira, successivamente alla chiusura delé@d alcuna informazione
relativamente allandamento del Parametro di Izdigzione prescelto o, comunque, al valore di
mercato corrente delle Obbligazioni.

Descrizione di eventuali fatti perturbativi del mercato o della liquidazione aventi un’incidenza
sul sottostante

Qualora il parametro di indicizzazione non fossevebile nel giorno previsto, I'’Agente di calcolo
utilizzera la prima rilevazione utile immediatamentaintecedente il giorno di rilevazione
originariamente previsto agendo in buona fede stamigliore prassi di mercato.

Regole di adeguamento applicabili in caso di fataventi un’incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazioni varifichino, relativamente al Parametro di
Indicizzazione prescelto, eventi di natura stramada che ne modifichino la struttura o ne
compromettano l'esistenza, I'Agente per il Calcaéfettuera, ove necessario, gli opportuni
correttivi, quali la sostituzione del Parametrdrdalicizzazione, gli aggiustamenti o le modifiche pe
mantenere nella massima misura possibile inaltdeatearatteristiche finanziarie originarie delle
Obbligazioni, secondo le modalita che saranno avo volta indicate nelle Condizioni Definitive.

Se lo strumento finanziario presenta una componenteerivativa per quanto riguarda |l
pagamento degli interessi, fornire una spiegazionehiara e dettagliata, che consenta agli
investitori di comprendere in che modo il valore deloro investimento e influenzato dal valore
degli strumenti sottostanti, specialmente in circdanze in cui i rischi sono piu evidenti

Le obbligazioni a Tasso Variabile con Minimo (Flperle obbligazioni a Tasso Misto con Minimo
(Floor) prevedono una componente derivativa ragmtesa dall’acquisto di opzioni Floor. In tale
circostanza le cedole variabili saranno calcolat®sdo le seguenti formule:

v per le cedole annuali | = C x [Max (Parametrd-Rpr)]
v' per le cedole semestrali | = C x [Max (Parametr&lBor)]/2
v' per le cedole trimestrali | = C x [Max (Parame®oFloor)]/4
v per le cedole mensili | = C x [Max (ParametrddRyor)]/12
dove:
| = Interessi

C = valore nominale

Parametro R = tasso annuo lordo calcolato prendémdwametro di indicizzazione, eventualmente
maggiorato di uno spread prefissato e costantetyitx la durata delle obbligazioni cosi come
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Il tasso, eventualmente aumentato dello spreadaveslcolato, con o senza l'applicazione di
arrotondamenti cosi come previsto nelle Condizidefinitive di ciascun prestito.

Floor= Tasso Minimo indicato nelle pertinenti Caridni Definitive.

Le obbligazioni a Tasso Variabile con Massimo (Capg obbligazioni a Tasso Misto con Massimo
(Cap) prevedono una componente derivativa rappt&sedalla vendita di opzioni Cap. In tale
circostanza le cedole variabili saranno calcolat®sdo le seguenti formule:

v per le cedole annuali | = C x [Min (ParametrodRp)]
v' per le cedole semestrali | = C x [Min (Parametr&Rp)]/2
v' per le cedole trimestrali | = C x [Min (ParameRpCap)/4
v per le cedole mensili | = C x [Min (Parametro®¥p)]/12
dove:
| = Interessi

C = valore nominale
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xiii)

4.8

Parametro R = tasso annuo lordo calcolato prendgm@wametro di indicizzazione, eventualmente
maggiorato di uno spread prefissato e costantetyitx la durata delle obbligazioni cosi come
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Il tasso, eventualmente aumentato dello spreada veslcolato, con o senza l'applicazione di
arrotondamenti cosi come previsto nelle Condizizefinitive di ciascun prestito.

Cap= Tasso Massimo indicato nelle pertinenti CdndiDefinitive.

Le obbligazioni a Tasso Variabile con Minimo e Mags (Cap & Floor) e le obbligazioni a Tasso
Misto con Massimo e Minimo (Cap & Floor) prevedomine componenti derivative: una
rappresentata dall'acquisto di opzioni Floor e taq@presentata dalla vendita di opzioni Cap. In tale
circostanza le cedole variabili saranno calcolat®sdo le seguenti formule:

v' per le cedole annuali | = C x {Min [Max (Paran®eR; Floor); Cap]}
v' per le cedole semestrali | = C x {Min [Max (PardroeR; Floor); Cap]}/2
v per le cedole trimestrali | = C x {Min [Max (Paratno R; Floor); Cap]}/4
v per le cedole mensili | = C x {Min [Max (Parame®; Floor); Cap]}/12
dove:
| = Interessi

C = valore nominale

Parametro R = tasso annuo lordo calcolato prendgém@wametro di indicizzazione, eventualmente
maggiorato di uno spread prefissato e costantetyitx la durata delle obbligazioni cosi come
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Il tasso, eventualmente aumentato dello spreadaveslcolato, con o senza l'applicazione di
arrotondamenti cosi come previsto nelle Condizizefinitive di ciascun prestito.

Cap= Tasso Massimo indicato nelle pertinenti CdndiDefinitive.

Floor= Tasso Minimo indicato nelle pertinenti Caridini Definitive.

Il valore di tali opzioni potra essere determinatitla base delle condizioni di mercato e calcolato
mediante il modello di pricing di Black & Scholes.

Nome e indirizzo dell’Agente di calcolo
Il responsabile del calcolo degli interessi € laszadi Risparmio di Ravenna S.p.A., con sede legale
in Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna.

Data di scadenza e rimborso del Prestito

La durata e la Data di Scadenza sono indicate Geltelizioni Definitive.

E fatto salvo quanto indicato al Paragrafo 4.5 arita all'utilizzo del bail-in e degli altri strunnéi

di risoluzione previsti dalla Direttiva BRRD, conmmecepita nel nostro ordinamento dai Decreti
BRRD.

Le Obbligazioni saranno rimborsate, senza deduzidnespese, secondo una delle modalita
alternative di cui ai seguenti punti (a) e (b)base a quanto specificato nelle Condizioni Defietti

a) Rimborso a Scadenzale Obbligazioni saranno rimborsate in un’unicéusimne alla Data di
Scadenza indicata nelle Condizioni Definitive.

b) Rimborso Anticipato ad iniziativa dell’Emittente (opzione Call)

Se previsto dalle Condizioni Definitive, le Obblajani potranno essere rimborsate anticipatamente
(il Rimborso Anticipato).

Il Rimborso Anticipato dell’Obbligazione potra awee solo successivamente alla scadenza del 24°
mese dalla data di chiusura dell'ultima trancheesgvdel collocamento o, comunque, nel rispetto
della normativa vigente.

Le Condizioni Definitive di ciascun prestito riperanno i termini e le condizioni per I'eventuale
esercizio della facoltd di Rimborso Anticipato, particolare la/e data/e ovvero la modalita di
comunicazione della/e stessale, ivi inclusa laipii$a di comunicazione mediante avviso sul sito
web dell’Emittente, nelle quali il Rimborso Antigifp potra avvenire (ciascuna ulmta di
Rimborso Anticipato) con il relativo prezzo di rimborso anticipato éckara almeno pari al 100%
del Valore Nominale) (iPrezzo di Rimborso Anticipato) ed il periodo di preavviso applicabile.
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4.9

Qualora una data prevista per il rimborso del edgpihon fosse un Giorno Lavorativo (come definito
nelle Condizioni Definitive), il pagamento avvesacondo le regole della Convenzione di Calcolo
prevista dalle Condizioni Definitive

Le Obbligazioni Senior Zero Coupon non saranno oirsabili anticipatamente

Tasso di rendimento effettivo

i) Indicazione del Tasso di rendimento

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riparanno il rendimento effettivo annuo a scadenza, al
lordo e al netto dell’effetto fiscale (rispettivante “Tasso di rendimento effettivo lordo su base
annua’ e “Tasso di rendimento effettivo netto su base annija

ii) lllustrazione in forma sintetica del metodo di calolo del rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, che sara indicato di volta in aatielle
Condizioni Definitive relative a ciascun prestiggra calcolato con il metodo del tasso interno di
rendimento a scadenza (TIR) in regime di capitaliiine composta alla data di emissione delle
obbligazioni indicata nelle Condizioni Definitivesella base del Prezzo di acquisto/sottoscrizione,
nonché della frequenza dei flussi di cassa.

Il TIR rappresenta quel tasso che eguaglia la sormeiavalori attuali dei flussi prodotti dalle

Obbligazioni (cedole e rimborso del capitale) azzo di acquisto/sottoscrizione dell’Obbligazione

stessa.

Tale tasso e calcolato assumendo che il titolo aatejenuto fino a scadenza, che i flussi di cassa

intermedi vengano reinvestiti ad un tasso parilBl medesimo e nell'ipotesi di assenza di eventi di

credito dell’Emittente.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile e le obbligaza Tasso Misto per la parte di interessi

variabile, in generale, il Tasso Interno di Renditoee funzione del Parametro di Indicizzazione

prescelto. Il valore futuro del Parametro di Indigizione non & noto al momento dell’emissione e

per la determinazione del rendimento si ipotizzaitsuo valore resti costante per tutta la dudaia

prestito. Pertanto:

* per le Obbligazioni a Tasso Variabile e le obbligaz a Tasso Misto nelle Condizioni
Definitive di ciascun prestito verra indicato il S&@ Interno di Rendimento lordo e netto
assumendo che tutte le cedole variabili del peestibligazionario siano uguali al Parametro di
Indicizzazione rilevato alla data di emissione éualmente maggiorato di uno spread rimanga
costante per tutta la durata del prestito;

* per le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventdasso Minimo (Floor) e le obbligazioni a
Tasso Misto con eventuale Tasso Minimo (Floor)il se@lore del Parametro di Indicizzazione
eventualmente maggiorato di uno spread € maggaireasso minimo (Floor), nelle Condizioni
Definitive di ciascun prestito verra indicato il S& Interno di Rendimento lordo e netto
assumendo che tutte le cedole variabili del peestibligazionario siano uguali al Parametro di
Indicizzazione rilevato alla data di emissione éuwalmente maggiorato di uno spread,
altrimenti il Tasso Interno di Rendimento verraco#to ipotizzando che tutte le cedole
variabili del prestito obbligazionario siano ugualiTasso Minimo (Floor);

* per le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventiasso Massimo (Cap) e le obbligazioni a
Tasso Misto con eventuale Tasso Massimo (Cap),\sdare del Parametro di Indicizzazione
eventualmente maggiorato di uno spread € minordadeb Massimo (Cap), nelle Condizioni
Definitive di ciascun prestito verra indicato il S& Interno di Rendimento lordo e netto
assumendo che tutte le cedole variabili del peestibligazionario siano uguali al Parametro di
Indicizzazione rilevato alla data di emissione d@ualmente maggiorato di uno spread,
altrimenti il Tasso Interno di Rendimento verraco#to ipotizzando che tutte le cedole
variabili del prestito obbligazionario siano ugualiTasso Massimo (Cap);

* per le Obbligazioni a Tasso Variabile con eventdasso Minimo (Floor) e Massimo (Cap) e
le obbligazioni a Tasso Misto con eventuale Tassnirv (Floor) e Massimo (Cap), se il
valore del Parametro di Indicizzazione eventualmenaggiorato di uno spread € maggiore del
Tasso Minimo (Floor) e minore del tasso Massimagp{jCaelle Condizioni Definitive di ciascun
prestito verra indicato il Tasso Interno di Renditeelordo e netto assumendo che tutte le
cedole variabili del prestito obbligazionario siarguali al Parametro di Indicizzazione rilevato
alla data di emissione eventualmente maggioratondi spread; se il valore del Parametro di
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Indicizzazione eventualmente maggiorato di unoapéeminore del tasso minimo (Floor) nelle
Condizioni Definitive di ciascun prestito verra icalto il Tasso Interno di Rendimento lordo e
netto assumendo che tutte le cedole variabili dettito obbligazionario siano uguali al Tasso
Minimo (Floor); se il valore del Parametro di Indzazione eventualmente maggiorato di uno
spread & maggiore del tasso Massimo (Cap), nelfi@ioni Definitive di ciascun prestito
verra indicato il Tasso Interno di Rendimento lomlmetto assumendo che tutte le cedole
variabili del prestito obbligazionario siano ugualiTasso Massimo (Cap).

4.10Forme di rappresentanza dei possessori dei titoli

Non sono previste modalita di rappresentanza déajooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @ Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modiéidhategrazioni.

4.11Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle quali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 20 febbraio 2017 il Consiglio dindinistrazione ha deliberato un programma di emigsi
obbligazionarie per I'importo globale di Euro 50@iami di nominale per i successivi 12 mesi.

La data della delibera autorizzativa del Considlidmministrazione relativo a ciascun Prestito sathcata
di volta in volta nelle Condizioni Definitive

4.12Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13Restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti finanziari

Non vi sono limiti alla libera circolazione e tragbilita delle obbligazioni fatta eccezione peragto
disciplinato al punto seguente:

le Obbligazioni non sono strumenti registrati neintini richiesti dai testi in vigore del “United &b&s
Securities Act” del 1933: conformemente alle digrosi del “United States Commodity Exchange Ad#’,
negoziazione delle Obbligazioni non e autorizzat tnited States Commodity Futures Trading
Commission” (“*CFTC”). Le Obbligazioni non possonao hessun modo essere proposte, vendute o
consegnate direttamente o indirettamente neglii Sdaiti d’America o a cittadini statunitensi. Le
Obbligazioni non possono essere vendute o propost&ran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del “Public Offers of Securities Regfidns 1995” e alle disposizioni applicabili delSTMA
2000". Il prospetto di vendita puo essere resodatigple solo alle persone designate dal “FSMA 2000”

4.14Regime fiscale

Si segnala che, con il Decreto Legge n. 66 del @4ea2014 (“D.L. 66/2014"), recante ulteriori migu
urgenti per la competitivita e la giustizia socipléblicato sulla Gazzetta Ufficiale, Serie Gereral 95 del

24 aprile 2014, sono state apportate rilevanti fichtd al regime impositivo delle rendite finanzearie
nuove aliquote sono stabilite nella misura del 26%% alcune eccezioni che prevedono il mantenimento
delle precedenti aliquote nette di imposizione.

Gli investitori sono tenuti a consultare i loro satenti in merito al regime fiscale proprio delkpgsto,
della detenzione e della vendita delle Obbligazioni

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte sséa presenti e future che per legge colpiscano le
Obbligazioni e/o i relativi interessi ed altri peati. L’Emittente non applica mai la ritenuta dihate.

Redditi di capitale: agli interessi, premi ed aftritti delle Obbligazioni & applicabile I'impossastitutiva
dellimposta sui redditi nella misura del 26% catatrenza 1 luglio 2014, ai sensi delle disposiziin
legge vigenti.

Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, dmecostituiscono redditi di capitale, diverse daltgu
conseguite nell'esercizio di imprese commerciaalizzate mediante cessioni a titolo oneroso, avver
rimborso delle Obbligazioni, sono soggette ad ingpssstitutiva nella misura del 26,00% con decaaeh
luglio 2014. Le plusvalenze e le minusvalenze sdeterminate secondo i criteri stabiliti dall'arR 8el
TUIR e successive modifiche e saranno tassaterifouita alle disposizioni di cui all'art. 5 o deigimi
opzionali di cui agli artt. 6 (risparmio amminigtpo 7 (risparmio gestito) del D.Lgs. 461/97. S@ncarico
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degli obbligazionisti ogni altra imposta e tassaspnte e futura che per legge colpiscono o dovességire
le presenti Obbligazioni, i relativi interessi eghoaltro provento ad esse collegato.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'offerta, calerdario previsto e modalita di sottoscrizione
dell’'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestito & subadinata

Le Obbligazioni potranno essere offerte in emissisenza essere subordinate ad alcuna condiziongeopp
subordinatamente e limitatamente a una o piu camindicate nelle Condizioni Definitive.

L’adesione al Prestito potra essere effettuataomsio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facoltd di chiusura anticipata déi€da da parte dellEmittente, in presenza deligioni
indicate nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L’ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziand* Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare I'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet dell’Emittentevww.lacassa.core contestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moate effettivamente emesso del Prestito, e quilndi
numero delle Obbligazioni effettivamente emessg samunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavarat
dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo @@, mediante apposito avviso da pubblicarsi abmeul
sito internetdell’ Emittente.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @oéssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pgoi@bbia termine prima della data a partire dalialele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘@ata di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidiandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet delllEmittente priahella chiusura del Prestito e, contestualmentsntesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoante il Periodo di Offerta, qualora si verificaiss
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdimbiamenti nelle esigenze di raccolta del’Emitite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso I'Emittente ne dara comunicazione medianteosiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
del’Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicake
successivo paragrafo 5.2.2.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestiékda data di emissione delle Obbligazioni, di narednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportita (quali, a titolo meramente esemplificativo, daoni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno delleneenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offerta\ia
ritenersi annullata. Tale decisione verra comuaitampestivamente al pubblico e alla Consaob, e ngoe!
entro, rispettivamente, la data di inizio del Péoiali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno std internet cel’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakEifagate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerakgesima Offerta saranno per cio stesso da riiemdts
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comazione da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@tie Obbligazioni eventualmente gia prenotateulia
sara dovuto allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomesso la sede e le filiali dello stesso Emittengenite
sottoscrizione da parte dell’investitore dell’apipmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalraadatario speciale.
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Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltaiticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasmttivere i Titoli prima della pubblicazione delRaso

e/o del supplemento, potranno revocare la propcattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememtedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, seconduaddalita indicate nel contesto o dell’avviso o oheldulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare delle sottscrizioni

Non é prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. vtente
dara tuttavia corso all’emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléée
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi di Euro 1.000, pari al valore nominale atjni
obbligazione (il Lotto Minimo”) e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegnaelle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione“{ate di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate néltendizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nellipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coinéid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligaizdovra essere maggiorato del rateo interessinaiatra

la data di godimento e la relativa data di regolaimeln ogni caso la data di regolamento non pessere
inferiore alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrietivi/Giorni effettivi (ACT/ACT) (metodo di caldo degli
interessi in cui per la misura del tempo e prevista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui lI'interesse si applica ed al denominatoreithero dei giorni effettivi dell’'anno).

Il conteggio dei giorni di rateo é effettuato eslendo il primo giorno di inizio di maturazione dettedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iawete addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indicatle Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmisslenObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iirite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili al publdo i risultati dell'offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successila conclusione del Periodo di Offerta, i risulidella
medesima ai sensi dell'art. 13 comma 2 del Regeoitoremittenti approvato dalla CONSOB con delibera
11971/99 e successive modifiche ed integrazionidiffasione dei risultati dell'offerta avverra madte un
annuncio pubblicato sul sito web dell'Emittenté&radirizzo www.lacassa.com.

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Destinatari dell'Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indish, compresi gli investitori istituzionali, e sare
collocate esclusivamente sul mercato italiano. |IResottoscrizione é richiesto che il sottoscritteia in
possesso di un dossier titoli presso la Banca.féra sara indirizzata alla clientela dell’Emittenfermo
restando quanto previsto sopra al paragrafo 5Qdhdizioni alle quali sono subordinate le offerteer le
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restrizioni alla libera trasferibilitd delle Obbkdigioni si rinvia al Paragrafo 4.13 della presentataN
informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Investitri dell'importo di Obbligazioni
assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto illaptitativo assegnato corrispondera a quello rithie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le risteedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordinrologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero ’Ammontare Totale, 'Emittente gaera
alla chiusura anticipata dell'offerta e ne dara soiwazione entro la giornata stessa, con apposiis@che
sara reso disponibile al pubblico sul sitavw.lacassa.conaffisso nella sede sociale ed in tutte le filgella
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A..

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sifgpoomunicazione ai sottoscrittori attestanteviénuta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomigijiudicazione delle stesse.

ii)

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

Il prezzo di emissione (ilPrezzo di emissiond sara indicato nelle pertinenti Condizioni Define

e sara fissato alla pari (100% del valore nomimtleiascuna Obbligazione), ovvero sotto la pari,
nella percentuale indicata nelle pertinenti CorliziDefinitive, in caso di Obbligazioni Zero
Coupon.

Il Prezzo di Offerta (il Prezzo di Offerta’) coincide con il Prezzo di Emissione e sara djpdd
nelle Condizioni definitive di ciascun Prestito.

Per le sottoscrizioni effettuate successivamenige Rata di Godimento al Prezzo di emissione
saranno aggiunti gli eventuali interessi maturaticalati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

Il Prezzo di Emissione é la risultante del valdefla componente obbligazionaria e, ove prevista,
della componente derivativa e del valore dei askelle commissioni. Il prezzo delle Obbligazioni €
calcolato secondo la metodologia dell'attualizzagialei flussi di cassa sulla base dei fattori di
sconto ricavati dalla curva dei tasswap coerenti con la scadenza dei flussi di cassa
dell’'Obbligazione, e tenendo in considerazionediguale componente derivativa. La curva dei tassi
swape eventualmente maggiorata dedfireaddeterminato dall’Emittente (spread di emissione).

Il valore della componente derivativa potra essafeolato mediante il metodo Black & Scholes.

Per quanto attiene, invece, il rendimento dellelighbioni questo é fissato in ragione di una
molteplicita di elementi tra cui le condizioni diencato, la durata dei titoli, I'importo minimo di
sottoscrizione, il merito di credito del’Emittenéetenendo altresi conto del livello di fundinglael
Banca e dei rendimenti corrisposti da strumentinavie medesime caratteristiche finanziarie ed
emessi dagli intermediari concorrenti.

Il Prezzo di Emissione potra includere commissifal altri oneri il cui valore sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

L'emittente non applichera, in aggiunta al prezzo ethissione, commissioni ovvero spese,
specificamente poste a carico del sottoscrittoreelazione all'operazione di sottoscrizione delle
obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziopeesso la sede e le filiali della Cassa di Rispardii
Ravenna senza l'intervento di alcun soggetto icedwi terzo rispetto al Gruppo Bancario ovvero ttami
societa del Gruppo Bancario Cassa Risparmio di ieecon i quali I'Emittente stipulera eventualcadi

di sottoscrizione, cosi come specificato nelle Gzindi Definitive.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essgresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso la sede e le Filiali della Banca
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La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererétheamguale responsabile del collocamento (
“Responsabile del collocamento”pi sensi della disciplina vigente.
5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricatdel servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzde per ogni Prestito saranno effettuati preasselde e le
filiali del’Emittente, ovvero tramite gli interméaki autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. é2ka degli
Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o collocafemissione sulla base di accordi
particolari

Informazioni sull'accordo di sottoscrizione o colionento, ove esistente, saranno contenute nelléiZomi
Definitive.

5.4.4 Agente per i calcoli
| calcoli relativi a ogni somma dovuta dai/ai setiottori sono effettuati dall’Emittente
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI
NEGOZIAZIONE

6.1 Mercati presso i quali & stata richiesta 'ammisgine alle negoziazioni delle obbligazioni

Le Obbligazioni non saranno oggetto di domandd’ @emmissione alla quotazione su mercati regolantenta
L’Emittente si impegna a richiedere 'ammissionka alegoziazione delle Obbligazioni presso il sistein
sistema multilaterale di negoziazione “Hi-Mtf” oweealtro MTF che verra indicato nelle Condizioni
Definitive.

L’avvenuta ammissione e la data di inizio delleom@azioni saranno comunicate mediante avviso poatali
sul sito della Bancawww.Lacassa.com

L’Emittente sul mercato “Hi-Mtf” non assumera alcwmolo.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

~

L’Emittente non € a conoscenza dell’esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono gia
ammessi alla negoziazione strumenti finanziariedgiéssa classe di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegno di iag quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

Qualora la domanda di ammissione alla negoziaziwre sia accolta ovvero nel periodo tra la data di
chiusura del Periodo di Offerta e la data di inidiglle negoziazioni, L’'Emittente si riserva la faaodi
riacquistare le Obbligazioni che gli investitoriendono vendere prima della scadenza operandamélito
del servizio di negoziazione in conto proprio (serimiti quantitativi ovvero entro limiti quantitiat
determinati)

Gli eventuali limiti quantitativi dovranno essenedicati nelle Condizioni Definitive relative al Rtéo
Obbligazionario.

Gli eventuali prezzi praticati dall’Emittente, san® determinati attualizzando i flussi di cassangemdo
come riferimento il valore del Rendimento mediodmrdei Titoli pubblici a reddito fisso Rendistatd’)
relativo al mese precedente della data di negamazirilevabile tramite il sito internet della Band'ltalia
(www.bancaditalia.it), aumentati in caso di venditaparte del cliente, di uno spread massimo dig20M0i
base, che tiene conto della durata residua déd.tito

La valutazione del titolo sul mercato secondanocaso di negoziazione da parte dellEmittente, aon
coerente con la metodologia definita nel paragtBf@zzo di Emissione” e utilizzato in sede di fasae
del prezzo in fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione ueaapella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i dimit di interessi maturati dalla data di godimentella
cedola in corso sino al giorno del regolamentoaadirazione (valuta di accredito sul conto corrgnte

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati al’emissione

Non vi sono consulenti legati al programma di emiss o alla realizzazione delle singole emissioni
obbligazionarie.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.
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7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informazprovenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e dello strumento finanziario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all'emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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8. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

L
sy
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 343.498.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita .V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
alla NOTA INFORMATIVA SUL PROGRAMMA

[“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. OBBLIGAZIONI STEP-UP/STEP-DOWN”]

[‘CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.- OBBLIGAZION | A TASSO MISTO CON
EVENTUALE TASSO MINIMO (FLOOR) E/O MASSIMO (CAP)’]

[‘CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. - OBBLIGAZIO NI A TASSO VARIABILE CON
EVENTUALE TASSO MINIMO (FLOOR) E/O MASSIMO (CAP)’]

[‘CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. - OBBLIGAZIO NI A TASSO FISSQO”]
[“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A. - OBBLIGAZIO NI ZERO COUPON"]
[[INSERIRE DENOMINAZIONE DEL PRESTITO], CODICE ISIN []
[INDICARE LA PRESENZA EVENTUALE DI UN RIMBORSO ANTI CIPATO]]
Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea CONSOB in dat®] e si riferiscono al Prospetto di Base

depositato presso la CONSOB in dathd seguito dell'approvazione comunicata con nofa} del [e].

Le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’art. 5, paragrafo 4, della dire#i 2003/71/CE, e
devono essere lette congiuntamente al ProspeBagii e ad eventuali Supplementi.

Il Prospetto di Base ed eventuali supplementi serandisposizione del pubblico per la consultazionerma gratuita
sul sito internet dell’Emittente all'indirizzo welww.lacassa.it e, in forma stampata e gratuitajegiendone una copia
presso la sede legale del’Emittente in Piazzaliahti 6, Ravenna e/o presso le filiali dello stesso

Si invita l'investitore a leggere le presenti Caiati Definitive congiuntamente al Prospetto di 8as fine di ottenere
informazioni complete sull'Emittente e sulle Obhlgni.
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La Nota di Sintesi relativa alla singola emissiénalegata alle presenti Condizioni Definitive.

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condiioni Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’'opportunita dell'investimento e sul meito dei dati e delle notizie allo stesso relativi
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Ulteriori conflitti di
interesse

[e]

Ragioni dell’Offerta e
impiego dei proventi

[Non sono presenti ulteriori ragioni dell’offertarapiego di proventi rispett
a quelli indicati nella nota informativa]

ovvero
[Sono presenti ulteriori ragioni dell’offerta e irrgo dei proventi rispetto
guelli indicati nella Nota Informativa di seguitestritti [e]]

[L’Offerta prevede I'erogazione da parte della Bamt una percentuale d
valore nominale collocato a favore del Soggettodfierario [e]]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI D

A OFFRIRE

Denominazione
Obbligazioni

[e]
[con erogazione di una percentuale del valore nalmioollocato a favore ¢
organizzazioni non lucrative di utilita sociale (DMS), enti, fondazioni
associazioni e altri soggetti non aventi fini dtrio, che perseguono scopi
utilita sociale.]

Valore Nominale

[]

Periodicita pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate con frequenza [mensiteestrale / trimestrale
semestrale / annuale] in occasione delle seguatsi d

In particolare, dal [¢] al [¢] saranno corrispostedole predeterminate

[costanti/crescenti/decrescenti], a decorrere fladranno corrisposte ceda
variabili.
[Non applicabile]

Codice ISIN

[]

Tasso di Interesse

[(Obbligazioni a Tasso Fisso)
Gli interessi sono calcolati applicando al ValorenNnale un tasso fiss
nominale annuo lordo per l'intera durata del Ptes& dividendo per i
numero di Date di Pagamento degli interessi in blaeseguente formula:

[*]]

[(Obbligazioni a Tasso Variabile)
Gli interessi sono calcolati applicando al Valorenhinale un tasso d
interesse nominale annuo lordo pari [al Parametrolndicizzazione
maggiorato di unspread e dividendo per il numero di Date di Pagame
degli interessi in base alla seguente formula:

[]

In ogni caso, I'importo della cedola non pud ass@mm valore negativo.
Nella formula sono ammessi eventuali valori negatigl Parametro d
Indicizzazione.]

[(Obbligazioni a Tasso Misto)

Gli interessi sono calcolati applicando al ValorenhNnale:

- un tasso fisso nominale annuo lordo alle [*] ¢ediniziali/finali];
- un tasso di interesse nominale annuo lordo pali Harametro d
Indicizzazione maggiorato di urepread alle [] cedole [iniziali/finali]] e

dividendo per il numero di Date di Pagamento dagkressi in base alla

seguente formula:

=)

di

/

le

nto

[*]
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Nella formula sono ammessi eventuali valori negatiel Parametro d
Indicizzazione.
In ogni caso, I'importo della cedola non puo assemm valore negativo].

[(Obbligazioni Step Up/Step Down)

Gli interessi sono calcolati applicando al ValoreoniNnale un tass
[crescente/decrescente] nominale annuo lordo eetidio per il numero ¢
Date di Pagamento degli interessi in base allaessgguormula:

[*]

In relazione alle Obbligazioni Zero Coupon saracowisposti interessi lord
pari alla differenza tra il Valore Nominale ed ileBzo di Emissione ovver|
pari a []

Tasso fisso nominale annuo
lordo

(Obbligazioni a Tasso Fisso
a Tasso Misto)

[e]

[Non applicabile]
e

Tasso
[crescente/decrescente]
nominale annuo lordo

(Obbligazioni Step Up/Step
Down)

[e]

[Non applicabile]

Prima Cedola indipendente
dal Parametro di
indicizzazione

[e]

[Non applicabile]

Parametro di
indicizzazione

Il Parametro di indicizzazione delle Obbligaziorje¢
[Non applicabile]

Spread

[o]
[Non applicabile]

Calendario

[e]

Base di Calcolo

[e]

Convenzione di Calcolo

[e]

Data di Godimento

[e]

Data di Emissione

[]

Data di pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata conquéeza
[mensile/trimestrale/semestrale/annuale], in occesdelle seguenti Date
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giod’restito
Obbligazionarig.

[Non applicabile]

Arrotondamenti

[e]
[Non applicabile]

Date di Rilevazione del
Parametro di
indicizzazione

[e]
[Non applicabile]

Tasso Minimo (Floor)

[e]
[Non applicabile]

Tasso Massimo (Cap)

[e]
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[Non applicabile]

Calcolo della cedola

[Alla data di rilevazione del Parametro di Indi@zione, per Ig

determinazione della cedola successiva, verra aot#io il Parametro di

Indicizzazione [aumentato/senza] [dello] spreadp ¢ib Tasso Massimd
(CAP)] [ed] [il Tasso Minimo (FLOOR)].

[Se il Parametro di indicizzazione [aumentato/sgiidello] spread avra u
valore superiore al Tasso Massimo (CAP), a titoloirderesse, verri
riconosciuto il pagamento di una cedola il cui taasnuo € pari al valor
nominale dell'obbligazione moltiplicato per il TasMassimo (CAP).] [Se i
Parametro di Indicizzazione [aumentato/senza] §iisibread avra un valotf
inferiore al Tasso Minimo (FLOOR), a titolo di inésse, verra riconosciu
il pagamento di una cedola il cui tasso annuo é g@arvalore nominalg
dell'obbligazione moltiplicato per il Tasso MininfBLOOR)].

[Se il Parametro di Indicizzazione [aumentato/sefdello] spread avra u
valore inferiore al Tasso Massimo (CAP) e superiateTasso Minimg
(FLOOR), a titolo di interesse, verra riconosciiljgagamento di una cedo
il cui tasso annuo e pari al valore nominale dbltligazione moltiplicato pe
il Parametro di Indicizzazione [aumentato/senza]l¢d spread.]]

[Non applicabile]

—

—

a

=

Fonte Informativa

[e]

Data di Scadenza

[e] [salvo il caso di Rimborso Anticipato]

Tasso di rendimento
effettivo lordo annuo

Il Tasso di rendimento effettivo lordo su base anaypari al [].

[in assenza di Interest rate Cap e Interest rateoFlo

Il Tasso di rendimento effettivo lordo su base ana@ypari al [+]. Tale valore
e stato calcolato in ipotesi di costanza del valtwleparametro di
indicizzazione rilevato alla data del [+].]

[in presenza di interest rate Cap e di Interest ffider, ovvero soltanto di
Interest rate Floor:

Il Tasso di rendimento effettivo lordo su base aneyari al [¢]. Tale valore
e stato calcolato ipotizzando I'applicazione destaAnnuo Lordo Minimo
(Floor) per tutte le scadenze cedolari]

[in presenza di solo interest rate Cap:

Il Tasso di rendimento effettivo lordo su base ané@ypari al [+]. Tale valore
e stato calcolato in ipotesi di costanza del vattaieparametro di
indicizzazione rilevato alla data del [].]

Tasso di rendimento
effettivo netto annuo

Il Tasso di rendimento effettivo netto su base amapari al [].

[in assenza di Interest rate Cap e Interest rateoFlo

Il Tasso di rendimento effettivo netto su base anmu base alla normativ
fiscale vigente e alla data delle presenti Condizioefinitive, & pari al [].
Tale valore é stato calcolato in ipotesi di costadel valore del parametro
indicizzazione rilevato alla data del [].]

[in presenza di interest rate Cap e di Interest rfider, ovvero soltanto d
Interest rate Floor:

Il Tasso di rendimento effettivo netto su base anmu base alla normativ
fiscale vigente e alla data delle presenti Condizioefinitive, & pari al [].
Tale valore é stato calcolato ipotizzando l'apgioae del tasso Annu
Lordo Minimo (Floor) per tutte le scadenze ceddlari

[In presenza di solo interest rate Cap
Il Tasso di rendimento effettivo netto su base animu base alla normativ

a

a

a

fiscale vigente e alla data delle presenti Condizioefinitive, & pari al [].
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Tale valore é stato calcolato in ipotesi di costatiel valore del parametro di
indicizzazione rilevato alla data del [].]

Data di delibera del
Prestito Obbligazionario da
parte del CdA

[e]

Rimborso anticipato su
inziativa dell’Emittente

[Previsto]/[Non applicabile]

Modalita di Rimborso
Anticipato su iniziativa
del’Emittente

[in corrispondenza dell[a)/[e] Date di Pagamentd [de I'Emittente avra
diritto di procedere al rimborso anticipato dell@émo Prestitg
Obbligazionario, mediante pubblicazione di un awvisul sito internet
dellEmittente (vww.lacassa.coin al [indicazione del valore]% del valore
nominale e senza deduzione di spese.] /[ Non agiple]

Preavviso per il Rimborso
Anticipato su iniziativa
del’Emittente

[e] giorni/[ Non applicabile]

Prezzo di Rimborso
Anticipato su iniziativa
delllEmittente

[Data di pagamento]:[Prezzo]

[....Ii-..)/[ Non applicabile]

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali
I'offerta & subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziorie]Le Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivament®]ae[pertanto potranno essere
sottoscritte esclusivamente de]][

Ammontare Totale
dell’Offerta

L'’Ammontare Totale Offerta € pari a Eur®]] per un totale di n.d[]
Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paritadge]. L’'Emittente nel
Periodo di Offerta ha facoltd di aumentare I'Amnawet Totale tramite
comunicazione mediante apposito avviso da pubBiicsul sito internet
dell’Emittente stessavww.lacassa.cone, contestualmente, trasmesso alla
CONSOB.

Sistema di Gestione
Accentrata

Le Obbligazioni verranno accentrati presso la Mdriteli S.p.A., con sedé
in piazza degli Affari 6, 20123 Milano

D

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e], salvo chiusura anticipata del
Periodo di Offerta che verra comunicata al pubblioon avviso da
pubblicarsi presso la sede e tutte le filiali daftittente, sul sito internet
dell’Emittente stessavww.lacassa.cone, contestualmente, trasmesso alla
CONSOB.
E’ fatta salva la facolta dellEmittente di esteredél periodo di offertg
dandone comunicazione al pubblico con avviso ddldrsi presso la sede
e tutte le filiali dellEmittente, sul sito interhedel’Emittente stesso
www.lacassa.com, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Soggetto Beneficiario

[Denominazione del Soggetto Beneficiario e brev&deione]

[Non applicabile]

Percentuale di devoluzione
del valore nominale a
favore del Soggetto
Beneficiario

[La percentuale di devoluzione ammonta ¥4 del Valore Nominale.]

[Non applicabile]

Lotto Minimo

=

Le domande di adesione all'offerta dovranno esspresentate pe
quantitativi non inferiori al Lotto Minimo pari a.rje] Obbligazioni/e. I
valore nominale minimo sottoscrivibile delle obllkpni non potr3
comungque mai essere inferiore a Euro 1.000,00
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Lotto Massimo

[Non & previsto un limite al lotto massimo sottdgbile. L'importo

massimo sottoscrivibile non potra essere superagfammontare totale

massimo previsto per I'emissione]

Ovvero
[Le domande di adesione all'offerta dovranno esspresentate pe
quantitativi complessivi, durate in periodo di offe non superiori al Lott
Massimo pari ad un valore nominale di Eumg [corrispondente aef
Obbligazioni]

Date di Regolamento

[La Data di Regolamento coincide con la Data di iGamhto
Successivamente a tale data le sottoscrizioni pateesaranno regolate c
frequenza giornaliera pari alla valuta di addebitd. sottoscrittore sari
addebitato il rateo interessi maturato tra la Rit&odimento (esclusa) e
relativa Data di Regolamento (inclusa).]

Ovvero
[Le Obbligazioni saranno regolate alle seguent:dat
[e]
Le sottoscrizioni effettuate prima della Data did@oento saranno regolate
quella data; le sottoscrizioni effettuate successente alla Data d
Godimento saranno regolate alla prima Data di Regehto utile compreg
nel Periodo di Offerta. Al sottoscrittore sara dutigo il rateo interesg
maturato tra la Data di Godimento (esclusa) e I@mtiva Data di
Regolamento (inclusa).].

Prezzo di Emissione / di
Offerta

[l Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pati [®]% del Valore
Nominale, e cioé Euroe| per Obbligazione.
Il Prezzo di Offerta delle Obbligazioni & pari aePzo di Emissione, e cid

Euro [e] per Obbligazione, oltre al rateo di interessi unato dalla data di

Godimento del prestito a quella di sottoscrizioneggiorato delle spese
imposte specificatamente a carico del sottosceiffor

S —=

a

e

e

Costi e commissioni inclusi
nel prezzo di emissione

[Il prezzo di emissione include [commissioni / iattosti] complessivament]
pari a [*%] del Valore Nominale] cosi ripartiti:

- commissioni di collocamento pari a [*%] del Vaddominale /
- altri costi pari a [*%] del Valore Nominale].

[l prezzo di emissione  non
collocamento/sottoscrizione/altri costi]

include  [commissioni

(4]

Spese/costi/commissioni e
imposte in aggiunta al
prezzo di emissione

[Sono a carico dell'investitore [commissioni, spesenposte] in aggiunta g
prezzo di emissione pari a [*%] del Valore Nominale
/

[Non sono previste commissioni/spese/imposte inivagg al prezzo dj

emissione.]

—

Facolta di non dare inizio
alla Singola
Offerta/revocare I'Offerta

[Se, successivamente alla pubblicazione delle GandiDefinitive e prima
della Data di Emissione delle Obbligazioni, dovesserificarsi circostanz
straordinarie, cosi come previste nella prassriatgonale, quali, fra I'altrg

gravi mutamenti nella situazione politica, finam#aeconomica, normativi

valutaria, di mercato, a livello nazionale od ingionale, ovvero even
riguardanti la situazione finanziaria, patrimonialeeddituale dell’Emittente
ovvero del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravennas@m tali, secondo

ragionevole giudizio del’Emittente, da pregiudieén maniera sostanziale
fattibilita e/o la convenienza della Singola OffeffEmittente avra la facolt
di non dare inizio alla Singola Offerta, ovverareivocare la Singola Offert:
e la stessa dovra ritenersi annullata. Tali degisie@rranno comunicate

pubblico, entro, rispettivamente, la data di inidiglla Singola Offerta e |
Data di Emissione delle Obbligazioni, mediante sevthe sara trasmes
alla CONSOB e pubblicato sul sito web dellEmiteemww.lacassa.cone

19%

U

la

[Non Applicabile]
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AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA ZIONE

Mercati presso i quali &
stata o sara chiesta
'ammissione alle
negoziazioni degli
strumenti finanziari

[L’'Emittente ha richiesto I'ammissione delle Oblaigoni sul sistems
multilaterale di negoziazione Hi-Mtf. L’avvenuta mnssione e la data (
inizio delle negoziazioni saranno comunicate madiavviso pubblicato su
sito della Bancavww.Lacassa.coth

[Le Obbligazioni saranno negoziate a partire dddta del ¢] sul sistema
multilaterale di negoziazione Hi-Mtf. L’Emittenteon assumera alcun ruolo

[Non applicabile]

=4

i

|

Altre modalita di
negoziazione

[Qualora la domanda di ammissione alla negoziazimmesia accolta ovver
nel periodo tra la data di chiusura del Period®fferta e la data di inizi
delle negoziazioni, L'Emittente si riserva la faeéoldi riacquistare Ig
Obbligazioni, nell'ambito del Servizio di Negoziame in Conto proprio ch
gli investitori intendono vendere prima della scae [senza limit
quantitativi / entro i seguenti limiti quantitativie]]. | prezzi di riacquistg
delle Obbligazioni sono calcolati dall’Emittentarttite una procedura basa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri.

(@)

(1)

Aita

[Non applicabile]

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lata di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma autorizzata)
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