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PROSPETTO BASE

Relativo al programma di prestiti obbligazionari de nominati:

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favore d ell’'emittente

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO
CRESCENTE con eventuale facolta di rimborso anticip ato a favore
dell’emittente

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ObbligazioniZ ERO COUPON

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni T ASSO VARIABILE CON
POSSIBILITA” DI MINIMO (Floor) e/lo MASSIMO (Cap) co n eventuale facolta di
rimborso anticipato a favore dell’emittente

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazionia  TASSO MISTO

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni T ASSO VARIABILE
SUBORDINATE TIER 2 / CLASSE 2 CON POSSIBILITA® DI R IMBORSO
PERIODICO

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO
SUBORDINATE TIER 2 / CLASSE 2 CON POSSIBILITA® DI R IMBORSO
PERIODICO

di Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.
in qualita di Emittente e responsabile del colloeato

Depositato presso la CONSOB in data 04/07/ 20kbai® dell'approvazione comunicata con nota del

03/07/2014 n. prot. 55765/14

Il presente documento costituisce un prospett@adelfil “Prospetto di Base”) redatto ai sensi dbil@ttiva 2003/71/CE (la
“Direttiva Prospetto”) ed in conformita al Regolam@ adottato dalla CONSOB con Delibera n. 1197191e¢@ al

Regolamento 2004/809/CE (il “Regolamento n. 80942)&ome modificato e integrato dal
Regolamento 2012/486/CE..

L’investimento nelle obbligazioni subordinate (di tpo Tier II/ Classe 2) ai sensi e per gli effetti elle disposizioni
contenute nella Parte Due (Fondi Propri), Titolo I(Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Capitale di Chsse 2) del
Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europendel Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai redgiti
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese diinvestimento (CRR) e della Circolare della Banca dtalia n. 285 del
17 dicembre 2013 “Disposizioni di vigilanza per léanche”, in entrambi i casi come di volta in voltamodificati,
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comporta per l'investitore il rischio che, in casodi liquidazione o di sottoposizione a procedure eworsuali
dell’Emittente, la massa fallimentare riesca a soddfare soltanto i crediti privilegiati rispetto alle obbligazioni e
che, pertanto, lo stesso possa conseguire a scadeperdite in conto capitale di entita piu elevateispetto ai titoli di
debito non subordinati alle obbligazioni. Queste time, in caso di default, presentano un rischio dmancato
rimborso maggiore rispetto a quello di titoli obbligazionari senior dello stesso Emittente.

E quindi necessario che linvestitore concluda opewzioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo \&rne
compreso la natura ed il grado di esposizione al schio che esse comportano. Si consideri che, in gedle,
I'investimento nelle obbligazioni Subordinate Tierll / Classe 2, in quanto titoli di particolare comgessita, non é
adatto alla generalita degli investitori; resta femo che lintermediario dovra verificare se l'investmento e
adeguato per l'investitore ai sensi della normativavigente.

Nell’ambito del programma di prestiti obbligaziohdescritto nel presente Prospetto di Base (il Pacnma”), Cassa di
Risparmio di Ravenna S.p.A. (I""Emittente” o la “Bea") potra emettere, in una o piu serie di emissifciascuna un
“Prestito Obbligazionario” o un “Prestito”), titotli debito di valore nominale unitario inferiore adro 100.000 (gli
“Strumenti finanziari” o le “Obbligazioni” e ciasna una “Obbligazione”) aventi caratteristiche irdéc nel presente
Prospetto di Base.

Il Prospetto di Base & composto dal Documento djisRezione sull’emittente Cassa di Risparmio divé&na S.p.A.
(" Emittente”, la “Banca”) (il “Documento di Registrazione), incluso mediante riferimento nel Prospetto ds®&a
dalla nota di sintesi che riassume le carattehstdel’Emittente e delle Obbligazioni (I&bta di Sintesf’), dalla nota
informativa sulle Obbligazioni (laNota Informativa” ), nonché dalla documentazione indicata come iactaediante
riferimento nei medesimi, come nel tempo modifiaatggiornata.

Il Prospetto di Base sara integrato in occasiongagicuna emissione dall€6ndizioni Definitive”, cui sara allegata la
Nota di Sintesi dell’emissione, che saranno redablithe mediante apposito avviso pubblicato s siternetdella
Bancawww.lacassa.coml 'informativa completa sul’Emittente, sul Prognena di Offerta e sulle singole emissioni di
obbligazioni pud essere ottenuta solo sulla bafia densultazione congiunta della Nota di Sintegl, Documento di
Registrazione, della Nota Informativa, delle Coratiz Definitive e di tutta I'ulteriore documentazie eventualmente
predisposta dall’Emittente per I'offerta.

L'investitore e invitato a leggere con particolatéenzione la Sezione VI, Capitolo 2 (“Fattori dséhio”) del presente
Prospetto di Base.

L’adempimento di pubblicazione del presente Praspeli Base non comporta alcun giudizio della CONSOB
sull’opportunita dell'investimento proposto e sutnito dei dati e delle notizie allo stesso relativpresente Prospetto di
Base & a disposizione del pubblico gratuitamenéssor la Sede Sociale del’Emittente in Piazza @Hfils 48121
RAVENNA (RA) le sedi e le filiali dello stesso adtiche consultabile sul sito internet dell’Emittewigw.lacassa.com
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SEZIONE | DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, con sed&leg®iazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna, legalmesperesentata ai
sensi dell'articolo 10.2 dello Statuto dal Presidetiel Consiglio di Amministrazione Cav. Lav. Ddiintonio Pattuelli, si
assume la responsabilita delle informazioni corteenel presente Prospetto di Base.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Il presente Prospetto di Base €& conforme al modeé#positato presso la Consob in data 04/07/2014gaite di

approvazione comunicata con nota n. 55765/14 del7(014.

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa si assume lansapilita della completezza e veridicita dei datielle notizie
contenuti nel Prospetto di Base e attesta che,davadottato tutta la ragionevole diligenza a taleps, le informazioni
contenute nel Prospetto di Base sono, per quapto@ia conoscenza, conformi ai fatti e non pressmtomissioni tali da

alterarne il senso.

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Antonio Pattuelli

el



SEZIONE Il DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA D'OFFERTA

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ha redaficesente Prospetto di Base nel quadro di unrprogha di offerta
autorizzato, dal Consiglio di Amministrazione irtald4 aprile 2014 per nominali 650 milioni, di strenti finanziari diversi
dai titoli di capitale, suddivisi in obbligazionbin valore nominale inferiore ad Euro 100.000 ngpeito della disciplina
vigente.
Con il presente Prospetto di Cassa di Risparmi®Ralienna S.p.A. potra effettuare singole solleaitsiza valere sul
programma di offerta, denominati:
e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaziotiiasso Fisso con eventuale facolta di rimbordizipato”
e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A obbligaziotiTasso Fisso Crescente con eventuale facoltantiaiso
anticipato”
e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazterb Coupon"
e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazi@nlrasso Variabile con possibilita di Minimo (Floajo
Massimo (Cap) con eventuale facolta di rimborsacgato”
e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaz&ofirasso Misto”
» "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazéofiasso Variabile Subordinate Tier 2 / Classe 2pmssibilita
di rimborso periodico "
» "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaz&iiasso Fisso Subordinate Tier 2 / Classe 2 cosibplita di
rimborso periodico "

Il presente Prospetto di Base, valido per un perimdssimo di 12 mesi dalla data di approvaziof@OINSOB, € composto
come segue:

e dalla Nota di Sintesi (IaNota di Sintesl), che riassume le caratteristiche dell’Emitteatéelle Obbligazioni;
e dal Documento di Registrazione (Dbcumento di Registrazion& che contiene le informazioni sull Emittente;
« dalla Nota Informativa (la Nota Informativa”) che contiene le principali caratteristiche e schi delle
Obbligazioni;
nonché dalla documentazione indicata come inclusdiante riferimento nei medesimi, come nel tempdlifizata o
aggiornata.

In occasione di ciascuna Emissione, 'Emittentalis@orra le Condizioni Definitive e la Nota di Sist della relativa offerta
che descriveranno i termini e le condizioni delleb@lyazioni di volta in volta oggetto di offertale condizioni dell’offerta
delle medesime (leCondizioni Definitive”).

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposigiaegli investitori e depositate presso la CONS@B appena
possibile, se possibile, prima dell'inizio dell'efta, in occasione di ciascuna offerta al pubblico.

Il Prospetto di Base nonché le Condizioni Defirgtig la Nota di Sintesi di ciascuna Obbligazione ssaea valere sul
presente Programma, € a disposizione del pubbéidouna copia cartacea di tale documentazione samaegnata
gratuitamente ai sottoscrittori delle Obbligaziafie ne fanno richiesta, presso la sede legaleEdglfente in Piazza
Garibaldi 6 Ravenna e presso tutte le sue filiali

Tale documentazione € altresi consultabile sulisiewnet dell’ Emittentdéwww.lacassa.com




SEZIONE IlI

NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi contiene tutte le mfazioni chiave previste dallAllegato XXIl del Rdgmento Delegato n.

486/2012/UE e

riporta brevemente le caratteristieesenziali dei rischi connessi all' Emittentel @ragramma di offerta di

obbligazioni denominato “Cassa Di Risparmio di Renee S.p.A. obbligazioni a Tasso Fisso con eventizadelta di rimborso

anticipato, Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.Ablighzioni a Tasso Fisso Crescente con eventuaeltéadi rimborso

anticipato, Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.Alli@azioni Zero Coupon, Cassa di Risparmio di Raee8.p.A. Obbligazioni

a Tasso Variabile con possibilita di Minimo (Flo@)o Massimo (Cap) con eventuale facolta di rimbasticipato, Cassa di
Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a Tassstd/ Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbigaza Tasso Variabile
Subordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilita mhborso periodico, Cassa di Risparmio di RavennaASgbbligazioni a Tasso
Fisso Subordinate Tier 2 / Classe 2 con possildlittmborso periodico” Elementi”).

Gli Elementi sono elencati dalla Sezione A allai@®z E. La presente Nota di Sintesi contiene glttElementi richiesti in una
nota di sintesi per questo tipo di strumenti firiariz per questo tipo di Emittente. Poiché aldtleimenti non risultano pertinenti
per questa Nota di Sintesi, la sequenza numerglaklementi potra non essere continua. Laddoveiskesto l'inserimento di

Elementi rispetto ai quali non siano disponibilfoirmazioni, verra inserita nella Nota di Sintesiaubreve descrizione
dell’Elemento unitamente alla menzione “non apjiles.

La Nota di Sintesi non contiene riferimenti incetciad altre parti del Prospetto di Base.

SEZIONE A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al

Avvertenze

La presente Nota di Sintesi riporta brevementenferinazioni principali relative all’attivita, alla

situazione patrimoniale e finanziaria, ai risult@&tonomici della Banca, nonché le principali

informazioni relative ai rischi ed alle carattadbe degli Strumenti Finanziari. Essa deve esgte ||
quale introduzione al presente Prospetto di Baxesd nella sua interezza, compresi i documenﬂ;
inclusi mediante riferimento. Qualunque decisiorieinyestire nei presenti strumenti finanzi

)\

ri

dovrebbe basarsi sul’esame da parte dell'investittel presente Prospetto di Base nella sua #otalit

Qualora sia proposta un’azione dinanzi all’Autorgjgudiziaria di uno Stato membro dell'ar
economica europea in merito alle informazioni coate nel presente Prospetto di Base, I'investi

Nota di Sintesi, ed eventualmente la sua traduzisokanto qualora la stessa nota risulti fuongan
imprecisa 0 incoerente se letta congiuntamente atte parti del prospetto o non offra, se lg
congiuntamente alle altre parti del prospettonferimazioni fondamentali per aiutare gli invesiitalr
momento di valutare I'opportunita di investire @i tStrumenti Finanziari.

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto per
successive
rivendite o
collocamento
finale

Non applicabile. Alla data odierna I'Emittente natende prestare il proprio consenso all’utilizied
Prospetto di Base da parte di altri intermediaariziari.

SEZIONE B. EMITTENTE

B.1

Denominazione
legale e
commerciale
dell’lEmittente

La denominazione dellEmittente & Cassa di RispauahRavenna S.p.A..

B.2

Domicilio e
forma giuridica
dell’Emittente,
legislazione in
base alla quale
opera, paese di
costituzione

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. & una sopmtazioni costituita in Ravenna (RA) ed opge
sulla base della legge italiana e delle norme tstaéu L'Emittente ha sede legale e svolge la
attivita in Ravenna (RA), Piazza Garibaldi 6, 6844/480111.

B.4.b

Descrizione delle
principali
tendenze recenti
riguardanti
'Emittente e i
settori in cui
opera.

Si dichiara che non si € a conoscenza di tendemte che possano ragionevolmente av
ripercussioni significative sulle prospettive déthittente almeno per I'esercizio in corso.

ba
or
ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenereeke s traduzione del Prospetto di Base prim
dell'inizio del procedimento. La responsabilitaidvincombe solo sulle persone che hanno redatto |

t

tte

er



B.5 | Appartenenza L’Emittente e la societa Capogruppo del Gruppo BandCassa di Risparmio di Ravenna (il “Grup
ad un gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna” o il “Gruppo”).

B.9 Previsioni o Non vengono formulate previsioni o stime degliidtituri.
stima degli utili

B.10 | Descrizione della| | bilanci relativi agli esercizi 2012 e 2013 a lieeindividuale e consolidato, sono stati sottopast
natura di revisione contabilegome stabilito dagli articoli 14 e 16 del D.Lgs3® del 27 gennaio 2010, dal
eventuali rilievi Societa Deloitte & Touche S.p.A., la quale ha esggoer i bilanci stessi un giudizio senza rilievi.
contenuti nella
relazione di
revisione

B.12 | Informazioni Si riporta di seguito una sintesi degli indicatoatrimoniali ed economici del’Emittente estratéi ¢
finanziarie bilanci consolidati relativi agli esercizi finanriachiusi al 31 dicembre 2012 e 2013 sottopos
fondamentali revisione.
selezionate Principali indicatori patrimoniali
sullEmittente Si riportano di seguito i dati finanziari, patriniali e di solvibilita maggiormente significativi lggivi
relative agli al’lEmittente, tratti dai bilanci sottoposti a reiine relativi agli esercizi chiusi al 31/12/2012le

esercizi passati

31/12/2013:

Patr!mon!o .dl Vigilanza e Ratios 31/12/2013 31/12/2012 Variazione
Patrimoniali percentuale
Patrimonio di vigilanza 689.934 669.907 2.999%
di cui Patrimonio di base 459.279 447653 2.60%
di cui Patrimonio Supplementare 230.350 222.253 3,64%
di cui Patrimonio di terzo livello 304 - n.v
i io W
Total Capital Ratio 16,70% 15,279 9.36%
i i io @

Tier One Capital Ratio 11,12% 10,219 8.91%
Core Tier One Capital Ratio ® 11,12% 10,21% 8,91%
Attivita di rischio ponderate 4.130.975 4.386.200 -5,81%
Attivita ponderate per il rischio o o 0o
(RWA)/Totale Attivo 62,97% 69,10% 9.0%

(1) Rapporto tra il Patrimonio di Vigilanza comma® e le attivita di rischio ponderate.

(2) Rapporto tra il Patrimonio di base e le atéit rischio ponderate.

(3) Rapporto tra il Patrimonio di base, al nettgldstrumenti ibridi di capitale, e le attivita dschio ponderate (il “Core Tier On
Capital Ratio” coincide con il “Tier One Capital fiRé in quanto la Banca non ha emesso strumentvativi di capitale)

| coefficienti patrimoniali al 31/12/2013 sono stedlcolati secondo quanto stabilito dalla nornmeativ

che ha come riferimento la circolare della Band#alih 263/2003 che prevede coefficienti mini
pari al 8% per quanto riguarda il Total CapitaliBatlel 4% per quanto riguarda il Tier One Cap
Ratio e del 2% per quanto riguarda il Core Tier Qagital Ratio.
Dal 01/01/2014 per la determinazione dei coeffitigratrimoniali € vigente il regolamento U
573/2013 che va integrato con le discrezionalitZiamli in particolare con la circolare 285/20
della Banca d'ltalia.

Con la revisione della normativa di vigilanza pmitiale introdotta dalle circolari Banca d’ltalia
285 e 286 del 17 dicembre 2013, la nozione di fipatnio di vigilanza” sara sostituita con quella
“fondi propri”, a partire dalle segnalazioni rifexial 31 marzo 2014.

| fondi propri sono dati dalla somma del Capitaleldsse 1- Tier 1 (a sua volta distinto in capital

primario di classe 1 e capitale aggiuntivo di atatse del Capitale di classe 2 — Tier 2.
Per quanto concerne i nuovi livelli minimi riferdi coefficienti patrimoniali, i Common Equity Tie
1 Capital Ratio dovra essere pari al 4,5% rispatte attivitd di rischio ponderate, mentre ¢
riferimento al Tier One Capital Ratio la normatiwaevede per il 2014 un periodo di transizione
guale tale indicatore non dovra essere inferiorg, 5% per poi passare dal 2015 al 6%; il limite
Total Capital Ratio é rimasto invariato all'8%.

Oltre a stabilire dei livelli minimi di capitalizzaéone piu elevati, la normativa di Basilea 3 hahan
previsto I'introduzione del “Buffer di Conservazmrdel Capitale” che rappresenta un ulteri
cuscinetto (pari al 2,5%) a presidio del capitaten d’obiettivo di dotare le banche di mez
patrimoniali di elevata qualita da utilizzare nebmenti di tensione del mercato per prevel
disfunzioni del sistema bancario ed evitare intg@oni nel processo di erogazione del cred
Aggiungendo tale buffer i coefficienti patrimoniassumeranno livelli minimi pari al 7% per
Common Equity Tier 1 Capital Ratio, all’'8,5% perTier 1 Capital Ratio ed al 10,5% per il To
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allinearsi alle nuove indicazione normative cheaawo impatto sulla segnalazione del primo trimestr

2014 che andra effettuata entro il 30 giugno 2014
Ai fini della determinazione del requisito patrinle consolidato a fronte del rischio di creditene

applicato alle esposizioni di una Banca controllateso imprese operanti nel settore edilizia e @per
pubbliche nonché verso societa immobiliari un f&ttai ponderazione doppio rispetto a quello

ordinario.

Principali indicatori di rischiosita creditizia, di

deteriorati

concentrazione e composizione dei credi

Nella tabella che segue sono riportati i principadicatori di rischiosita creditizia dell’Emittenl
31/12/2013 a confronto con quelli dell'anno precede

Sistema Sistema

Principali indicatori di rischiosita creditizia | 31/12/2013 E,?C”C%Tg 31/12/2012 E,?C”C‘gl‘g

31/12/201%) 31/12/2012
Sofferenze lorde (€/mig) 235.207 190.924
Incagli lordi (€/mlg) 337.554 193.112
Ristrutturati lordi (€/mlg) 50.572 65.938
Crediti scaduti lordi (€/mlg) 34.213 27.453
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 5,43% 9,10% 4,32% 7,40%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti® 2,72% 4,44% 2,29% 4,26%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 15,18% 16,60% 12,90% 14,40%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 11,30% 10,74% 7,87% 10,97%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 29,51% 39,90% 30,06% 37,80%
Rapporto di copertura delle sofferenze 52,47% 54,70% 49,16% 56,00%
Sofferenze nette/Patrimonio Netto 19,89% n.d. 17,42% n.d.
Grandi Rischi (numero) 8 6
Importo Nominale Grandi Rischi(€/mlg) 2.120.000 1.630.000
Grandi Rischi/lmpieghi netti 5,14% n.d. 6,90% n.d.
AT

(5) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plitato dalla Banca d'ltalia in aprile 2013 permttidrelativi al 31/12/2012 e in maggio

2014 per i dati relativi al 31/12/2013. Il dataiéérisce all'aggregato “banche piccole” (con tetédndi intermediati da 3,6 miliardi
21 miliardi).

(6) Il dato di sistema e calcolato con dati tre#il Rapporto sulla stabilita finanziaria pubblicdtdla Banca d’ltalia e si riferisce g
totale del sistema per la tipologia evidenziata.

L’incremento del rapporto sofferenze/impieghi (loechetti) e dell’incidenza dei crediti deteriorsatil

totale degli impieghi, verificatosi nel 2013, & dav al perdurare degli effetti negativi che la icfi

economica generale ha prodotto sul mercato di tipigadella Banca. | crediti deteriorati, sia
termini assoluti che percentuali sono rappreseptatralentemente da posizioni assistite da garg
reali.

Esposizione del’Emittente su titoli di debito emes da Governi centrali e locali ed Enti
governativi.

.

in
nz

(€/mlg)
Governi Rating Categoria Valore Valore di Fair Value
Moody’s Nominale Bilancio
Italia BAA2 HFT 275.000 274.827 274.827
AFS 966.780 963.670 963.670
HTM 171.534 172.962 174.571
L&R
Totali 1.413.314 1.411.459 1.413.068
Indicatori di liquidita di Gruppo
2013 2012 Variazione %
Loan to Deposit Rati) 82% 88% -7%

Liquidity Coverage Rati¢®)

Net Stable Funding Ratit9
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(7) Loan to deposit ratio & definito come rappdre rapporto tra i crediti verso clientela e la swandi depositi della clientela
comprensiva delle obbligazioni emesse
(8) LCR é definito come rapporto tra I'ammontaré#LA in condizione di stress (attivita faciimea liquidabili sui mercati anche
in periodi di tensione e, idealmente, stanziahiésso una banca centrale) ed il totale dei defldssiassa netti nei 30 giorni dli
calendario successivi. Questo rapporto deve marsier@ntinuativamente a un livello almeno pari @0%.
(9) L'NSFR e definito come rapporto tra I'ammontaigrovvista stabile disponibile e 'ammontarepdovvista stabile obbligatorig.
Questo rapporto deve mantenersi continuativamente lavello almeno pari al 100%. La “provvista stakdisponibile” e definita
come porzione di patrimonio e passivita che semi risulti affidabile nell’arco temporale consater ai fini del’NSFR, ossia un
ﬁ’r;rr]ﬁﬁontare di provvista stabile richiesto a urtdtigione specifica dipende dalle caratteristichkggidita e dalla vita residua delle
varie attivita detenute dall'istituzione, nonchdesue esposizioni fuori bilancio.
| valori del Liquidity Coverage Ratio (LCR) e deleNStable Funding Ratio (NSFR) non risultano
disponibili. Si precisa altresi che sono in coesattivita di implementazione di tali indicatortke la
Banca disporra degli stessi nel rispetto delle fstighe previste dalla normativa. In particolar, |
prime risultanze relative a tali indicatori si awa in occasione delle segnalazioni di vigilanza d
inviare entro il termine ultimo del 30 giugno 20I¥pettivamente con riferimento alle fine mese di
marzo, aprile e maggio 2014 per I'LCR e con rifeaito al 31 marzo 2014 per 'NSFR. Si ricorda ¢he
gli standard introdotti da “Basilea 3" entreranmovigore il 1° gennaio 2015 per I'LCR ed il 1°
gennaio 2018 per I'NSFR.
Nell'ambito della propria attivita 'Emittente hatfo anche ricorso al rifinanziamento presso la BCI
per complessivi 740 MIn, mediante la partecipazialte aste a lungo termine (LTRO — Long Term
Refinancing Operations) effettuate dall’autoritanetaria a partire dal dicembre del 2011 come ¢
seguito specificato:
Data decorrenza Quantita Data di Scadenza
22 dicembre 2011 300 milioni 29 gennaio 2014
1 marzo 2012 440 milioni 26 febbraio 2015

Principali dati di conto economico

Principali dati di conto economico(importi in migliaia di euro) | 31/12/2013| 31/12/2012 Var. %

Margine di Interesse 115.467 134.861 -14,42%

Margine di intermediazione 226.521 220.574 2,66%

Risultato netto della gestione finanziaria 148.191 144.393 2,58%

Totale costi operativi -119.063 -117.824 2,45%

Utili della operativita corrente al lordo delle imposte 20.926 28.879 -31,51%

Utile netto di esercizio della Capogruppo 11.892 15.756 -29,58%
Il miglioramento del margine di intermediazione tate realizzato in virtu dei proventi di
negoziazione su titoli.
Il Risultato della gestione finanziaria € in crémsaionostante I'impatto delle rettifiche di valme
crediti e su attivita finanziarie disponibili per Vendita (+2,82%)
Principali dati di Stato Patrimoniale

;rjl"l’:)(;lpah Dati dello Stato Patrimoniale (importi in migliaia di 31/12/2013| 31/12/2012 | Var. %

Totale raccolta diretta da clientela®® 4,995,541 4.792.204 4,24%

Raccolta interbancarig? 817.233 273.461 4,55%

Attivita finanziarie 1.765.658 1.374.233 28,48%

Posizione Interbancaria Netta? 433.235 351.864 23,12%

Totale impieghi a clientela 4.103.022 4.238.549 -3,15%

Totale Attivo 6.561.092 6.348.861 3,36%

Patrimonio netto di gruppo incluso utile 483.139 468.913 3,22%

Capitale sociale 174.660 174.66(0 0,00%

(19 La voce & composta da conti correnti, deposiirijtdepositi vincolati, fondi di terzi in

amministrazione, pronti contro termine passivij aébiti, certificati di deposito e obbligazioni.

(11) La voce e composta da Debiti verso banche
(12) La voce e composta dal saldo relativo a Dekitso Banche e Crediti verso banche
L'incremento del totale attivo rispetto all'eseici2012 & da attribuire principalmente al maggipre
stock di titoli detenuti nel portafoglio di proptéedell’Emittente.
L’Emittente dichiara che dalla data dell’'ultimo duilcio sottoposto a revisione non si ravvisanc
cambiamenti negativi sostanziali delle prospettigh’Emittente stesso.
L’Emittente dichiara che non si segnalano cambidim&gnificativi nella situazione finanziaria |0
commerciale dellEmittente successivi al periodostuiferiscono le informazioni finanziarie relei
agli esercizi passati.
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B.13 | Fatti rilevanti Non si sono verificati fatti recenti sostanzialneentevanti che possano influire sulla valutaziatie
per la solvibilita.
valutazione della
solvibilita
dell’Emittente

B.14 | Dipendenza da | Cassa di Risparmio di Ravenna e Capogruppo delgér@assa di Risparmio di Ravenna e pertant
altri soggetti non ha rapporti di dipendenza da altri soggetinéirno dello stesso.
all'interno del
gruppo

B.15 | Descrizione delle| La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmlesercizio del credito nelle sue varie forme.
principali L’Emittente pud compiere, in osservanza delle digponi vigenti, tutte le operazioni ed i serv|zi
attivita bancari e finanziari consentiti, nonché ogni alterazione strumentale o comunque connessa
del’Emittente raggiungimento dello scopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna e un Grufamcario attivo in tutti i comparti
dellintermediazione finanziaria e creditizia e concazione prevalentemente retail, vale a
focalizzato sulla clientela privata e sulle imprdspiccole e medie dimensioni.

B.16 | Informazioni Alla data del Prospetto, I'unico socio che possied@umero di azioni con diritto di voto superiaie
inerenti il 2% del capitale sociale dellEmittente, & la Fonolaz Cassa di Risparmio di Ravenna, titolare di
controllo diretto | 14.480.000 azioni pari al 49,74% del capitale. ésidua parte dello stesso e frazionata in oltré(tH|.
o indiretto azionisti, nessuno con partecipazioni superio?al
dell’Emittente

B.17 | Rating Non applicabile. L’Emittente non ha fatto richiesd e privo dirating e non esiste pertanto una
dellEmittente e | Valutazione indipendente della capacita della Badicassolvere i propri impegni finanziari, iy
dei titoli di compresi quelli relativi agli strumenti finanziaiivolta in volta emessi.
debito

SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

Le Obbligazioni oggetto del presente Programma sibold di debito non rappresentativi di capitgle

C.1 | Descrizione del T ; ! ' ! ,
tipo e della classe | che danno diritto al rimborso alla Data di Scadedzan importo pari al 100% del loro Valofe
degli strumenti Nominale Unitario, o nel caso di Obbligazioni Z&oupon, pari o maggiore al 100% del loro Valpre
finanziari Nominale Unitario (al lordo di ogni tassa od im@oapplicabile) unitamente alla corresponsiong ©
interessi determinati a seconda della tipologi@labligazioni.
» Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rimborsanticipato
» Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facolta rinborso anticipato
» Obbligazioni Zero Coupon
¢ Obbligazioni a Tasso Variabile con possibile minim@Floor) e/o massimo (Cap) con
facolta di rimborso anticipato
e Obbligazioni a Tasso Misto
e Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tassdariabile con possibilita di rimborso
periodico
* Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasdéissocon possibilita di rimborso
periodico
Per le informazioni relative alle modalita di detémazione degli interessi delle obbligazioni siviin
al successivo paragrafo C.9.
Ciascuna Emissione di Obbligazioni sara contraiidigstia un codice ISIN che verra indicato nella di
sintesi e nelle Condizioni Definitive della sing@missione.
C.2 | Valuta di Le Obbligazioni sono emesse in Euro.
emissione
C.5 | Descrizione di Non esistono restrizioni imposte dalle condiziorii emissione alla libera trasferibilita delle
eventuali Obbligazioni in Italia.
restrizioni alla Le Obbligazioni non sono strumenti registrati resinini richiesti dai testi in vigore dello “United
libera States Securities Act” del 1993: conformemente difposizioni dello “United States Commod|ty
trasferibilita degli | Exchange Act”, la negoziazione delle Obbligazioom e autorizzata dallo “United States Commodity
strumenti Futures Trading Commission” (“CFTC"). Le Obbligazionon possono in nessun modo esser
finanziari vendute o proposte a qualunque soggetto sottoptiatiegislazione fiscale statunitense.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepo$ran Bretagna, se non conformemente|all
disposizioni del “Public Offers of Securities Regfiotn 1995” e alle disposizioni applicabili del
“Financial Services and Markets Act” (“FSMA”). lirpspetto di vendita pud essere reso disponibils
solo alle persone designate dal “FSMA 2000".
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C.8

Descrizione dei
diritti connessi
agli strumenti
finanziari

Ranking degli
strumenti
finanziari e
relative restrizioni

| Titoli incorporano i diritti e i benefici previstalla normativa italiana applicabile agli strurtie
finanziari della stessa categoria. Non vi sonosdé&idi convertibilita in altri titoli.
Le Obbligazioni oggetto del Programma potrannoresse

- obbligazioni non subordinate, non sottoposte ad@one, non assistite da garanzia e cof i
medesimo grado di priorita nell'ordine dei pagamépeiri passi rispetto a tutte le altre obbligaziopi
del’Emittente non assistite da garanzia (diveraglidstrumenti finanziari subordinati, se esistediti
volta in volta in circolazione (fatta eccezione p&rune obbligazioni soggette a privilegi di leg¢e)
Obbligazioni Senion. | diritti inerenti alle ObbligazionSeniorsaranno parimenti ordinati rispetto ad
altri debiti chirografari (vale a dire non garaingitnon privilegiati) del’Emittente gia contrattifuturi;
oppure

- obbligazioni subordinat&ier 1l (Strumenti di classe 2) ai sensi e per gli ¢ffdelle disposizioni
contenute nella Parte Due (Fondi Propri), TitolgElementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Capitale| di
Classe 2) del Regolamento (UE) n. 575/2013 delReahto europeo e del Consiglio del 26 giugnc
2013 relativo ai requisiti prudenziali per gli enteditizi e le imprese di investimento (CRR) elalel
Circolare della Banca d’ltalia n. 285 del 17 diceenB013 “Disposizioni di vigilanza per le banche”
in entrambi i casi come di volta in volta modificdle Obbligazioni Subordinate). In caso di
liquidazione o di sottoposizione a procedure coswali dell’Emittente, le Obbligazioni Subordingte
saranno rimborsate per capitale e interessi resioloi dopo che siano stati soddisfatti tutti gtriall
creditori non subordinati e saranno soddisfaie passucon le obbligazioni aventi il medesimo
grado di subordinazione (ivi incluse le pre-esistehbligazioni subordinate di tipdpper Tierll e
Lower Tier 2 / Classe 2 In ogni caso le Obbligazioni Subordinate sarammborsate con precedenga
rispetto alle azioni del’Emittente ed agli altriusnenti di capitale di classe 1 ®iér I” dell'Emittente.

=]

C.9

Caratteristiche
fondamentali di
ogni singola
tipologia di
Obbligazioni
offerte

e Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a TassWariabile con possibilita di rimborsg

Tasso di interesse nominale

Con riferimento a tutte le tipologie di Obbligaziata emettersi, il tasso di interesse nominale
indicato, su base lorda e netta annuale, nelle iZiomi Definitive.

Fatta eccezione per le Obbligazi@siro Coupontutte le tipologie di Obbligazioni da emetterando
diritto al pagamento di interessi periodici, dalbata di Godimento (inclusa) e sino alla Data di
Scadenza (esclusa), la cui frequenza di pagamarddralicata nelle Condizioni Definitive.
Si riportano qui di seguito le modalita di calcottegli interessi suddivise per tipologia |(di
Obbligazioni:

» Le Obbligazioni a Tasso Fissaon facolta di rimborso anticipato, maturano, eigadalla Datd
di Godimento, interessi determinati applicando alove Nominale delle Obbligazioni un tasso d
interesse predeterminato costante.

e Le Obbligazioni a tasso fisso crescenteon facolta di rimborso anticipato maturano, aipaft
dalla Data di Godimento, interessi determinati ijapldo al Valore Nominale delle Obbligazigni
tassi di interessi crescenti predeterminati.

e Le Obbligazioni Zero Coupon non prevedono la corresponsione periodica di isgerell
rendimento effettivo lordo é fisso e pari alla di#nza tra il Prezzo di Rimborso ed il Prezzo d
Emissione/Sottoscrizione e tale differenza rapprasd’interesse implicito corrisposto sulle
Obbligazioni

* Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitd di minimo e/o massimo danno dirié
pagamento di cedole periodiche posticipate il mparto sara determinato applicando al Valpre
Nominale uno dei Parametri di Indicizzazione, euatthente maggiorato o diminuito di umo
Spread indicato in punti base rilevato e arrotomdedbme indicato nelle Condizioni Definitive.
L’Emittente potra prefissare il valore della primadola in misura indipendente dal Parametrp o
Indicizzazione.
A seconda della specifica configurazione cedoladicata di volta in volta nelle Condizioni
Definitive, le obbligazioni potranno prevedere, percedole variabili, la presenza di un tagsc
annuo Minimo e/o Massimo. In tal caso il tasso mieliesse annuo lordo utilizzabile per|la
determinazione delle cedole variabili non potr@&esnferiore al tasso minimo previsto (floor) ¢/o0
superiore al tasso massimo previsto (Cap).

e Le Obbligazioni a Tasso Mistosono Obbligazioni a partire dalla Data di Godimem@turano
interessi che potranno essere per una parte dil@it®bbligazione a Tasso Fisso e/o Tasso Fjss
Crescente e per la restante parte a Tasso Varidbileiceversa)determinati in ragiong¢
dell’andamento del parametro di indicizzazione ge#ts, eventualmente maggiorato o diminyito
di uno Spread indicato in punti base rilevato eotandato, come indicato nelle Condizigni
Definitive.

U

periodico danno diritto al pagamento di interedscui importo &€ determinato in ragione
dellandamento di un parametro di indicizzazionév@roppure maggiorato di un&pread
espresso in punti baséasis point), con la prima cedola eventualmente predeterminat
indipendentemente dall’landamento del parametro rdlicizzazione come indicato nelle
Condizioni Definitive. In ogni caso, la cedola dtaressi di importo variabile non pud assumere
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Data di scadenza €
procedure di
rimborso

Tasso di
rendimento

un valore negativo e, pertanto, & sempre maggioiguale a zero.

¢ Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasdeissocon possibilita di rimborso periodid
danno diritto al pagamento di interessi il cui intpoé determinato in ragione di un tasso
interesse predeterminato costante per tutta laalded prestito.

Descrizione del sottostante o Parametro di Indicizzione

Le Obbligazioni Senior a Tasso Variabile o a Tasksto e le Obbligazioni Subordinate a Ta$so

Variabile possono essere indicizzate ad uno daiesgpparametri di volta in volta indicato ne
Condizioni Definitive (ciascuno un Parametro diitizizazione):

- Parametri del mercato monetario e finanziario qoadlEURIBOR (Euro Interbank Offere
Rate) tre, sei o dodici mesi, puntuale o come mediasile (rilevato dallAgente di Calco
sulla base della pubblicazione sull'information\pder Bloomberg o sul quotidiano “ll So
24 Ore” 0, in mancanza altra fonte di equipollarffecialita)

- il rendimento d’Asta dei Buoni Ordinari del Tes@adre, sei o dodici mesi

- il tasso BCE puntuale (pubblicato dal Ministerol'&&lonomia e delle Finanze e dalla Bar
d’ltalia) € il tasso di riferimento per le operatzidli finanziamento principale.

Data di entrata in godimento e scadenza degli intessi:

La data di emissione e di godimento di ciascuntRoesara indicata nelle Condizioni Definitive.
Data di scadenza e procedure di rimborso

La Data di scadenza dei titoli sara indicata nétiedizioni Definitive.

le

j=n

ca

| Titoli saranno rimborsati ad un valore almenoi @rl00% del Valore Nominale, secondo quantc

indicato nelle Condizioni Definitive (Prezzo di Rimborsg.

Secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitivémborso potra avvenire in un’unica soluziope

alla Data di Scadenza o con ammortamento, ovveticigatamente. Le Condizioni definitive di

ciascuna offerta di Titoli riporteranno, oltre ati@godalita di rimborso la/e Data/e di Rimborso ¢
quote di ammortamento, ove previsto.

Il rimborso delle Obbligazioni Zero Coupon e ddbébligazioni a Tasso Misto avverra in un'un

soluzione, alla pari, alla data di scadenza indichlel caso delle Obbligazioai Tasso Fisso con

ca

facolta di Rimborso Anticipato a favore del’Emiite, alle Obbligazioni con Tasso Fisso Crescent

con facolta di Rimborso Anticipato a favore dell’Eente e alle Obbligazioni a Tasso Variabile ¢
possibilita di minimo e/o massimo con facolta dimRorso Anticipato a favore dellEmittent|
trascorsi 24 mesi dall’emissione, I'Emittente pugereitare la facolta di procedere al rimbo
anticipato, che coincide con una delle date di pegao delle cedole, cosi come specificato n
Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso, le Obbligazioni Sdbwte Tier Il / Classe 2 a Tasso Fisso
Obbligazioni Subordinate Tier 1l / Classe 2 a Tagaoiabile possono prevedere il rimborso seco
un piano di ammortamento prestabilito con rateqaéche (amortizing), I'importo e il numero del
rate sara determinato nelle Condizioni Definitivel dingolo Prestito. In caso di rimborso de
Obbligazioni in rate periodiche (amortizing) noprevisto il rimborso anticipato del Prestito.

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadli autorizzati aderenti alla Monte Titoli S.p.
Qualora la data di scadenza non coincida con umn@ibavorativo, si applichera la “Convenzio
Giorno Lavorativo Seguente” (Following Business Ozgnvention”). Le obbligazioni cesseranno
essere fruttifere dalla data stabilita per il ringmo

Indicazione del tasso di rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con il metodo da$so
Interno di Rendimento a scadenza detto TIR (o I&Ronimo dall'inglesénternal Rate of Retu)nin
regime di capitalizzazione composta alla data dssione e sulla base del Prezzo di Emissione (
eccezione per le Obbligazioni Zero Coupon). Pélbligazioni Zero Coupon il tasso di rendimel
effettivo al netto e al lordo dell'effetto fiscakara calcolato sulla base del prezzo di emissio
dell'importo dovuto a titolo di rimborso a scaden#aTlR rappresenta quel tasso che eguagli
somma dei valori attuali dei flussi prodotti dal@bbligazioni (cedole - fatta eccezione per

ObbligazioniZero Couporche non prevedono la corresponsione periodicaeliéssi - e rimborso de¢

capitale) al prezzo di acquisto/sottoscrizione '@dbligazione stessa. Tale tasso € calco
assumendo che il titolo venga detenuto fino a staleche i flussi di cassa intermedi veng
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo e’ipetesi di assenza di eventi di cred
del’Emittente. Per le Obbligazioni a Tasso Variabion possibilita di minimo e/o massimo,
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento allelcke variabili) e le Obbligazioni Subordinate T
2 / Classe 2 a Tasso Variabile il tasso di rendimeffettivo su base annua sara calcolato ipotidaa
la costanza del valore del parametro di indicizzaeirilevato alla data riportata nelle Condizi
Definitive. L'indicazione del rendimento annuo ¢fiieo delle Obbligazioni (sia al lordo che al ne
dell'aliquota fiscale vigente alla loro Data di Esibne), unitamente ad una descrizione delle velg
modalita di calcolo, sara contenuta nelle rela@emdizioni Definitive.
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dell'l settembre 1993 e successive modifiche edgmatzioni (il ‘Testo Unico Bancarid o il
“TUB"), non sono previste modalita di rappresentanzgi dbbligazionisti.

Nome del rappresentnte dei detentori dei titoli di debito: ai sensi dell’art. 12 del D.lgs. n. 385

C.10

Componente
derivativa per il
pagamento degli
interessi

componente derivativa:

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitantinimo (Cap) e/o massimoRloor) e facolta di
rimborso anticipato da parte del’Emittente.

(Obbligazioni a tasso variabile c@ape/oFloor) potranno presentare i seguenti elementi:

Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimenédp - Tasso Massimadp),
che rappresenta il livello massimo di rendimento.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con wssb Minimo Floor) il sottoscrittore acquist
implicitamente una opzione dallEmittente. Il vaodella componente derivativa & calcolato s
base delle condizioni di mercato mediante il metBtiwk&Scholes.

delle condizioni di mercato mediante il metodo R&Scholes.
Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ®algknimo e Tasso MassimdCap & Floor), il
sottoscrittore implicitamente acquista una opzifilner e vende una opzioneap. Il valore della

componente derivativa e calcolato sulla base defiedizioni di mercato mediante il meto
Black&Scholes.

Si riporta di seguito I'elenco delle obbligaziomjgetto del Prospetto con I'indicazione dell’evetgua

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ®asassimo Cap il sottoscrittore vende
implicitamente una opzione all’'Emittente. Il valatella componente derivativa € calcolato sulla has

Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedono Tasso Massimo e/o un Tasso Minimo

)
ulle

o

C.11

Ammissione alla
negoziazione

Alla data del Prospetto di Base non é previstarésgntazione di una domanda di ammissione

bilaterale di negoziazione o internalizzatore sistico. L’'Emittente si riserva il diritto di predene
richiesta di ammissione alle negoziazioni delle W@falzioni in mercati regolamentati, siste
multilaterali di negoziazione o internalizzatostsimatici, come di volta in volta indicato nell¢ateve
Condizioni Definitive.

della scadenza. Tuttavia, in caso di mancata nagorne delle Obbligazioni presso un merc
regolamentato, presso un sistema multilaterale efjomiazione o presso un internalizzat
sistematico, I'Emittente si riserva la facolta disamere, con riferimento al singolo Pres

quantitativi ovvero entro limiti quantitativi detamati).

L'eventuale assunzione di tale impegno e gli eva@ntlimiti quantitativi saranno indicati nell
Condizioni Definitive relative al Prestito Obbligamario.

condizionati dalla necessaria preventiva autoriorez dell’Autorita Competente qualo
I'Emittente scelga di acquistare le Obbligazioningonegoziatore in conto proprio.

L’Emittente non assume I'impegno di riacquistaré®lebligazioni su iniziativa dell'investitore prima

all

negoziazioni delle Obbligazioni presso alcun mercagolamentato, né alcun sistema multilaterale

mi

atc
ore
tito

Obbligazionario, I'impegno di riacquistare le Olgfalzioni prima della scadenza (senza limiti

Relativamente alle Obbligazioni Subordinate Tier/ IClasse 2 eventuali riacquisti da parte
dellEmittente, nel rispetto della normativa di Némza tempo per tempo vigente, sano

ra

SEZIONE D. RISCHI

D.2

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che
sSono specifici
per
'Emittente

Avvertenze

Si richiama l'attenzione dell'investitore sulla@istanza che per 'Emittente non € possibile detenra
un valore di credit spread (inteso come differenaail rendimento di un’obbligazione plain vanilt

propria emissione e il tasso Interest Rate Swagusata corrispondente) atto a consentire un uheri

apprezzamento della rischiosita del’Emittente.
Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria

Il rischio che la capacita reddituale e la stabildel’Emittente siano influenzati dalla situazio
economica generale e dalla dinamica dei merca#infirari ed, in particolare, dalla solidita e dg
prospettive di crescita dell’'economia/e del Paesrii la Banca opera.

Rischio di credito

L’Emittente & esposto ai tradizionali rischi relatall'attivita creditizia. Pertanto, I'inadempimenda
parte dei clienti ai contratti stipulati ed alleoprie obbligazioni, ovvero I'eventuale mancata m

corretta informazione da parte degli stessi in toealla rispettiva posizione finanziaria e credijz
potrebbero avere effetti negativi sulla situazi@eenomica, patrimoniale e/o finanziaria del’Emmte

Pit in generale, le controparti potrebbero non aiera alle rispettive obbligazioni nei confro
dellEmittente a causa di fallimento, assenzagliillita, malfunzionamento operativo o per altreagag

Il fallimento di un importante partecipante del @b, o addirittura timori di un inadempimento date

ne
le

no

nti
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dello stesso, potrebbero causare ingenti problériquidita, perdite o inadempimenti da parte diial

istituti, i quali a loro volta potrebbero influenmeanegativamente I'Emittente.
L’Emittente e inoltre soggetto al rischio, in ceciecostanze, che alcuni dei suoi crediti nei contir di
terze parti non siano esigibili. Inoltre, una dioiione del merito di credito dei terzi, ivi inclugl Stati

sovrani, di cui I'Emittente detiene titoli od obipizioni potrebbe comportare perdite e/o influenz

negativamente la capacita del’Emittente di vino®lauovamente o utilizzare in modo diverso tatilitif
od obbligazioni a fini di liquidita. Una signifida& diminuzione nel merito di credito delle contaoip
del’Emittente potrebbe pertanto avere un impaggativo sui risultati dell’Emittente stesso.

Rischio di deterioramento della qualita del credito

L’Emittente & esposto al rischio che la classificae e la valutazione dei crediti, pur effettuata
prudenza, non colgano in modo tempestivo e corilettoonseguenze dell’evoluzione negativa d

ar

N
”

|fe

scenario economico, soprattutto in un contestapiidita e ampiezza dellaggravamento e del progagar

della crisi. Nel corso del 2013 la gestione del parto crediti ha evidenziato un aumento del Cre
Anomalo, con riferimento sia all'aggregato delleff@®nze che delle Partite Anomale, a causa
perdurare delle condizioni di deterioramento dsltaazione economico-finanziaria che ha interes
anche il territorio dove I'Emittente opera.

Rischio connesso all’evoluzione della Regolamentanie del Settore Bancario e Finanziario
'Emittente & soggetto ad un’articolata e stringerggolamentazione, nonché all’attivita di vigilan
esercitata dalle istituzioni preposte. Sia la ragwntazione applicabile, sia l'attivita di vigilanzsono
soggette, rispettivamente, a continui aggiornaneshievoluzioni della prassi. Sebbene I'Emittentegao
la massima attenzione e destini risorse signifieadil’'ottemperanza del complesso sistema di naer
regolamenti, il suo mancato rispetto, ovvero evahtonutamenti di normative e/o cambiamenti de
modalita di interpretazione e/o applicazione detiesse da parte delle competenti autorita, potrel
comportare possibili effetti negativi rilevanti suisultati operativi e sulla situazione economi
patrimoniale e finanziaria dell’Emittente.

A partire dall'l gennaio 2014, parte della Normatidi Vigilanza & stata modificata in base &
indicazioni derivanti dai c.d. accordi di Basilel, Iprincipalmente con finalita di un significativ
rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, ldeontenimento del grado di leva finanziaria
dell'introduzione di policy e di regole quantitatiyper I'attenuazione del rischio di liquidita neiglituti
bancari.

Tra le novita della disciplina di riferimento, ®gala la proposta di direttiva del Parlamento pewnoce
del Consiglio in ordine alla istituzione di un quadli risanamento e risoluzione delle crisi degjii ¢
creditizi e delle imprese di investimento (DiredtiBank Recovery and Resolution Directive o0 BRR
che s’inserisce nel contesto di una piu ampia EtEpdi fissazione di un meccanismo unico di risolue
delle crisi e del Fondo unico di risoluzione dallési bancarie. Tra gli aspetti innovativi della BR si
evidenzia I'introduzione, in caso di insolvenzaleldlanche, di un meccanismo di “autosalvataggio]
parte delle stesse banche (c.d. bail-in).

Rischio connesso al trattamento contabile della ptecipazione detenuta in Banca d’ltalia

Per effetto del Decreto Legge n. 133 del 30 nover2bl 3 (“D.L. 133/2013"), convertito con la Legge
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5 del 29 gennaio 2014, Banca d’ltalia, istituto diitto pubblico, ha aumentato il proprio capitale

mediante utilizzo delle riserve statutarie dagigimari 156 migliaia di euro a 7,5 miliardi di eun
suddiviso in quote nominative di partecipazione@8limigliaia di euro ciascuna, emesse ed assegn
titolo gratuito ai partecipanti al capitale di Bartltalia in proporzione alle rispettive partedjzai.

Per quanto riguarda la partecipazione di CassaspiaRnio di Ravenna SpA, la differenza tra il valdi
iscrizione delle nuove quote e il valore di carisdle vecchie quote ha determinato una plusvalewda
pari a 11,5 milioni di euro, che & stata considerme realizzata e dunque iscritta a conto ecaw
nella voce “Utile (Perdita) da cessione o riacquidi attivita finanziarie disponibili per la venditSi
ritiene opportuno segnalare che alla luce deglr@ppdimenti in corso sull’operazione in oggettong
particolare riferimento alle relative modalita dippresentazione contabile, da parte delle aut
competenti degli organismi preposti all'interprétexe dei principi contabili, alla data di redaziodel

presente Documento non si puo escludere che,itdl'dslle suddette analisi possa emergere un div
orientamento in merito al trattamento contabild’cleérazione. Al riguardo, segnaliamo che I'eveigu
allocazione contabile della plusvalenza evidenzetgatrimonio netto, anziché a conto econom
avrebbe determinato un risultato positivo dell'eszo pari a 22,1 milioni di euro. Per quanto camnee
gli effetti sul patrimonio di vigilanza si conferma totale neutralitd dell’approccio contabile adtu,

avendo inserito il valore della plusvalenza nelkatm dei filtri prudenziali negativi del patrimonidi

vigilanza.

Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di pdedidi valore degli strumenti finanziari deten
dal’Emittente per effetto dei movimenti delle \aili di mercato (a titolo esemplificativo ma n
esaustivo, tassi di interesse, prezzi dei titast di cambio) che potrebbero generare un dedenemto
della solidita patrimoniale del’Emittente.

Rischio di esposizione al debito sovrano

Un rilevante investimento in titoli emessi da S@divrani puo esporre 'Emittente a significativedie
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di valore dell'attivo patrimoniale. Al 31 dicemb2®13 il valore nominale delle esposizioni sovrane
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dellEmittente rappresentate da “titoli di debitatmmonta a Euro 668 milioni, interamente concent
sul Paese ltalia.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle proprie obbligaizalla

loro scadenza e ricomprende la possibilita chepfgsa non riesca a mantenere i propri impegni

pagamento a causa dell'incapacita di reperire nfandi (c.d. funding liquidity risk) e/o dell'incaeita
di liguidare le attivita sul mercato (c.d. markafuidity risk) per I'esistenza di eventuali limitillo
smobilizzo. Nell'ambito del rischio di liquidita sinnovera anche il rischio di fronteggiare i prg
impegni di pagamento a costi non di mercato, ossitenendo un elevato costo della provvista
incorrendo in perdite in conto capitale in cas@miobilizzo di attivita. Le principali fonti del dhio di
liquidita della banca sono riconducibili all’atti&i caratteristica di raccolta del risparmio e digaizione
del credito.

Rischio operativo

Il rischio operativo é il rischio di subire perdiierivanti da inadeguatezze, malfunzionamenti erca
nei processi interni, nelle risorse umane, neiesistoppure dovute ad eventi esterni. Le fonti
manifestazione del rischio operativo includonoliartela, i prodotti e le prassi operative (perdlitsorte
per inadempienze relative ad obblighi professiovetso specifici clienti), la frode esterna, I'esgione e
la gestione dei processi, il rapporto di impiegtaesicurezza sul lavoro, i danni o le perdite dnib
materiali e la frode interna.

Rischi connessi alla congiuntura delleconomia naanale e rischi connessi all’andamentd
dell’economia locale

La situazione patrimoniale e i risultati di eseiwidellEmittente, possono essere influenzati an
dallandamento generale delleconomia e dei merfadinziari, con particolare riguardo alla dinam
congiunturale e al livello e alla struttura deisiedi interesse. In particolare, il perdurare dsltaazione
di recessione economica nhazionale e internazigmatieebbe avere riflessi negativi sulla capacitdad
clientela bancaria di onorare gli impegni assuntieéerminare, conseguentemente, un peggioran
della qualita dell'attivo del’Emittente. Tale s#tzione potrebbe determinare un incremento
accantonamenti come conseguenza dellaumento dditicnon performing e del deterioramento de
condizioni economiche con effetti negativi sui liati economici, finanziari e patrimonia
del’Emittente. La concentrazione territoriale Gstivita espone la Banca e il Gruppo a rischi tegée
condizioni sociali ed economiche della aree in apéra, facendo si che I'evoluzione dell’econol
regionale si rifletta inevitabilmente sullandamerdelle principali grandezze economico patrimon
della Banca e del Gruppo con una condizione secounidauna é causa dell'altra e viceversa.

Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in corxs

Nel normale svolgimento della propria attivita, hitente € parte in diversi procedimenti giudizizxili
e amministrativi da cui potrebbero derivare obbliggarcitori a carico dello stesso.

L’Emittente espone nel proprio bilancio un fondo pechi e oneri e destinato a coprire, tra I'alt®
potenziali passivita che potrebbero derivare daigiun corso, anche secondo le indicazioni dealie
esterni che gestiscono il contenzioso del’Emitent

Al 31 dicembre 2013 tale fondo ammontava a Eur@d230 mentre al 31 dicembre 2012 il fon
ammontava a Euro 3.184.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla baisprincipi prudenziali e per quanto non sia ploissi
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti grdicnenti
non avrebbe, sia singolarmente che complessivamentesffetto negativo rilevante sulla situazig
finanziaria ed economica dell’Emittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia al Capitolo Jihragrafo 11.6 del Documento di Registrazione
Rischio connesso all’'assenza di rating

Alla data del Documento di Registrazione I'Emiteemton ha fatto richiesta ed e privordiing e non
esiste pertanto una valutazione indipendente dealfgcita della Banca di assolvere i propri impe
finanziari, ivi compresi quelli relativi agli Struenti Finanziari di volta in volta emessi.
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D.3

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che
sono specifici
per gli
strumenti
finanziari

Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di @lupresente Prospetto di Base, l'investitore digi
finanziatore dellEmittente e titolare di un credibei confronti dello stesso per il pagamento d
interessi e per il imborso del capitale a scadenza

Pertanto, I'investitore & esposto al rischio charlittente divenga insolvente o comunque non sgaado
di pagare gli interessi o di rimborsare il capitalecadenza.

Rischio connesso all'assenza di garanzie relativieaObbligazioni

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iggsi sono garantiti unicamente dal patrimo
dellEmittente. Le Obbligazioni non beneficianoalituna garanzia reale, di garanzie personali da pl
soggetti terzi e non sono assistite dalla garaseli®&ondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza
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Nel caso in cui l'investitore volesse vendere leligazioni prima della loro scadenza naturale y@ézzo
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di vendita sara influenzato da diversi elementctra

- variazione dei tassi di interesse e di mercatoc{iisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titelfranno negoziati (Rischio di liquidita);
- variazione del merito creditizio del’Emittente éRhio di deterioramento del merito di cred
dell’Emittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Rischnnesso alla presenza di commissioni
oneri nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).
Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche a
sotto del loro valore nominale. Questo significa,atel caso in cui I'investitore vendesse le Olaaigni
prima della scadenza, potrebbe anche subire wwanle perdita in conto capitale.
Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatafiziari potrebbero avere dei riflessi sul prezkg

ito

el

mercato delle Obbligazioni e quindi sui rendimetdile stesse, in modo tanto piu accentuato quanto p

lunga € la loro vita residua. In particolare lascita dei tassi di interesse potrebbe comportage
diminuzione del valore di mercato delle Obbligazioel corso della vita dello stesso.

» Per le obbligazioni il cui pagamento degli interéspredeterminato sulla base di un tasso di inge
fisso, periodicamente crescente (“Step-Up”) ovvaotianto alla scadenza (“Zero Coupon”), SusS
una relazione inversa tra 'andamento dei taséivalore del titolo per cui ad un aumento dei t3
dovrebbe corrispondere una diminuzione del val@iée dbbligazioni e viceversa. Si evidenzia (
per le obbligazioni Zero Coupon e Step-Up la sélitsildella variazione del valore dei titoli al
variazioni dei tassi di interesse & maggiore rispate obbligazioni a Tasso Fisso.

e Per le obbligazioni a Tasso Variabile I'investitaieve avere presente che, sebbene le Obbligaz
Tasso Variabile adeguino periodicamente le cedbl&uazioni dei tassi di interesse sui merg
finanziari potrebbero determinare temporanei disgdimenti del valore della cedola in corso
godimento, rispetto ai livelli dei tassi di riferamto espressi dai mercati, e conseguenten
determinare variazioni sul prezzo e sul rendimeleite Obbligazioni stesse.

Per effetto di tali variazioni di tasso di mercdtwalore delle obbligazioni potrebbe essere imdeFial

prezzo di emissione.

Rischio di liquidita
Il rischio di liquiditd & rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vend
prontamente, e quindi di individuare una contrapalisposta ad acquistare, le Obbligazioni priméad
loro scadenza naturale a meno di accettare unaigiteianche significativa del prezzo delle Obbligaiz
stesse rispetto al loro valore nominale, ovvertom| prezzo di sottoscrizione, ovvero al loro velal
mercato. Tale rischio & piu accentuato per le @blloni Subordinate in quanto, inter alia, il riaiso
di tali Obbligazioni Subordinate sul mercato se@ial &€ condizionato da una necessaria prever
autorizzazione da parte dell’Autoritd Competentesexisi della normativa nazionale e comunitaria
tempore vigente.
Rischio di deterioramento del merito di credito delEmittente
Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbelurisi in caso di peggioramento della situazi
patrimoniale e finanziaria dellEmittente, di déteamento del suo merito di credito ovvero di uvedso
apprezzamento del rischio Emittente. Tale rischimaggiore per le Obbligazioni Subordinate, il
rimborso puo avvenire solo dopo che siano sodtiisfatcreditori non subordinati o antergd
del’Emittente

Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzemdissione potrebbe comportare un rendimen

scadenza non in linea con la rischiosita deglinsénti finanziari e, quindi, inferiore rispetto aeijo
offerto da titoli similari (in termini di carattesiiche del titolo e profili di rischio) trattati mercato.

Inoltre, le commissioni e gli oneri non partecipai@ determinazione del prezzo delle obbligazian

sede di mercato secondario; conseguentementeediibore deve tenere presente che il prezzo
obbligazioni sul mercato secondario subira unamizione immediata in misura pari a tali costi.

Rischio di scostamento del rendimento delle obblig#oni senior rispetto al rendimento di un titolo

di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle Obbkigai (in regime di capitalizzazione composta),
lordo e al netto dell’effetto fiscale potrebbe Hate inferiore rispetto al rendimento di un titalo Stato
di similare durata residua ed analoghe carattehistiinanziarie.

Rischi connessi a situazioni di potenziale confligtdi interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nel’emissiore nel collocamento delle obbligazioni possono gV

rispetto all’operazione, un interesse autonomo rriémente in conflitto con quello dell'investitoese

pertanto possono sussistere situazioni di conflitioteresse dei soggetti coinvolti nell’'operazaon

Rischi specifici per le obbligazioni subordinate
Rischio correlato alla subordinazione dei titoli
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Le Obbligazioni Subordinate Tier Il costituisconumenti subordinati di classe 2 dell’Emittente,
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sensi e per gli effetti delle disposizioni contenutlla Parte Due (Fondi Propri), Titolo | (Elemeni

Fondi Propri), Capo 4 (Capitale di Classe 2) dejdtemento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europ
del Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai reduigrudenziali per gli enti creditizi e le impresk
investimento (CRR) e della Circolare della Bandéada n. 285 del 17 dicembre 2013 “Disposizioni
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi cormedalta in volta modificati.

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedemncorsuali del’Emittente, I'investitore potreh
incorrere in una perdita, anche totale, del capitalestito. Gli Obbligazionisti saranno infattintborsati,
in concorso con gli altri creditori aventi pari doadi subordinazione, solo dopo che siano sod it

gli altri

Creditori dell’Emittente non ugualmente subordinétitali casi la liquidita del’Emittente potreblpen
essere sufficiente per rimborsare, anche sologlarente, le Obbligazioni Subordinate.

Rischio di mancato rimborso/rimborso parziale

In caso di liquidazione dellEmittente, I'investito potrebbe incorrere in una perdita, anche talelg
capitale investito. Infatti, il rimborso delle Oldzioni Subordinate avverra solo dopo che siaat
soddisfatti tutti i creditori privilegiati e non Bardinati. In tal caso, la liquidita del’Emittenpotrebbe
non essere sufficiente per rimborsare — anchepsolnalmente —le Obbligazioni Subordinate.

Rischio di non idoneita del confronto delle Obbligaioni Subordinate con altre tipologie di titoli

di

=)

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinate 2i¢ Classe 2 a Tasso Variabile con possibilita d

rimborso periodico e le Obbligazioni SubordinaterT2 / Classe 2 a Tasso Fisso con possibilit
rimborso periodico, non € corretto effettuare umfianto con altre tipologie di titoli in quanto it
Obbligazioni hanno un grado di rischiosita maggideetitoli non subordinati.

Rischio connesso alle norme in materia di “aiuti diStato” e alle misure di sostegno alle banche i
condizioni di crisi

A (
|

La concessione di tali aiuti, ove ne ricorrano eégupposti, pud essere condizionata a una “prev

condivisione degli oneri’, oltre che da parte deggionisti, anche da parte di coloro che abbi
sottoscritto titoli di debito subordinato o di c&bé ibrido, con cid comportando una compressiogie
diritti dei soggetti medesimi, nella misura in cid sia giuridicamente possibil8i segnala la proposta
Direttiva del Parlamento europeo e del Consiglioridine alla istituzione di un quadro di risananes
risoluzione delle crisi degli enti creditizi e delimprese di investimento (DirettiBank Recovery an
Resolution Directiveo BRRD): tra gli aspetti innovativi della BRRD stigenzia l'introduzione di un
meccanismo di “autosalvataggio” da parte delle barahe si trovano in una situazione di crisi aate
dalle autorita competenti (c.Bail-in), che consiste nel potere dell’Autorita di Vigitandi disporre |3
conversione obbligatoria di strumenti di debito dmioni o la riduzione del valore delle passiv
imponendo perdite agli azionisti e ad alcune caiegdi creditori (in particolare ai titolari di stmenti
Tier I1).

Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

Rischio legato al rimborso anticipato per Obbligazbni a Tasso Fisso, Tasso Fisso Crescents
Tasso Variabile con possibilita di un tasso minime/o massimo

Essendo prevista per le Obbligazioni a Tasso FsaoTasso Fisso Crescente e a Tasso Variabilg
possibilita di minimo e/o massimo la facolta dilonso anticipato su iniziativa dell'Emittente, &so di
esercizio dellopzione, l'investitore potrebbe vezledisattese le proprie aspettative in termini
rendimento dell'investimento ed inoltre, qualoréeirda reinvestire il capitale rimborsato, non aeri
certezza di ottenere un rendimento almeno parieflajdelle Obbligazioni rimborsate anticipatameiite
quanto i tassi di interesse e le condizioni di ragrqotrebbero risultare meno favorevoli. Nel cds
Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente I'esercizioridgborso anticipato comporta la rinuncia da pa
dell'investitore alle cedole con interessi piu ety determinando un rendimento effettivo inferi
rispetto a quello atteso al momento della sottegsre/acquisto. Nel caso delle Obbligazioni a Tg
Variabile con tasso minimo, I'esercizio del rimbmemnticipato da parte dell’emittente comporterepée
I'investitore la rinuncia alle cedole con un inf&se minimo garantito; conseguentemente, il rendion
effettivo dell'investimento sara inferiore rispettauello atteso al momento della sottoscrizione.
Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variaki@n possibilita diCap e/o
Floor, delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimerdtle cedole variabili) e delle Obbligazio
Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasso Variabile possibilita di rimborso periodico € correlg
allandamento di un determinato parametro di irmiazione e a un aumento del livello di tale paramn
corrispondera un aumento del tasso di interessanatemlordo delle Obbligazioni; similmente, a u
diminuzione del livello del parametro di indicizaaze corrispondera una diminuzione del tassd
interesse nominale lordo dei titoli.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Oblk$azioni a Tasso Variabile corCape/oFloor. Le
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Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitaGhp e/o Floor sono obbligazioni c.d. strutturate, ci
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scomponibili, da un punto di vista finanziario,una componente obbligazionaria ed in una compon
derivativa rappresentata da opzioni. Date le steldeatratteristiche, le Obbligazioni a Tasso Vateabon
Cap e/o Floor sono strumenti caratterizzati da un’intrinseca desgita, che rende difficile la lor
valutazione sia al momento dell’acquisto sia susigamente.

Rischio correlato alla presenza di un marginegpread negativo.Le Obbligazioni a Tasso Variabi
con possibilita diCap e/o Floor e le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimentte aledole variabili)
possono prevedere che il parametro di indicizzaziprescelto per il calcolo degli interessi ver
diminuito di un margine spread, che sara indicato nelle Condizioni DefinitiveelNcaso in cui sia
previsto un margine negativo, gli importi che lanBa si impegna a corrispondere a titolo di interess

portatori delle Obbligazioni generano un rendimeimii@riore rispetto a quello che risulterebbe ¢

riferimento a un titolo similare il cui rendimensea legato al parametro di indicizzazione prescedtazal
applicazione di alcun margine o con margine pasitiv

Rischio correlato alla presenza di urCap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile corCap. Nel caso di
emissione di Obbligazioni a Tasso Variabile conTasso MassimoGap), il tasso di interesse lord
applicabile per il calcolo delle cedole non pommanessun caso essere superiore a tale Tasso Ma
anche in ipotesi di andamento particolarmente posilel Parametro di Indicizzazione e quindi
rendimento delle Obbligazioni non potra in nessaspcessere superiore al tetto massimo prefis€aig
che sara indicato nelle Condizioni Definitive. Cegsentemente laddove sia previsto un Tasso Mas
l'investitore nelle Obbligazioni potrebbe non beciafe per l'intero dell'eventuale andamento pesit
del Parametro di Indicizzazione o della maggionaeialerivante dallospread positivo. Eventuali
andamenti positivi del Parametro di Indicizzazigoesi come eventualmente incrementato del Marg
oltre il Tasso Massimo sarebbero ininfluenti ai €éiella determinazione della relativa cedola vakeab
Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedoleNelle
ipotesi in cui la periodicita delle cedole dellebligazioni a Tasso Variabile con possibilitaCkap e/o
Floor, delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimeraite cedole variabili) e delle Obbligazio
Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasso Variabilepmssibilita di rimborso periodico non corrisporalg
periodo di riferimento (scadenza) del parametroindiicizzazione prescelto (es., in caso di ced
semestrali il cui rendimento é collegato al tasadld®r con scadenza a 3 mesi), tale disallineameundg
incidere negativamente sul rendimento dell’Obbligaz e sul prezzo di mercato dei titoli.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di
Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolare levazione dei valori del Parametro
Indicizzazione a cui risulta essere indicizzatoeihdimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile
possibilita diCap e/oFloor, delle Obbligaioni a Tasso Misto (con riguardo alle cedole \lige alle
Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tagadabile con possibilita di rimborso periodi
I'Emittente, in qualita di Agente di Calcolo, pradera a calcolare tale parametro, e quindi a detare
le Cedole relative alle Obbligazioni a Tasso Valéabon possibilita dCape/oFloor e alle Obbligazion
a Tasso Misto (con riguardo alla cedola varialit®) le modalita indicate nella Nota Informativa.
Rischio correlato all’'arrotondamento del parametro di riferimento per le Obbligazioni a Tasso
Variabile con possibilita di minimo (Floor) e/o masimo (Cap), le Obbligazioni a Tasso Misto (co
riferimento alle cedole variabili) e le Obbligazion Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasso Variabile.
Il parametro di riferimento potra essere arrotoadain un massimo dello 0,05 per difetto secondoigu
stabilito nelle Condizioni Definitive e questo dassce una limitazione al rendimento ottenibild
cliente.

Rischio connesso alla possibilita di rimborso tramte ammortamento periodico per Obbligazioni a
Tasso Fisso, Obbligazioni a Tasso Fisso Subordinaiéer Il e Obbligazioni a Tasso Variabile
Subordinate Tier Il

Per le Obbligazioni a Tasso fisso, le ObbligaziGibordinate a Tasso Fisso e le Obbligaz
Subordinate a Tasso Variabile, qualora sia preséntenborso del capitale tramite un piano
ammortamento periodico, questo potrebbe avere patimnegativo sulla liquidita del Titolo. Durarite
piano di ammortamento, l'investitore percepira dedocommisurate al capitale residuo e pertd
decrescenti in valore assoluto. Inoltre I'investteara esposto al rischio di non riuscire a restires le

en

Nge
]

or

0
5Sil

D

=

ine

ol

di
Cor

LO

=

on
di

nte

somme periodicamente rese disponibili per effedtyaimmortamento ad un rendimento almeno payi :

quello iniziale in dipendenza di tassi di interessmndizioni di mercato meno favorevoli.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succssive all’emissione
L’Emittente non fornira, successivamente all’enussi, alcuna informazione relativamente al valoré
mercato corrente delle Obbligazioni. Inoltre, caferimento alle obbligazioni a Tasso Variabi
I'Emittente non fornira, successivamente all’enussi, alcuna informazione relativamente all’andamé
del Parametro di Indicizzazione prescelto.

Ulteriori fattori di rischio
Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione
La limitazione dell’Offerta ai soli investitori cheano in grado di soddisfare le condizioni evelnteate
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previste potrebbe influire sullammontare nominatemplessivo collocato e, conseguentemente,

sull
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liquidita delle Obbligazioni.
Rischio connesso alla presenza di una percentualedivoluzione dellammontare collocato

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Eitente prevedesse di devolvere parte dellammentar
ricavato (espresso come importo fisso o come parakndell’importo nominale collocato) ad un Ente

Beneficiario a titolo di liberalita, il Prestito rebbe essere caratterizzato da un tasso cedofereie
rispetto ad un Prestito che non preveda detta deiauie.

Rischio di ritiro/annullamento dell’Offerta.

Qualora, successivamente alla pubblicazione dedlediZioni Definitive e prima della data prevista

emissione delle Obbligazioni, 'Emittente dovessereitare la facoltd di non dare inizio alla sirgpl

di

offerta ovvero di ritirare la singola offerta, pathbe avere un impatto sull'ammontare dell'emissene

sulla liquidita delle Obbligazioni.
Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificass
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragione dambiamenti nelle esigenze di raccg
dell’Emittente, alla chiusura anticipata della stes pertanto 'ammontare totale dell’emissiontghbe
essere inferiore a quella massima indicata, incidesulla liquidita dei titoli.

Rischio connesso alla modifica del regime fiscaleslie Obbligazioni

3%

Ita

Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'investe € soggetto al rischio di modifiche del regime

fiscale applicabile alle Obbligazioni rispetto aagto indicato nella Nota Informativa. Non & podsibi

prevedere tali modifiche, né I'entita delle medesiiinvestitore deve pertanto tenere presente
eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi alle plusvalenze relative alle Obbligazioni compoaihno
conseguentemente una riduzione del rendimento dieliegazioni al netto del prelievo fiscale, secha

cio determini obbligo alcuno per I'Emittente di depondere agli obbligazionisti alcun importo

aggiuntivo a compensazione di tale maggiore prelfescale.
Rischio correlato allassenza di Rating delle Obbdjazioni

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di regiper le Obbligazioni. Cio costituisce un fattalie

ch

rischio in quanto non vi & disponibilitd immediatia un indicatore sintetico rappresentativo della

rischiosita degli strumenti finanziari.

SEZIONE E. OFFERTA

E.2.b

Ragioni
dell’offerta e
impiego dei
proventi.

Le Obbligazioni saranno emesse nell'ambito delitwada attivita di raccolta del’Emittente. | pravie

dal’Emittente nell’esercizio della propria att@itreditizia.
Per le sole Obbligazioni Senior, tutti o parte tdi raccolti, come specificato nelle Condizig
Definitive, potranno:
(i) essere devoluti a titolo di liberalita a favoreedti, istituzioni ed organizzazioni non lucrativie
utilita sociale che perseguano finalita socialuedanitarie, indicati nelle Condizioni Definitiv
(i Soggetti Beneficiari);
(i) essere destinati alla concessione di finanziameatiche tramite terzi —
a favore di Soggetti Beneficiari indicati leeCondizioni Definitive;
(i) essere destinati alla concessione di finanziamerfiwvore di Soggetti Beneficiari
indicati nelle Condizioni Definitive; con ibilita da parte dell’lEmittente di integrare
'importo o concedere in beneficienza gli impaon erogati
(iv) essere utilizzati congiuntamente per gli sadigiui ai punti i) e i) che precedono.
L'ammontare ricavato dalle emissioni delle Obbligaz Subordinate concorrera, quale elementg
classe 2, alla costituzione del patrimonio di gi#a dell’Emittente nella misura e con le modg
previste dalle disposizioni di volta in volta agalbili.

E.3

Descrizione dei
termini e delle
condizioni
dell'offerta.

Alla Data del Prospetto di Base non si prevedel’engissione e I'offerta delle Obbligazioni di ciast
Prestito siano subordinate a condizioni, fatto @ailv ogni caso quanto diversamente indicato n
Condizioni Definitive.

Ammontare totale dell'Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario, le Condizi@gfinitive
indicheranno I'importo nominale massimo del Prestibbligazionario oggetto di offerta ed il nume
massimo delle Obbligazioni offerte in sottoscrizo®urante il Periodo di Offerta (come definitorajf
'Emittente potra aumentare I'importo nominale niass del Prestito Obbligazionario oggetto
Offerta dandone comunicazione mediante appositoisavwda pubblicarsi sul sito intern
www.lacassa.com e da trasmettersi contestualméat€ansob.

Periodo di Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario, il PerioddOdierta durante il quale sal
possibile sottoscrivere le Obbligazioni sara intticaelle Condizioni Definitive. L’Emittente si risea
la facolta di disporre in qualsiasi momento la shia anticipata o la proroga del Periodo di Offé
nonché la revoca o il ritiro dell’Offerta. In tatasi I'Emittente dara pronta comunicazione medig
awviso da pubblicarsi sul

derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deserittella presente Nota di Sintesi saranno utilizza
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Proprio sito internet www.lacassa.com e da tramrgitontestualmente alla Consob.
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Prezzo di emissionePer ciascun Prestito Obbligazionario, il prezzeewmiissione delle Obbligazio:l\
(che potra essere pari o inferiore al 100% del realtominale unitario) sara indicato nelle rela
Condizioni Definitive, quale percentuale del loedore nominale unitario.

Collocamento delle Obbligazioni.ll collocamento delle Obbligazioni sara effettuatvettamente
dall’Emittente tramite la propria Rete di Filiali.

Destinatari dell’Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamente m@lrcato italiano e
destinate al pubblico indistinto, compresi gli istitori istituzionali. Con riferimento a ciascundf@ta,
le Condizioni Definitive potranno individuare eveali limitazioni o condizioni per la sottoscrizion
delle Obbligazioni.

E.4

Interessi di
persone fisiche
e giuridiche
partecipanti
all'emissione/of
ferta

ve

e

L’Emittente operera anche quale responsabile peroilocamento delle Obbligazioni e potrebbe

pertanto trovarsi in una situazione di conflittarderessi nei confronti degli investitori in quarittitoli
collocati sono di propria emissione.

L’Emittente operera anche in qualita di Agente dild@lo delle Obbligazioni e potrebbe pertanto

trovarsi in una situazione di conflitto di interiessi confronti degli investitori in quanto avrafiecolta

di procedere ad una serie di determinazioni chigigtiono sulle Obbligazioni (ivi incluso il calcolo
dellammontare delle Cedole). Tuttavia, tale atiiwerra svolta in applicazione di parametri teicpi

definiti e dettagliatamente illustrati nella Notddrmativa (come eventualmente integrati e/o modifi
dalle Condizioni Definitive relative a ciascun Rite3. Situazioni di conflitto di interesse potredb
inoltre derivare dall’eventuale impegno della Baatdaacquisto delle Obbligazioni sulla base dizzi€
determinati dalla Banca stessa.

E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente
o]
dall’'offerente.

Non saranno addebitate all'investitore spese o dssiomi, in aggiunta al prezzo di emissione.

22



SEZIONE IV FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Con riferimento ai fattori di rischio relativi d&limittente, si rinvia al Capitolo 3 del DocumentoR#gistrazione, di cui alla
Sezione V del presente Prospetto di Base.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIA Rl OFFERTI

Con riferimento ai fattori di rischio relativi agdtrumenti finanziari offerti, si rinvia alla Senie VI, Capitolo 2 del presente
Prospetto di Base.
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SEZIONE V DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE
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1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Persone responsabili delle informazioni fornite neEDocumento di Registrazione

Per quanto attiene all'indicazione delle persorgpaasabili e alla relativa dichiarazione di respdniiga si rimanda alla
Sezione | del presente Prospetto di Base.
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2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Nome e indirizzo dei revisori del’Emittente

L'Assemblea Ordinaria del’Emittente Cassa di Risgia di Ravenna Spa in data 30 aprile 2010, suvataiproposta del
Collegio Sindacale, ai sensi dell'articolo 2409 biseguenti del codice civile ed in conformita allaciplina del Testo
Unico in materia di intermediazione finanziaria obé del D.Lgs 27/1/2010 n. 39, ha conferito I'incardi revisione legale
dei conti annuali e dei conti consolidati per i e@sercizi dal 2010 al 2018 alla societa di rexisiDeloitte & Touche Spa,
con sede legale in Milano, Via Tortona 25, iscritth Registro dei Revisori Legali dei Conti tenutal dMinistero
dellEconomia e della Finanza al n.132587 con decza dal 7/06/2004.

La societa di revisione Deloitte & Touche ha pralvi® ad esaminare i conti individuali e consolidkgil’emittente relativi
agli ultimi due esercizi 2012 e 2013 esprimendo agposite relazioni un giudizio senza rilievi.

Le relazioni della Societa di Revisione sono allega rispettivi bilanci di esercizio, messi a disgzione del pubblico come
indicato al paragrafo 14 del presente DocumentRegjistrazione intitolato "Documenti accessibilipabblico” al quale si
rinvia.

Non vi é altro organo esterno di verifica diversdia societa di revisione.

2.2 Eventuale revoca dell'incarico della Societa di Résione negli ultimi due esercizi

Durante il periodo cui si riferiscono le informaaziofinanziarie relative agli esercizi passati, @mnite nel presente
Documento di Registrazione, la Societa di Revisibaesvolto regolarmente il proprio incarico senageriruzioni per
dimissioni, rimozione dall'incarico o0 mancata canfe.
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FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE E AL SETT  ORE NEL QUALE
OPERA

Al fine di comprendere i fattori di rischio che goso influire sulla capacita del’Emittente di ageeme agli
obblighi ad esso derivanti dagli strumenti finanzemessi, gli investitori sono invitati a valutagké specifici
Fattori di Rischio relativi alla Cassa di RisparndioRavenna S.p.A., al settore di attivitd in casa& operd
nonché agli strumenti finanziari offerti. | Fattodi Rischio descritti di seguito devono esserei
congiuntamente, oltre che alle altre informaziamtenute nel Documento di Registrazione, anchea@of di
Rischio relativi alla tipologia dei Titoli offergd indicati nella Nota Informativa.

Avvertenze

Si richiama l'attenzione dell'investitore sulla adstanza che per 'Emittente non & possibile detema un
valore di credit spread (inteso come differenzailtr@ndimento di un’obbligazione plain vanilla gropria
emissione e il tasso Interest Rate Swap su dudatesgondente) atto a consentire un ulteriore azan@entd
della rischiosita dell’Emittente.

3.1 Rischi connessi con la crisi economico/finanziarigenerale

La capacita reddituale e la stabilita dell’Emiteisbno influenzati dalla situazione economica gdee dallg
dinamica dei mercati finanziari, ed, in particoladella solidita e dalle prospettive di crescitdedeconomie de
Paese in cui la Banca opera, inclusa la sua affidabreditizia, nonché dell’Area Euro nel suo qaesso. Al
riguardo, assumono rilevanza significativa I'andatoedi fattori quali, le aspettative e la fiduciagti
investitori, il livello e la volatilita dei tassii éhteresse a breve e lungo termine, i tassi dibdana liquidita dei
mercati finanziari, la disponibilitd e il costo dehpitale, la sostenibilita del debito sovranogdditi delle
famiglie e la spesa dei consumatori, i livelli dé@tcupazione, I'inflazione e i prezzi delle abitez. Assume
altresi rilievo nell'attuale contesto economico gerte la possibilita che uno o piu Paesi fuoriesaiadl’'Unione

ett

Monetaria o, in uno scenario estremo, che si pgaeaalo scioglimento dell’Unione Monetaria medesiina

conseguenze in entrambi i casi allo stato impréarediutti i suddetti fattori, in particolar modim periodi di
crisi economico/finanziaria, potrebbero condurr&niittente a subire perdite, incrementi dei costi
finanziamento, riduzioni del valore delle attivil@tenute, con un potenziale impatto negativo diglaidita
della Banca e sulla sua stessa solidita patrimenial

3.2 Rischio di credito

L’Emittente & esposto ai tradizionali rischi relatll'attivita creditizia. Pertanto, 'inadempimenda parte de
clienti ai contratti stipulati ed alle proprie olgazioni, ovvero I'eventuale mancata o non corrgttarmazione
da parte degli stessi in merito alla rispettivaiziose finanziaria e creditizia, potrebbero aveffeté negativi
sulla situazione economica, patrimoniale e/o finae dell’Emittente. Piu in generale, le contrdppotrebberg
non adempiere alle rispettive obbligazioni nei confi del’Emittente a causa di fallimento, assedizBquidita,
malfunzionamento operativo o per altre ragionifallimento di un importante partecipante del mescat
addirittura timori di un inadempimento da partelaetesso, potrebbero causare ingenti problemigdidita,
perdite o inadempimenti da parte di altri istitutiquali a loro volta potrebbero influenzare negamente
I'Emittente. L’Emittente e inoltre soggetto al iigo, in certe circostanze, che alcuni dei suoiitiraedi confronti
di terze parti non siano esigibili. Inoltre, unandiuzione del merito di credito dei terzi, ivi insi gli Stati
sovrani, di cui I'Emittente detiene titoli od obipizioni, potrebbe comportare perdite e/o influem
negativamente la capacita del’Emittente di vinoelauovamente o utilizzare in modo diverso tablitipd

obbligazioni a fini di liquidita. Una significativadiminuzione nel merito di credito delle contropdrt

dellEmittente potrebbe pertanto avere un impatgativo sui risultati del’Emittente stesso. Menimemolti
casi 'Emittente puo richiedere ulteriori garanaieontroparti che si trovino in difficolta finangig, potrebberq
sorgere delle contestazioni in merito allammontdeia garanzia che I'Emittente ha diritto di riees e a
valore delle attivita oggetto di garanzia. Livadiiinadempimento, diminuzioni e contestazioni ifar@one g
controparti sulla valutazione della garanzia aumsmemtsignificativamente in periodi di tensioni eqillidita di
mercato.

Alla data di redazione del presente Documento dis&zione si ritiene che l'attuale posizione fimiaria dellg
Banca sia tale da garantire 'adempimento nei coifrdegli investitori degli obblighi derivanti da&missione
di strumenti finanziari.
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FATTORI DI RISCHIO

3.3 Rischio di deterioramento della qualita del credio
Nel corso del 2013 la gestione del comparto crduitievidenziato un aumento del Credito Anomalo, con
riferimento sia allaggregato delle Sofferenze dedle Partite Anomale, a causa del perdurare delelizioni
di deterioramento della situazione economico-fifeme che ha interessato anche il territorio doEenittente
opera.
Nonostante I'Emittente effettui periodicamente dagtantonamenti per eventuali perdite anche &alte delld
informazioni storiche a disposizione, potrebbe egsidnecessario un incremento degli stessi comseguenz
dellaumento dei crediti non performing e del dieemento delle condizioni economiche, che potrabj])e
comportare — a loro volta — un incremento dellgasitoni di insolvenza. La crisi dei mercati deldite si riflette
sulle attivita del’Emittente, particolarmente iridzate verso i settori delle famiglie consumatrille famiglie)
produttrici e delle societa non finanziarie. A talguardo, ogni significativo incremento degli acttnament
per crediti deteriorati, ogni mutamento nelle stide rischio di credito, cosi come ogni perdita umata che
ecceda il livello degli accantonamenti effettuaidtrebbe avere effetti negativi sui risultati elaidituaziong
economica, finanziaria e patrimoniale dell’ Emitnt
Di seguito sono indicati i principali indicatori dschio.

Sistema Sistema

Principali indicatori di rischiosita creditizia | 31/12/2013| 2N | 3192012 | BaNChe

31/12/201%) 31/12/2012
Sofferenze lorde (€/mlg) 235.207 190.924
Incagli lordi (€/mlg) 337.554 193.112
Ristrutturati lordi (€/mlg) 50.572 65.938
Crediti scaduti lordi (€/mlg) 34.213 27.453
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 5,43% 9,10% 4,32% 7,40%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti® 2,72% 4,44% 2,29% 4,26%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 15,18% 16,60% 12,90% 14,40%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 11,30% 10,74% 7,87% 10,97%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 29,51% 39,90% 30,06% 37,80%
Rapporto di copertura delle sofferenze 52,47% 54,70% 49,16% 56,00%
Sofferenze nette/Patrimonio Netto 19,89% n.d. 17,42% n.d.
Grandi Rischi (numero) 8 6
Importo Nominale Grandi Rischi(€/mlg) 2.120.000 1.630.000
Grandi Rischi/lmpieghi netti 5,14% n.d. 6,90% n.d.
AT

(5) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plitato dalla Banca d'ltalia in aprile 2013 peratidrelativi al 31/12/2012 e in maggio 2014 pemtid
relativi al 31/12/2013. |l dato si riferisce allgigggato “banche piccole” (con totale fondi interimaédia 3,6 miliardi a 21 miliardi).
(6) Il dato di sistema & calcolato con dati trdéti Rapporto sulla stabilita finanziaria pubblicdtdla Banca d'ltalia e si riferisce al totale distema per Ig
tipologia evidenziata.

L’incremento del rapporto sofferenze/impieghi (ioednetti) e dell'incidenza dei crediti deterioratil totale degl
impieghi, verificatosi nel 2013, & dovuto al peihardegli effetti negativi che la crisi economiemerale ha prodotjf
sul mercato di operativita della Banca. | credétetiorati, sia in termini assoluti che percentsalno rappresent

prevalentemente da posizioni assistite da garaeale

Per quanto riguarda le categorie merceologichadasate dai Grandi Rischi la maggior concentrazgingleva
nell’'lndustria Metalmeccanica, nell'Industria maaittiriera e nei Servizi.

Si precisa che fra i Grandi Rischi, ponderati aozeientrano le esposizioni con I’Amministrazioner@rale
dello Stato Italiano.

3.4 Rischio connesso all’'evoluzione della Regolamentame del Settore Bancario e Finanziario

L’Emittente e soggetto ad un’articolata e stringergolamentazione, nonché all'attivita di vigilanesercitatd
dalle istituzioni preposte.

Sia la regolamentazione applicabile, sia l'attivita vigilanza, sono soggette, rispettivamente, atinai
aggiornamenti ed evoluzioni della prassi. Inoliregualita di emittente di strumenti finanziari fdi§i tra il
pubblico, 'Emittente & chiamato al rispetto dienibri disposizioni emanate dalla CONSOB.
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Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eigraale e di natura primaria o regolamentare in ienjb
finanziario e bancario, 'Emittente € soggetta ecffiche normative, in tema, tra I'altro, di antidlaggio, usur

tutela del cliente (consumatore).

Tenendo conto, altresi, della propria natura diréep, si ha riguardo anche ai contenuti della legjine
giuslavoristica, in materia di sicurezza sul laverdi privacy.

La fase di forte e prolungata crisi dei mercatipoatato all’adozione di discipline piu rigorose parte dellg
autorita internazionali. A partire dall'l gennaif12, parte della Normativa di Vigilanza & stata ificata in
base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordiBdisilea Ill, principalmente con finalita di un sificativo
rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, |decontenimento del grado di leva finanziaria
dell'introduzione di policy e di regole quantitagiyer I'attenuazione del rischio di liquidita negtituti bancari.
Nonostante I'evoluzione normativa summenzionataqua un regime graduale di adattamento ai nuoviiseq
prudenziali, gli impatti sulle dinamiche gestiond&ll’Emittente potrebbero essere significativiaTe novité
della disciplina di riferimento, si segnala la posefa di direttiva del Parlamento europeo e del gbaosin

ordine alla istituzione di un quadro di risanameatasoluzione delle crisi degli enti creditizi ellé imprese d
investimento (Direttiva Bank Recovery and Resolutitirective o BRRD), che s’inserisce nel contestorth
piu ampia proposta di fissazione di un meccanismizoudi risoluzione delle crisi e del Fondo unicb
risoluzione delle crisi bancarie. Tra gli aspetthdvativi della BRRD si evidenzia I'introduzioney caso d
insolvenza delle banche, di un meccanismo di “@ltasaggio” da parte delle stesse banche (c.dimail

In particolare, in base a tale Direttiva, in casaplertura di una procedura concorsuale nei cotifidinun
istituto di credito, si registra il passaggio dagistema di superamento della crisi basato susespubblichg
(c.d. bail-out) a un sistema in cui le perdite v@my trasferite agli azionisti, ai detentori di debjunior
(strumenti ibridi), ai detentori di titoli di delitsenior unsecured (non garantiti), ai depositpati la parte
eccedente la quota garantita, ovvero per la padedente Euro 100.000,00 (c.d. bail-in). In casoeatiessitd
ulteriormente eccedenti le perdite trasferite cam@ra indicato, dovra intervenire un fondo unicaoistluzione,
che dovra essere creato dagli Stati Membri. La BRe&overy and Resolution Directive dovra esserepies
negli ordinamenti dei singoli Stati entro il 31/2Q14 e sara applicabile per le parti che concerrildveil-in, al

piu tardi a far tempo dal 01/01/2016. Sebbene ItEente ponga la massima attenzione e destini dgors

significative all’ottemperanza del complesso sisteth norme e regolamenti, il suo mancato rispeitwero
eventuali mutamenti di normative e/o cambiamernitedeodalita di interpretazione e/o applicazionéedstesse
da parte delle competenti autorita, potrebbero artape possibili effetti negativi rilevanti sui visati operativi
e sulla situazione economica, patrimoniale e fir@iedell’ Emittente.

3.5 Rischio connesso al trattamento contabile della pcipazione detenuta in Banca d’ltalia

Per effetto del Decreto Legge n. 133 del 30 noven2®13 (“D.L. 133/2013"), convertito con la Legge5Sndel 29
gennaio 2014, Banca d’ltalia, istituto di dirittalgblico, ha aumentato il proprio capitale medianti&zzo delle
riserve statutarie dagli originari 156 migliaia eliro a 7,5 miliardi di euro, suddiviso in quote moative di
partecipazione di 25 migliaia di euro ciascuna, ®saeed assegnate a titolo gratuito ai parteciphoéipitale di Bancij
d’Italia in proporzione alle rispettive partecipaai.

Per quanto riguarda la partecipazione di CassasgiaRmio di Ravenna SpA, la differenza tra il valdli iscrizione
delle nuove quote e il valore di carico delle veeduote ha determinato una plusvalenza lordagpafi,5 milioni dai‘

euro, che é stata considerata come realizzata quduiscritta a conto economico nella voce “Utiler(ta) d
cessione o riacquisto di attivita finanziarie disibdi per la vendita. Si ritiene opportuno segmelahe alla luce degji
approfondimenti in corso sull'operazione in oggettmon particolare riferimento alle relative modalidi
rappresentazione contabile, da parte delle autooitdpetenti degli organismi preposti all'interpmtame dei princip
contabili, alla data di redazione del presente Bwanto non si pud escludere che, all’esito dellelsttd analisi possa
emergere un diverso orientamento in merito alana¢nto contabile dell'operazione. Al riguardo, sgigimo che
'eventuale allocazione contabile della plusvalemzédenziata a patrimonio netto, anziché a contoneico,
avrebbe determinato un risultato positivo dell'esgo pari a 22,1 milioni di euro. Per quanto cameegli effetti sul
patrimonio di vigilanza si conferma la totale naiita dell'approccio contabile adottato, avendceiits il valore
della plusvalenza nell’ambito dei filtri prudenziaégativi del patrimonio di vigilanza.

3.6 Rischio di mercato

Il rischio di mercato € il rischio derivante dallariazione del valore (per effetto, ad esempio, rdevimenti
avversi dei tassi di interesse, dei prezzi azigmigli spread creditizi e delle valute) degli stanti finanziari
presenti nel portafoglio della Banca.
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L’Emittente & soggetto ai rischi tipicamente corsne®n 'operativita nei mercati finanziari. Nonaste adott
le misure necessarie al fine di contenere I'espmséza tali rischi e, coerentemente ai principi kaifitivita si
ispira, non faccia ricorso a strumenti derivati, rsmn per copertura, I'attivita d’investimento inrwshenti
finanziari comporta comunque un rischio di effattpativi sulla situazione economico-patrimoniafaanziaria
dell’Emittente.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate dabé@mmenti nel generale andamento dell’economia,a
propensione all'investimento degli investitori, galitiche monetarie e fiscali, dalla liquidita deercati su scaﬂ
globale, dalla disponibilita e costo dei capitdd, interventi delle agenzie di rating, da eventitigoa livello sia
locale sia internazionale e da conflitti bellici di terrorismo.

Il rischio di mercato si manifesta sia relativaneeat portafoglio di negoziazione, comprendentesglimenti
finanziari di negoziazione, sia al portafoglio bare, che comprende le attivita e passivita finaneidiverse d
guelle costituenti il portafoglio di negoziazione.

| rischi di mercato relativi al portafoglio di negjazione ed al portafoglio bancario vengono deitigainente
illustrati al punto 3.12 del presente DocumentReégistrazione.

Per ulteriori informazioni si rimanda al bilanci@&olidato del’Emittente al 31 dicembre 2013 alhay. 361).

3.7 Rischio di esposizione al debito sovrano

Un rilevante investimento in titoli emessi da St&tvrani pud esporre 'Emittente a significativerdiee di
valore dell'attivo patrimoniale. Al 31 dicembre 30lLvalore di bilancio delle esposizioni sovraral'&mittente
rappresentate da “titoli di debito” ammonta a E&®8 milioni, interamente concentrato sul Paesaltal
L’esposizione a titoli di debito sovrano € dettaggimente esposta al punto 3.12 del presente Dotorde
Registrazione.

3.8 Rischio di liquidita
Il rischio di liquidita € definito come la possiltdl che 'Emittente non riesca a mantenere i propgegni di
pagamento a causa dell'incapacita di reperire nfmvili (funding liquidity risk) e/o di vendere afitia sul
mercato (market liquidity risk) per far fronte alfilancio da finanziare o che, comunque, sia etiatra
sostenere costi molto alti per far fronte ai proppegni.
L’Emittente si avvale di una gestione accentratdad@uidita con I'obiettivo di tenere conto dellgroprie
specificita operative e di assicurare un livelldiquidita tale da consentire 'adempimento deigsrompegni
contrattuali in ogni momento. | principali fattadi mitigazione del rischio di liquidita per 'Emihte song
rappresentati dal rafforzamento delle riserve duitlita, dall’adesione diretta al Mercato Interbaniz dei
Depositi e al Mercato MTS-REPO (volto ad agevolaeentuale reperimento di provvista sul mercatelgra
necessario), ha attivato la procedura per il camfamnto di crediti come strumenti collaterali pefilanziamentd
sull’Eurosistema (ABACO) nonché dalle tecniche glidstrumenti adottati per la gestione e la misimaz del
rischio di liquidita.
In ragione di un costante presidio e monitoraggeo rischi e della salvaguardia del patrimonio adade,
I'Emittente dispone di procedure organizzative pdrative da attivare per fronteggiare situazioraltéirta/crisi
di liquidita specifica e/o sistemica.
Allo stato attuale la complessiva situazione dtila e del passivo per scadenza determina madgiguidita
assolutamente idonei a fronteggiare eventuali peggienti di scenario. Per ulteriori informazioninmerito, di
natura qualitativa e quantitativa, si rinvia allarte E della Nota Integrativa al Bilancio di esgiichiuso al
31/12/2013, sezione 3, pagg. 184-189. Ulterioniimfazioni sono esposte al punto 3.12 del preseoteentd
di Registrazione.

3.9 Rischio operativo

Si definisce rischio operativo il rischio di peeitlovute ad errori, violazioni, interruzioni e dacausati da
processi interni, personale, sistemi 0 causati \mte esterni. L’Emittente € esposto a molti rischitipo
operativo, compresi il rischio di frode da partediflendenti e soggetti esterni, il rischio di oévai non
autorizzate eseguite da dipendenti e di rischioedori operativi, compresi quelli risultanti da vip
malfunzionamenti dei sistemi informatici o di tedeaunicazione. | sistemi e le metodologie di ge&tialel
rischio operativo sono progettati per garantire ¢k rischi connessi alle proprie attivita sianentti
adeguatamente sotto controllo. | rischi operativdiferenziano dai rischi di credito e di mercaterché nor
vengono assunti dall’Emittente sulla base di scslitategiche, ma sono insiti nella sua operatiedaovunqud
presenti. L'Emittente attesta che alla data desgmée Documento di Registrazione le strategie tigazione €
contenimento del rischio operativo poste in essen® tali da limitarne i possibili effetti negatinon si ritieng

Lall
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che possano avere impatti significativi sulla sakvibilita. Per ulteriori informazioni in merito,i sinvia alla
Parte E della Nota Integrativa al Bilancio di esaocchiuso al 31/12/2013, sezione 4, pagg. 192-193

3.10 Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in cors

Nel normale svolgimento della propria attivita, fitente € parte in diversi procedimenti giudiziewili e
amministrativi da cui potrebbero derivare obbligkarcitori a carico dello stesso.

L’Emittente espone nel proprio bilancio un fonda pschi e oneri e destinato a coprire, tra I'aliepotenzialj
passivita che potrebbero derivare da giudizi insepranche secondo le indicazioni dei legali esteh@
gestiscono il contenzioso dell’Emittente.

Al 31 dicembre 2013 tale fondo ammontava a Eur8 210 mentre al 31 dicembre 2012 il fondo ammantgy
Euro 3.184.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseorincipi prudenziali e per quanto non sia poisi
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti prdienenti nor
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica dell’Emittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia al Capitolo Jaragrafo 11.6 del presente Documento di Registiaz

3.11 Rischio connesso all’'assenza di rating

L’Emittente & sprowvisto di rating. Non esiste petb alcuna valutazione indipendente della capjcita
dellEmittente di assolvere i propri impegni findenrz
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3.12 Informazioni finanziarie selezionate
Le seguenti tabelle contengono una sintesi deicipd@ti indicatori economici e di solvibilita congahti
selezionati dall’Emittente alla data del 31 diceenB013 e al 31 dicembre 2012, redatti in conformitrincipi
contabili internazionali IAS/IFRS.
Principali indicatori patrimoniali
Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimalh e di solvibilita consolidati maggiormente sificativi
relativi al’Emittente, tratti dai bilanci sottopibsa revisione relativi agli esercizi chiusi al 32/2012 e al
31/12/2013:

Patr!mon!o Q| Vigilanza e Ratios 31/12/2013 31/12/2012 Variazione
Patrimoniali percentuale
Patrimonio di vigilanza 689.934 669.907 2.99%
di cui Patrimonio di base 459.279 447653 2.60%
di cui Patrimonio Supplementare 230.350 222.253 3,64%
di cui Patrimonio di terzo livello 304 - n.v
i io @
Total Capital Ratio 16.70% 15.27% 9.36%
i i io®@

Tier One Capital Ratio 11.12% 10.21% 8.91%
Core Tier One Capital Ratio ©® 11,12% 10,21% 8,91%
Attivita di rischio ponderate 4.130.975 4.386.200 -5,81%
Attivita ponderate per il rischio o o 0no
(RWA)/Totale Attivo 62,97% 69,10% 9.0%

(1) Rapporto tra il Patrimonio di Vigilanza comma® e le attivita di rischio ponderate.

(2) Rapporto tra il Patrimonio di base e le atéit rischio ponderate.

(3) Rapporto tra il Patrimonio di base, al nettgldstrumenti ibridi di capitale, e le attivita dschio ponderate (il “Core Tier One Capital Ratawincide
con il “Tier One Capital Ratio” in quanto la Banwan ha emesso strumenti innovativi di capitale)

La Banca al 31 dicembre 2013 dispone dPatrimonio di Vigilanza pari a 689,934 milioni di euro, in crescita
di 20,027 milioni rispetto a quanto rilevato a ditee 2012. Tale incremento &€ determinato dallaciteeslel
Patrimonio di Base (o Tier 1) per 11,6 milioni di euro per incremedtiriserve e rettifiche dei valori degli
avviamenti e dalla crescita dehatrimonio Supplementareper 8 milioni di euro prevalentemente a seguito di
emissioni di prestiti obbligazionari subordinati.

Il Tier 1 Ratio ed il Total Capital Ratio risultano rispettivamente pari al 11,12% ed al Q8,7i due indicatori,
che nel corso del 2013 hanno fatto registrare wescita rispettivamente pari al 8,91% ed al 9,368tiltano
ampiamente al di sopra dei minimi vigenti alla ddéh 31/12/2013 previsti dalla normativa (4% peTigr 1
ratio e 8% per il Total Capital Ratio).

| coefficienti patrimoniali al 31/12/2013 sono staehlcolati secondo quanto stabilito dalla normatohe ha
come riferimento la circolare della Banca d'lta#té3/2003 che prevede coefficienti minimi pari al §¥#r
guanto riguarda il Total Capital Ratio, del 4% gaanto riguarda il Tier One Capital Ratio e del 28 quanto
riguarda il Core Tier One Capital Ratio.

Dal 01/01/2014 per la determinazione dei coeffigipatrimoniali € vigente il regolamento UE 573/30dhe va
integrato con le discrezionalita nazionali in paotare con la circolare 285/2013 della Banca ddtal

Con la revisione della normativa di vigilanza pnuziale introdotta dalle circolari Banca d’ltalia 285 e 286
del 17 dicembre 2013, la nozione di “patrimoniovijilanza” sara sostituita con quella di “fondi prdg, a
partire dalle segnalazioni riferite al 31 marzo£201

| fondi propri sono dati dalla somma del Capitaleldsse 1- Tier 1 (a sua volta distinto in capitatimario di
classe 1 e capitale aggiuntivo di classe 1) e dpit@le di classe 2 — Tier 2.

Per quanto concerne i nuovi livelli minimi riferdi coefficienti patrimoniali, il Common Equity Tid Capital
Ratio dovra essere pari al 4,5% rispetto alle itdtidi rischio ponderate, mentre con riferimentolrer One
Capital Ratio la normativa prevede per il 2014 @niqgo di transizione nel quale tale indicatore wawra
essere inferiore al 5,5% per poi passare dal 20834 il limite del Total Capital Ratio & rimastaviariato
all'8%.

Oltre a stabilire dei livelli minimi di capitalizzéone piu elevati, la normativa di Basilea 3 hahenprevisto
l'introduzione del “Buffer di Conservazione del Gtafe” che rappresenta un ulteriore cuscinettoi (@la2,5%) a

32



presidio del capitale con I'obiettivo di dotarebanche di mezzi patrimoniali di elevata qualitautibzzare nei
momenti di tensione del mercato per prevenire dg@ni del sistema bancario ed evitare interruzioei
processo di erogazione del credito. Aggiungende Halffer i coefficienti patrimoniali assumerannwelii
minimi pari al 7% per il Common Equity Tier 1 CagiRatio, all'8,5% per il Tier 1 Capital Ratio ed1®,5%
per il Total Capital Ratio. In linea con tale in@@ione normativa la Banca sta implementando legoiare per
allinearsi alle nuove indicazione normative cheaawo impatto sulla segnalazione del primo trime2@®4 che
andra effettuata entro il 30 giugno 2014.

L’emittente dichiara di non aver fornito coeffictiepatrimoniali fully phased e pertanto non ha peduto a
rappresentare dati pro-forma. L'Emittente non éggettato ad ulteriori requisiti prudenziali rispetr quelli
vigenti imposti dalla Banca d'ltalia ad ecceziafiauna richiesta avanzata dal’Organo di Vigilanaafini della
determinazione del requisito patrimoniale consadidafronte del rischio di credito, viene applicatle esposizioni di
una Banca controllata verso imprese operanti ritdreeedilizia e opere pubbliche nonché verso sad¢mmobiliari
un fattore di ponderazione doppio rispetto a quetdtbnario.

Le attivita ponderate per il rischio (Risk Weighted Assets — RWA) ammontano al 31 dicen#®13 a 4.130,9
milioni di euro, in diminuzione di 255,225 miliorispetto a quanto rilevato a dicembre 2012.

Il calcolo dell’assorbimento patrimoniale a frortei rischio di credito viene effettuato utilizzandlanetodo
standardizzato. Per quanto riguarda gli altri rispiantificabili, il metodo standard viene utilizaasia per il
calcolo dell’assorbimento patrimoniale a fronte dechi di mercato che per il calcolo dell’assorbito del
rischio operativo.

Principali indicatori di rischiosita creditizia, di concentrazione e composizione dei crediti deteriati
Nella tabella che segue sono riportati i principadicatori di rischiosita creditizia dell’Emittemtal 31/12/2013 a
confronto con quelli del’anno precedente:

Sistema Sistema

Principali indicatori di rischiosita creditizia | 31/12/2013|  2anh€ | 31192012 | BaNChe
31/12/2013(5) 31/12/2012

Sofferenze lorde (€/mlg) 235.207 190.924
Incagli lordi (€/mlg) 337.554 193.112
Ristrutturati lordi (€/mlg) 50.572 65.938
Crediti scaduti lordi (€/mlg) 34.213 27.453
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 5,43% 9,10% 4,32% 740%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti (6) 2,72% 4,44% 2P% 4,26%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 15,18% 16,60% 12,90% 14,40%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 11,30% 10,74% 7,87% 10,97%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 29,51% 39,90% 30,06% 37,80%
Rapporto di copertura delle sofferenze 52,47% 54,70 49,16% 56,00%
Sofferenze nette/Patrimonio Netto 19,89% n.d. 17,42 n.d.
Grandi Rischi (numero) 8 6
Importo Nominale Grandi Rischi(€/mlg) 2.120.000 $530.000
Grandi Rischi/lmpieghi netti 5,14% n.d. 6,90% n.d.
N ey

(5) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plitato dalla Banca d’ltalia in aprile 2013 peratidrelativi al 31/12/2012 e in maggio 2014 pertid
relativi al 31/12/2013. |l dato si riferisce allgiggato “banche piccole” (con totale fondi interimaédia 3,6 miliardi a 21 miliardi).

(6) Il dato di sistema & calcolato con dati trdéi Rapporto sulla stabilita finanziaria pubblicdtdla Banca d'ltalia e si riferisce al totale disitema per la
tipologia evidenziata.

A fine 2013 icrediti deteriorati lordi complessivi risultano pari a 657,5 milioni, coninoremento di 180,12
milioni +37,7%) rispetto all'esercizio precedernitenedesimo comparto, al netto delle svalutazianimonta a
463,5 milioni, in aumento di 129,6 milioni rispetiacquanto registrato a dicembre 2012 (+38,8%).

Tra i crediti deteriorati rientransofferenze lordeper 235,2 milioni, in aumento di 44,2 milioni rigfme a

dicembre 2012. L’'incidenza delle sofferenze al dodklle svalutazioni sul totale degli impieghi econici a

clientela della Banca € pari al 5,43%. Le soffeegrat netto delle svalutazioni effettuate, ammontarill,8
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milioni, risultando in aumento di 14,7 milioni (+18%). Il rapportcsofferenze nette su impieghi netté pari

al 2,72% in crescita rispetto al 2,29% del 2012.

Le partite incagliate lorde, invece, ammontano @,33nilioni, in incremento rispetto all’anno preeate (+
144,4 milioni pari al 74,8%). L'incidenza degticagli lordi sugli impieghi si & assestata al 7,79%, in aumento
rispetto al 4,37% del 2012, mentre lo stesso indieaa valori netti risulta pari al 6,79%, in aurieerispetto al
3,64% del 2012.

La Banca sta implementando le indicazioni forniéd’H.B.A. ) sulle “Forbearance measures” che specificano
in modo piu dettagliato le modalita di gestionel@elventuali future posizioni ristrutturate anclee per la
valutazione completa si attendono piu precise amiani sull'argomento.

| crediti scaduti lordi sono pari a 34,2 milioni, in rialzo di 6,7 miliof# 24,6%), rispetto al dato del 2012.
L’incidenza dei crediti scaduti lordi sugli impiagtsulta in aumento, essendo passata dallo 0,62 allo
0,79% del 2013. Considerando i valori al nettoedsitalutazioni, I'incidenza di tale comparto € @élio 0,76%

Il grado di copertura di ciascuna categoria di itreléteriorati € il rapporto tra la consistenzdlaleettifiche e
I'ammontare lordo del singolo comparto. Il gradadpertura delle sofferenze a dicembre 2013 égp#i,47%,
con 3,31 punti percentuali in piu rispetto al 200l2grado di copertura degli incagli € passato 0al2% a
17,42%, manifestando un decremento di 2,71 pumtigpeuali, mentre quello dei crediti scaduti & 2ai,09%
in crescita di 4,03 punti percentuali.

Gli accantonamenti effettuati nel 2013 hanno portiagrado di copertura complessivo dei creditiedietrati al
29,51%, in linea con la copertura del precedergeceso.

Il costo del rischig inteso come il rapporto tra le rettifiche nettiecsediti e i crediti verso clientela, per il 2013
e pari al 5,56% in rialzo rispetto al dato rilevatd 2012 che risultava essere 4,24%. In basenafimativa c.d.
“Grandi rischi 7, infine, la Banca al 31 dicembre 2013 aveva eigpmd particolarmente rilevanti nei confronti
di otto clienti (o gruppi di clienti connessi). Isposizione nei confronti di ciascuno di tali clieqonderata in
base ai coefficienti di rischiosita stabiliti dalfeormativa di Vigilanza, € inferiore al limite de5% del
Patrimonio di Vigilanza previsto dalla normativessa. Il peso complessivo dell’esposizione che ittente ha
nei confronti di tali clienti & pari al 5,14% detale degli impieghi netti alla clientela.

Per quanto riguarda le categorie merceologichadasate dai Grandi Rischi la maggior concentrazgingleva
nell’'lndustria Metalmeccanica, nell'Industria maaittiriera e nei Servizi.

Si precisa che fra i Grandi Rischi, ponderati aozeientrano le esposizioni con I’Amministrazioner@ale
dello Stato Italiano.

(7)’Recommendation Asset quality review” pubblicatéd’B8A (European Banking Authority) il 21 ottobred23.

Si riporta di seguito, un prospetto riassuntivatigb alle esposizioni della Banca in titoli di dlebemessi da Governi
centrali e locali e da Enti governativi, aggiornat®1 dicembre 2013.

Esposizione dellEmittente su titoli di debito emesi da Governi centrali e locali ed Enti governativi
(€/mlg)

Governi Rating Categoria Valore Valore di Fair Value
Moody’s Nominale Bilancio
Italia BAA2 HFT 275.000 274.827 274.827
AFS 966.780 963.670 963.670
HTM 171.534 172.962 174.571
L&R
Totali 1.413.314 1.411.459 1.413.068

L’esposizione verso titoli governativi ammonta coegsivamente a 1.413,3 min e rappresenta il 79,8dhé
Attivita finanziarie della Banca.

Per maggiori informazioni circa i dati esposti iab¢lla € possibile consultare il bilancio consdbida
dell’Emittente alle sezioni 2, 4, 5 dalla pagind 28la pagina 296.
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Sono presenti finanziamenti verso Enti locali parvalore nominale di € 7,1 milioni, con un incidandei
finanziamenti sul totale crediti verso la clientpari allo 0,17%, I'esposizione nei confronti delnidtero del
Tesoro e rappresentata esclusivamente da titSliaddo presenti nel portafoglio di proprieta.

Esposizione del portafoglio al rischio di mercato

Il rischio di mercato si manifesta sia relativangeat portafoglio di negoziazione (trading book)mpmendente
gli strumenti finanziari di negoziazione e gli strenti derivati ad essi collegati, sia al portafodhancario
(banking book), che comprende le attivita e passiiunanziarie diverse da quelle costituenti itliray book.

Ai soli fini gestionali la Banca monitora con cadargiornaliera il rischio prezzo relativo ai tit@llocati al
trading book, utilizzando un modello di VAR paran@d. || modello VAR non e utilizzato per il caladei
requisiti patrimoniali sul rischio di mercato, inanto la Banca utilizza il metodo standardizzatwedo i criteri
di Basilea Il.

Al 31/12/2013, a livello consolidato, il requisipatrimoniale a fronte dei rischi di mercato evidema che il
Gruppo non é esposto ai rischi di regolamento, @amldi posizione in merci. Il rischio di posizionelativo
alle attivita ricomprese nel portafoglio di negaztme a fini di vigilanza risultava essere pari 4,8 Min a
fronte di un totale complessivo dei requisiti pmiziali di adeguatezza patrimoniale di € 330,478 .MDati
desunti dal documento “Informativa al Pubblico Harilll” pubblicato nel sito internet dell’Emittée.

Al 31 dicembre 2013, non erano presenti posiziotitoli strutturati di credito emessi da terzi.
Relativamente al portafoglio bancario viene utdizz una procedura di Asset & Liability Managemelhd a
scopo di misurare, con frequenza mensile, gli itngatensitivity”) derivanti da variazioni della rstttura dei
tassi di interesse sul margine finanziario attessuk valore economico del patrimonio relativameate
portafoglio bancario.

Nellambito del processo di valutazione delladegaaa patrimoniale viene utilizzato il metodo stad
secondo i criteri di Basilea Il.

Le rischiosita legate alla componente cambio set@mamente ridotte e poco significative.

Indicatori di liquidita

2013 2012 Variazione %
Loan to Deposit Rati 82% 88% -7%

Liquidity Coverage Ratié) - -
Net Stable Funding Ratig? - -

(8) Loan to deposit ratio & definito come rappdri rapporto tra i crediti verso clientela e la sendi depositi della clientela comprensiva delle
obbligazioni emesse

(9) LCR e definito come rapporto tra 'ammontardl"#LA in condizione di stress (attivita faciiméa liquidabili sui mercati anche in periodi di
tensione e, idealmente, stanziabili presso unasbeectrale) ed il totale dei deflussi di cassai neit30 giorni di calendario successivi. Quesiopato
deve mantenersi continuativamente a un livello abmeari al 100%.

(10) L'NSFR e definito come rapporto tra 'ammoetali provvista stabile disponibile e 'ammontarepdovvista stabile obbligatoria. Questo rapporto
deve mantenersi continuativamente a un livello atmeari al 100%. La “provvista stabile disponibikdefinita come porzione di patrimonio e passivita
che si ritiene risulti affidabile nell'arco tempteaonsiderato ai fini del’lNSFR, ossia un anno.

L’ammontare di provvista stabile richiesto a ungitigione specifica dipende dalle caratteristichdiquidita e dalla vita residua delle varie attévi
detenute dall'istituzione, nonché delle sue espasifuori bilancio.

La diminuzione deLoan to Deposit Ratiq tra il 2012 e il 2013, & principalmente dovutka alduzione dei
crediti verso clientela (- 11,26%) ed in minor masall’aumento dei debiti verso clientela (+ 7,07%)

| dati relativi al Loan to Deposit Ratio espostitabella sono stati calcolati prendendo come nferito le
seguenti voci contabili del patrimonio presentbilancio:

al numeratore Voce 70 “Crediti verso clienteladahominatore Voce 20 “Debiti verso clientela “ pace 30
“Titoli in circolazione” e piu Voce 50 “Passivitinainziarie al fair value”.

Alla data del presente Documento di Registraziomalori del Liquidity Coverage Ratio (LCR) e del Net
Stable Funding Ratio (NSFR) non risultano disponibili. Si precisa altrebe sono in corso le attivita di
implementazione di tali indicatori e che la Bantgpdrra degli stessi nel rispetto delle tempistipteviste dalla
normativa. In particolare, le prime risultanze tieka tali indicatori si avranno in occasione dedegnalazioni
di vigilanza da inviare entro il termine ultimo d& giugno 2014, rispettivamente con riferimente ihe mese
di marzo, aprile e maggio 2014 per I'LCR e conriifeento al 31 marzo 2014 per INSFR.
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Si ricorda che gli standard introdotti da “Basi&aentreranno in vigore il 1° gennaio 2015 per I'RCed il 1°

gennaio 2018 per I'NSFR.

Per quanto concerne la capacita di reperire nuondif (funding liquidity risk) 'Emittente ha da sene
manifestato un elevato grado di indipendenza daicate interbancario, essendo la raccolta della danc

derivante principalmente dalla clientela retail.

Nellambito della propria attivita I'Emittente haatfo anche ricorso al rifinanziamento presso la Bi&E
complessivi 740 MIn, mediante la partecipazione alste a lungo termine (LTRO — Long Term Refinagcin
Operations) effettuate dall’autorita monetaria gipadal dicembre del 2011 come di seguito spestii:

Data decorrenza Quantita Data di Scadenza
22 dicembre 2011 300 milioni 29 gennaio 2014
1 marzo 2012 440 milioni 26 febbraio 2015

Come specificato piu dettagliatamente alla Sezibrdel bilancio dell’Emittente alla pagina 111, Iporto
complessivo € stato ripartito all’interno del Gropgel seguente modo:

- €561,7 milioni alla Cassa di Risparmio di Ravenna,
- £€170,2 milioni alla Banca di Imola,
- € 8,1 milioni al Banco di Lucca e del Tirreno

In tema di capacita di smobilizzo di attivita sugncato (market liquidity risk) per far fronte adeetuali sbilanci
da finanziare, 'Emittente presenta al 31 Dicen20&3 un ammontare di attivita liquide definite cogemente
con quanto riportato nella Circolare Banca d'ltatia 263 del 27/12/06 (Titolo V, Cap. 2) e succdssiv
aggiornamenti pari a 680.636 (€/mlg) in signifigaticrescita rispetto ai 587.463 (€/mlg) di fine 20Tali
attivita liquide sono costituite prevalentementetittdi caratterizzati da un elevato grado di lidaiilita, anche

in condizioni di stress.

Si segnala inoltre che in data 10/02/2014 il Cdiwsidj Amministrazione della Banca ha deciso diqadere alla
chiusura anticipata dell’operazione di auto-cartptazione, realizzata nel 2009 con mutui ipotegarbonis
assieme alla controllata Banca di Imola SpA, a isegiel mutato contesto economico, nonché dellevaw®
semplificate procedure di finanziamento e valugatehe la vita residua dell’operazione.
L’operazione di “scartolarizzazione” ha generato iommediato miglioramento dei livelli di liquiditaetla
Banca, rendendo disponibili € 24,6 milioni di lidiia presente nel veicolo (di cui € 15,6 milionr igassa di
Risparmio di Ravenna SpA) e titoli di Stato Itatiaper nominali € 34,8 milioni, di cui € 21,5 delassa di
Risparmio di Ravenna SpA (a pegno dell’'operazianehpentando pertanto la liquidita del Gruppo di 29¢}

milioni.

Principali dati di conto economico

Principali dati di conto economico(importi in migliaia di euro) 31/12/2013| 31/12/2012| Var. %

Margine di Interesse 115.467 134.861| -14,42%
Margine di intermediazione 226.521 220.575 2,66%
Risultato netto della gestione finanziaria 148.191 144.393 2,58%
Totale costi operativi -119.063 -117.828 2,45%
Utili della operativita corrente al lordo delle imposte 20.926 28.876] -31,51%
Utile netto di esercizio 11.892 15.756| -29,58%

Il miglioramento del margine di intermediazionet&a realizzato in virtu dei proventi di negoziartosu titoli.
Il Risultato della gestione finanziaria € in crémaionostante I'impatto delle rettifiche di valane crediti e su

attivita finanziarie disponibili per la vendita (:82%)
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Principali dati di Stato Patrimoniale

(F;Lrjirr:)(;ipali Dati dello Stato Patrimoniale (importi in migliaia di 31/12/2013| 31/12/2012| Var. %
Totale raccolta diretta da clientela® 4.995.541] 4.792.204] 4,24%
Raccolta interbancaria 817.233 273.461] 4,55%
Attivita finanziarie 1.765.658 1.374.233 28,48%
Posizione Interbancaria Netta* 433.235 351.868| 23,12%
Totale impieghi a clientela 4.103.022| 4.238.542] -3,15%
Totale Attivo 6.561.092] 6.348.861 3,36%
Patrimonio netto di gruppo 483.139 468.913 3,22%
Capitale sociale 174.660 174.660 0,00%
@ La voce e composta da conti correnti, deposiérli depositi vincolati, fondi di terzi in ammifiazione, pronti contro termine passivi,altri dgbit
certificati di deposito e obbligazioni .
(11) La voce e composta da Debiti verso hanc
12) La voce & composta dal saldo relagi\ebiti verso Banche e Crediti verso banche

Laraccolta diretta presenta una crescita del 4,24%, mentre la racicaligtta aumenta del 4,26%.

La riduzione deglimpieghi & dovuta in larga parte alla bassa domanda a alapersistente, lunga crisi
economica che ha colpito le Regioni dove la Banmxra La Banca, in coerenza con il proprio Piamat&gico,
intende continuare con determinazione a fare aeithi lo merita e partecipa al rischio, in untesto che
rimane molto difficile; i principali operatori ecomici a cui € rivolto il credito della Banca soralire alla

famiglie, le piccole e medie imprese, gli artigiar@ommercianti, i professionisti.
L'incremento del totale attivo rispetto all’eselici2012 € da attribuire principalmente al maggsteek di titoli

detenuti nel portafoglio di proprieta dell’Emittent

Il Patrimonio Netto (inclusivo dell'utile di esertd) risulta in crescita di 14,2 milioni anche peffetto
dell'opzione effettuata dalla Banca sul riallineameetra valori civili e fiscali relativo ad immobié terreni di

proprieta.

Per maggiori dettagli in merito alle informazioimmdnziarie e patrimoniali dell’Emittente si rinve quanto
indicato al paragrafo 11 “Informazioni finanziari@él presente Documento di Registrazione.
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4. INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

4.1 Storia ed evoluzione dellEmittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna e sorta ufficiabmél 21 dicembre 1839, con il riconoscimento giiwo
dallo Stato Pontificio, per iniziativa di una sdéiei benemeriti cittadini iniziando la propriaiatt il 1° marzo
1840. In data 17 marzo 1861 il riconoscimento diod fu confermato anche da parte dello Statoaltali

Nel dicembre 1991 la Cassa di Risparmio di Ravesatrasformata da ente pubblico economico czdlitn
societa per azioni ai sensi della legge 30 lug®QLn. 218 e del relativo decreto di attuaziongsd.RO
novembre 1990 n. 356, mediante atto di conferimamtidaterale delle attivita e delle passivita aiénda
bancaria. L'operazione ha esplicitato la sua effecaal 1° gennaio 1992 e la iscrizione della Cassderitaria
all'’Albo delle banche é stata effettuata con demmra 31 dicembre 1991.

A seguito della realizzazione del progetto di tittrrazione, approvato con Decreto del Ministro Tetoro del
23 dicembre 1991, 'Ente conferente € divenuto ‘tfamione Cassa di Risparmio di Ravenna”.

Successivamente, a seguito di operazioni di aungintapitale e cessione di azioni, la quota digmapazione
della Fondazione Cassa di Risparmio di Ravennaidbéta all’attuale 49,74%.

Alla data del presente documento di registrazidroapitale sociale sottoscritto e versato, pari74.660.000
euro, rappresentato da n. 29.110.000 azioni oreiciat valore nominale unitario di 6,00 euro, édeto:

per 86.880.000,00 euro dalla Fondazione CassasdaRnio di Ravenna (49,74%);
per 87.780.000,00 euro da altri Azionisti (50,26%).

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa a partiréldall992 svolge, senza soluzione di continuitdétetle
attivitd che facevano capo all’ente conferente.Clagsa & autorizzata alla raccolta del risparmiallegbercizio
del credito nelle diverse forme tecniche; svolgeltre tutti i principali servizi collaterali e stmentali
(negoziazione, collocamento, amministrazione eodigtstrumenti finanziari, risparmio gestito, colnento
prodotti di bancassicurazione e fondi previdenziapperazioni valutarie e in cambi, emissione diegas
circolari, custodia valori, servizi di incasso egamento, leasing e factoring, anche tramite sogiattecipate).
La Cassa effettua, altresi, direttamente operaziboiredito speciale e a medio e lungo termine.liNdgmi
anni grande attenzione e stata dedicata ai setvizdnca telematica, settore nel quale e gia ptessm prodotti
che hanno incontrato il favore della clienteladsimpresa che privata.

Il Gruppo opera con un’organizzazione di sportefieranti nelle province di Ravenna, Ancona, Bologna
Ferrara, Firenze, Forli-Cesena, Lucca, Milano, Magé>alermo, Parma, Pesaro—Urbino, Prato, ReggitiakEm
Rimini, Roma, Torino.

4.1.1 Denominazione legale

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA e una societiuitasai sensi del diritto italiano, nella forrdasocieta per
azioni.

4.1.2 Luogo di registrazione dell’Emittente e suo numerdali registrazione

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e iscritta:

- nel Registro delle Imprese presso la C.C.I.AiRavenna al n. 01188860397;

- nel Repertorio delle notizie economiche e ammmaiwse presso la C.C.I.A.A. di Ravenna al n. 1204

- nell'albo delle banche autorizzate al n. 5096d®eorrenza 31 dicembre 1991, codice meccanogré#co.3;

- nell'albo dei Gruppi bancari presso la Bancaalititdal 11 dicembre 1992, quale capogruppo depfgu
bancario denominato "Gruppo Bancario Cassa di Risipadi Ravenna Spa".

4.1.3 Data di costituzione e durata dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e stata witestton atto in data 27 dicembre 1991 a rogitot.CotE.
Errigo notaio in Ravenna, rep. n. 98218/7941, (ffette di trasformazione in societa per azionisansi della
legge 30 luglio 1990, n. 218 e del d.lgs. 20 noveni®90, n. 356 della Cassa di Risparmio di Raveenie
regolato dal T.U. approvato con R.D. 25 aprile 182967 e successive modificazioni.

Detta costituzione é stata realizzata in attuazomig@rogetto approvato con Decreto del MinistezbTeesoro 23
dicembre 1991; il Tribunale di Ravenna ha omolodatsocieta in data 31 dicembre 1991. La duratéa del
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societa é fissata al 31 dicembre 2100. Il terminé pssere prorogato con deliberazione dell’Assemble
straordinaria dei soci.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica dell’Emittente, legislazione in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefondella sede sociale

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa con sedeelagaRavenna, Piazza Garibaldi 6 (tel. Sede Legale
0544/480111) e una societa esistente ed operahteseal diritto italiano. Foro competente perdetversie &

il foro di Ravenna, luogo dove I'emittente ha lasede legale, quale foro generale per le persandighe ex

art. 19 c.p.c., fatte salve le eccezioni appli¢abilvirtu delle previsioni del codice di proceduwiile e delle
leggi speciali o derivanti dall’'eventuale particelmatura del titolare dello strumento finanziario.

4.1.5 Qualsiasi evento recente verificatosi nella vita déEmittente sostanzialmente rilevante per
la valutazione della sua solvibilita

Nel 2013 non si sono verificati eventi sostanziaiteeilevanti per la valutazione della solvibildal’Emittente.
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5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA

5.1Principali attivita

5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita dell’Emittente con indicazione delle principali
categorie di prodotti venduti e/o servizi prestati
La Banca ha per oggetto la raccolta del risparntiesercizio del credito nelle sue varie forme. friltente puo
compiere, in osservanza delle disposizioni vigdntte le operazioni ed i servizi bancari e finanzconsentiti,
nonché ogni altra operazione strumentale 0 comuogoeessa al raggiungimento dello scopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna & un Grupgacario attivo in tutti i comparti dell'intermediione
finanziaria e creditizia e con vocazione prevalewste retail, vale a dire focalizzato sulla cliémtprivata e
sulle imprese di piccole e medie dimensioni.

Si indicano, di seguito, le principali categorie ple@dotti venduti e dei servizi prestati:

* Intermediazione creditizia

» Servizi di investimento

e Sistemi di pagamento

* Risparmio gestito

e Bancassurance

* Riscossione tributi

e Tesorerie Enti pubblici e Servizi di Cassa

e Attivita finanziaria di assunzione di partecipaion

e Settore dei prestiti garantiti dalla cessione déhtp dello stipendio

5.1.2 Indicazioni di nuovi prodotti e nuove attivita, sesignificativi
Non si prevedono nuovi prodotti o attivita signdiive.

5.1.3 Principali mercati nei quali 'Emittente opera

Il Gruppo della Cassa di Risparmio di Ravenna Spera sul mercato bancario e finanziario italiano co
particolare riferimento all’area geografica dellagibne Emilia-Romagna, oltre che Lazio, Liguriaymbardia,
Marche, Piemonte, Sicilia, Toscana, Veneto.

Le filiali sono situate nelle province di Ravenmcona, Bologna, Ferrara, Firenze, Forli-Cesenacau
Milano, Modena, Palermo, Parma, Pesaro—UrbinopPReggio Emilia, Rimini, Roma, Torino.

5.1.4 Base di qualsiasi dichiarazione formulata dal’Emitente nel presente Documento di
registrazione riguardo la sua posizione concorrenale

Il presente Documento di Registrazione non contidiehiarazioni dellEmittente in merito alla progri
posizione concorrenziale.

6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Descrizione del Gruppo e della posizione che I'Emténte occupa

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa & Capogrueliordonimo Gruppo Bancario, ai sensi e per gletif
dell’art. 60 e seguenti del D.Lgs. 1° settembre3199385.

La Capogruppo, a cui e riconosciuto il ruolo dierehte della Banca d’ltalia ai fini della vigilanzaolge
attivita di coordinamento e di direzione delle st&ipartecipate in via diretta od indiretta ed esman
particolare, disposizioni alle societa del Gruppete per I'esecuzione delle istruzioni impartitélad®anca
d’ltalia nell'interesse della stabilita del Grupmbesso. In questo quadro assumono rilevanza ilratmnt
strategico sulle diverse aree operative ed il ofintrgestionale volto ad assicurare il mantenimedédie
condizioni di equilibrio economico, finanziario etgmoniale delle singole societa e del Gruppo s
insieme.
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Il Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenhalalicembre 2013 era cosi composto:

Capogruppo: Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, societa bancaria

Societa del Gruppo Argentario Spa (gia So.Fi.Ba.R SpA), subholdingalrtecipazioni, controllata per
I'81,64% dalla Cassa di Risparmio di Ravenna Spa;

Banca di Imola Spa, societa bancaria partecipaiéa dCassa di Risparmio di
Ravenna Spa per il 20,08% e controllata tramitecAtario Spa per il 57,52%;

Banco di Lucca e del Tirreno Spa, societa bancardrollata tramite Argentario Spa
per 1'88,85%;

Italcredi Spa, societa di credito al consumo, iatta tramite Argentario Spa per il
70%;

Sorit Spa — Societa Servizi e Riscossioni Italp@,Ssocieta esattoriale controllata
tramite Argentario per I'76,05%.

Le variazioni intervenute nel Gruppo nel corso’ds#rcizio 2013 riguardano 'incremento della peigiazione
nella Banca di Imola Spa dal 57,11% al 57,52%ci@mento della partecipazione nel Banco di Lucckele
Tirreno Spa dall’88,74% all'88,85% e la variaziatedla percentuale di partecipazione di Sorit SHE88294%
al 76,05% a seguito della fusione per incorporazinalla stessa della societa Corit Riscossioni IL&jza di
Rimini.

Le quote e le azioni che si riferiscono a socieiaGruppo non sono detenute tramite fiduciarie oipterposta
persona, né sono state acquistate o alienate dur2®13 per il tramite dei soggetti summenzionati

Le banche del Gruppo operano complessivamenteats@ 142 sportelli bancari.

Nel suo insieme al 31 dicembre 2013 il Gruppo Benc€assa di Risparmio di Ravenna si avvaleva della
collaborazione di 1.103 dipendenti, di cui 960 epérnel settore bancario, 66 in quello esattoald in quello
finanziario.

Si riporta di seguito una situazione aggiornatdOahprile 2013 della composizione del Gruppo:
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7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1Cambiamenti negativi sostanziali delle prospettivelel’Emittente dalla data di approvazione
dell’ultimo bilancio

Si attesta che alla data di redazione del pred@otemento di Registrazione non si sono verificatanziali
cambiamenti negativi delle prospettive del’lEmiterdalla data dell’'ultimo bilancio pubblicato sqitsto a
revisione.

7.1.1 Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, ipegni o fatti noti che potrebbero avere
ripercussioni significative sulle prospettive dellEmittente almeno per I'esercizio in corso

Alla data di redazione del presente Documento dis@zione I'Emittente non € in possesso di infaziani su
tendenze, incertezze, richieste, impegni o fattii e potrebbero avere ripercussioni significatsule
prospettive della Societa almeno per I'eserciziodrso.

8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Con riferimento a quanto previsto al punto 8 déi¥gato Xl al Regolamento 809/2004/CE, I'Emitteptecisa
che nel presente Documento di Registrazione nanlesa alcuna previsione o stima degli utili.

9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILA  NZA

9.1Nome, indirizzo e funzioni presso I'Emittente dei omponenti dei predetti organi con indicazione
delle principali attivita da essi esercitate al dfuori del’Emittente stesso, allorché siano
significative riguardo I'Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e amministi@tan Consiglio di Amministrazione composto da 16
membri. I Consiglio elegge al suo interno il Pdesite e uno o due Vice Presidenti, di cui uno \acaki fini
rappresentativi e funzionali lo statuto contempiale la figura del Consigliere Anziano.

Tutti i Consiglieri sono stati eletti dall’Assemhblerdinaria degli azionisti del 30 aprile 2013.

Gli amministratori restano in carica tre esercitadono alla data di Assemblea convocata per bapgione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio dellartbcarica e sono rieleggibili.

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio di esercizio 2015.

Tutti i Consiglieri sono domiciliati per la carigsesso la sede sociale della Cassa di RisparniRagtnna spa,
Piazza Garibaldi n. 6, Ravenna.

Di seguito sono indicati i componenti del ConsiglioAmministrazione della Cassa di Risparmio di &aa
Spa, alla data del presente Documento di Registrazi

Carica Nome e cognome

Presidente Cav.Lav. Dott. Antonio Patuelli *
Vice Presidente V. Grand'Uff. Giorgio Sarti *

Vice Presidente Avv. Francesco Gianni
Consigliere Anziano Comm. Dott. Achille Saporetti *
Consigliere Ing. Ernesto Giuseppe Alfieri *
Consigliere Prof. Giorgio Amadei *
Consigliere On. Dott. Giordano Angelini *
Consigliere Dott. Antonio Bandini***
Consigliere Avv. Daniele Bulgarelli *
Consigliere Per. ind. Alberto Domenicali *
Consigliere Dott. Marco Galliani
Consigliere Comm.Rag. Guido Sansoni
Consigliere Dott. Giancarlo Poletto ***
Consigliere Comm. Egisto Pelliconi *
Consigliere Don Paolo Pasini ***
Consigliere Dott. Antonio Bandini ***

43



* componenti del Comitato Esecutivo.
*** componenti indipendenti

Direttore Generale

La Direzione Generale e affidata al Direttore Galegril quale, a termini di statuto, &€ a capo deffici e del
personale della societa, esegue le deliberaziagii @egani amministrativi anche per quanto riguaitdaruppo
ed esercita le proprie attribuzioni nell’ambito glianto stabilito dallo statuto e dai regolamentai@ dalle
deleghe conferitegli dal Consiglio di Amministrazeo

Il Direttore Generale partecipa con funzioni prapes e consultive alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo ed assisiaelle del’Assemblea.

Il Direttore Generale € nominato dal Consiglio anministrazione. Il Direttore Generale € coadiuv@&ouno o
piu Condirettori Generali e/o Vice Direttori Genlgrai quali pud demandare, anche in via contirvagti
particolari mansioni anche in altre societa delgpauBancario.

Carica Decorrenza Nome e cognome
Direttore Generale 16.10.2000 Dott. Nicola Sbrizzi
Vice Direttore Generale Vicario 19.10.2000 Dott. Giuseppe De Filippi
Vice Direttore Generale 02/01/2014 Sig. Daniele Forin

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale & composto da tre membritg¥ie Vengono inoltre nominati due sindaci supgien

Tutti i Sindaci sono stati eletti dall’Assembledaimaria degli azionisti del 30 aprile 2013.

| Sindaci durano in carica tre esercizi, scadorla dhta del’assemblea convocata per I'approvazidele
bilancio relativo all'ultimo esercizio della lor@adca e sono rieleggibili

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio dell’esercizio 2015.

Tutti i Sindaci sono domiciliati per la carica pgeda sede della Cassa di Risparmio di Ravenna Bjakza
Garibaldi n. 6 Ravenna.

Tutti i Sindaci sono iscritti al Registro dei remislegali dei conti.

Alla data di redazione del presente Documento djist@zione il Collegio Sindacale di Cassa di Rispa di
Ravenna Spa risulta cosi composto:

Carica Nome e cognome
Presidente Rag. Gaetano Gentile
Sindaco effettivo Dott. Paolo Pasquali
Sindaco effettivo Comm. Vito Barboni
Sindaco supplente Avv. Luciano Contessi
Sindaco supplente Dott. Emilio Vistoli
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Principali attivita svolte dai componenti il Considio di Amministrazione, il Collegio Sindacale, e da
Direttore Generale al di fuori della Cassa di Rispemio di Ravenna aventi rilevanza per la stessa

COGNONE E NOME

CARICA

ALTRE CARICHE

Cav. Lav. Dott. PATUELLI

ANTONIO

Grand'Uff. SARTI GIORGIO

Avv. GIANNI FRANCESCO

Dott. SAPORETTI ACHILLE

Ing. ALFIERI ERNESTO

GIUSEPPE

Presidente e
componente Comitato esecutivo.

Vice Presidente Vicario e
componente Comitato esecutivo.

Vice Presidente

Consigliere Anziano e
componente Comitato esecutivo.

Consigliere e
componente Comitato esecutivo.

Presidente Argentario Spa

Presidente SORIT Societa Servizi e Riscossioni I&ia

Vice Presidente BANCA DI IMOLA Spa

Vice Presidente CARTASI Spa

Consigliere FITD

Consigliere CNEL

Presidente ABI

Vice Presidente e componente Comitato Esecutivo Baii
Lucca Spa

Componente Consiglio Direttivo e Comitato di Presidg
Federazione delle Banche delle Assicurazioni e déllanza -
Febaf

Vice PresidentariicArgentario Spa

Consigliere e componente Comitato Esecutivo BANCA
IMOLA Spa

Vice Presidente Vicario SORIT Societa Servizi ecBssioni
Italia Spa

Consigliere ITALCREDI Spa

Consigliere e componente Comitato Esecutivo BANCO
LUCCA E DEL TIRRENO Spa

Sindaco supplente RAVENNA ENTRATE Spa

Socio Fondat8tudio Gianni, Origoni, Grippo & Partners
Presidente FIDEROUTSOURCING Srl
Presidente FIDERSERVIZI Srl
Presidente PANTHEON.IT Srl
Amministratore Unico FULL SERVICES Srl
Presidente del Collegio Sindacale GEOX Spa
Consigliere MAGGIOLI Spa
Presidente OPPIDUM Srl
Amministratore Unico OUTSOURCING NETWORK Srl
Consigliere SARA LEE BRANDED APPAREL ITALIA Srl
Consigliere e Membro Comitato Esecutivo Idea Fimit Siga
Consigliere Vitrociset Spa
Consigliere Pantheon ltalia Srl

Consigliere Anziano e componente Comitato Esecl
BANCA DI IMOLA Spa

Consigliere Anziano Argentario Spa
Sindaco effettivo RAVENNA ENTRATE Spa

Consigliere Argentario Spa

Consigliere BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO Spa
Consigliere Libro Aperto Nuove Edizioni Scrl.
Amministratore Unico LA COLONNA Srl

Presidente Associazione Musicale A. Mariani Scrl.
Amministratore Alca Srl

Lo

DI

tivo

Prof. AMADEI GIORGIO

Consigliere e componente Cornat
esecutivo.

a

Dott. ANGELINI GIORDANO

Consigliere e Componente

Cotlisigg Anziano BANCO DI LUCCA E DEL TIRREN(

45



Dott. BUDASSI ROBERTO

Dott. BANDINI ANTONIO

Avv. BULGARELLI DANIELE

Comm. DOMENICALI ALBERTO

Dott. GALLIANI MARCO

Dott. POLETTO GIANCARLO

Comm. PELLICONI EGISTO

Comitato esecutivo

Consigliere e Componente
Comitato esecutivo
Consigliere

Consigliere e

componente comitato esecutivo.

Consigliere e componente
Comitato Esecutivo

Consigliere

Consigliere

Consigliere e componente
Comitato Esecutivo

Spa

Consigliere Argentario Spa
Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni 1tSfea

Coordinatore Fondi IOPC c/o IMO Londra

Consigliere BANCA DI IMOLA Spa

Consigliere Argentario Spa

Consigliere Associazione Musicale A. Mariani Scrl.
Consigliere Opera di Santa Teresa del Bambin Gesu

Presidente BANCA DI IMOLA Spa

Vice Presidente Argentario Spa
Componente Comitato strategico Cefla Scrl
Consigliere RAVAGLIOLI Spa

Sindaco effettivo PRIMAVERA Srl

Amministratore UnicBIETRO GALLIANI Spa

Consigliere Delegato e socio al 69% PROFILATI Spa
Presidente Pietro Galliani Brazing Spa

Consigliere IMA Spa

Membro del Consiglio Direttivo Unindustria Bologna

Socio Amministratore Pazzetti Societa Semplice diiglh
Stortoni & C.

Dirigente Bancd Bé&emonte S.p.A

Consigliere BANCA DI IMOLA Spa
Consigliere Argentario Spa
Sindaco Revisore CAPIT Scrl

Don PASINI PAOLO

Consigliere

Direttore dell'Operal8resa del Bambin Gesu di Ravenna
Consigliere Seminario Arcivescovile di Ravenna
Consigliere Coop.va Sociale La Pieve
Consigliere Coop.va Sociale 3 Millennio Attesa e Aginza
Presidente Polo Sanitario Opera di Santa Teresa8aeibin
Gesu

Comm. Rag. SANSONI GUIDO

Consigliere

Sindaco Suppl&ateca di Imola Spa
Presidente Collegio Sindacale e revisore legaleddia&oke sp4
Sindaco effettivo + revisione legale Antrakoi spa
Presidente Collegio Sindacale + revisione legalemanentqg
Setramar Spa
Presidente Collegio Sindacale Bondoli & Campese spa
Presidente Collegio Sindacale Buriani & Vaienti spa
Presidente Collegio Sindacale Carburanti del Candiao
Presidente Collegio Sindacale + revisione legale @asaura
Villa Maria spa
Sindaco supplente Dental Trey srl
Sindaco effettivo + revisione legale ENER Green spa
Sindaco effettivo ENER Trading spa
Sindaco supplente Felsina Spa Societa Agricola
Sindaco effettivo Fondazione Flaminia
Consigliere Fondazione Libro Aperto
Presidente Collegio Sindacale Gambi spa
Sindaco effettivo + revisione legale GAPAR spa
Sindaco supplente Giuseppe Poggiali & C. Societd
accomandita per azioni
Revisore Unico Gruppo Villa Maria spa o anche G.VI®A
Sindaco effettivo + revisione legale GSR SPA
Presidente del Collegio Sindacale Keir Srl
Sindaco supplente Eurodocks Srl

3

Sindaco effettivo + revisione legale LLOYD Ravenpa s
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Presidente Collegio Sindacale Molino Spadoni spa
Presidente Collegio Sindacale Presco Pool spa
Presidente Collegio Sindacale Setramar spa

Presidente Collegio Sindacale + revisione legalgaSged spa
Procuratore Speciale Societa Agricola Duca di Marigh
Giuliani Ricci & C. Snc

Sindaco effettivo Soco Spa

Presidente Collegio Sindacale + revisione legalA Spa

Rag. GENTILE GAETANO

Comm. BARBONI VITO

Dott. Paolo Pasquali

Dott. NICOLA SBRIZZI

Presidente
Collegio Sindacale

Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

Direttore Generale

Presidente Collegio Sindacale Argentario Spa

Sindaco effettivo BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO Spal
Sindaco ITALTERMINAL Srl
Sindaco supplente LA MARINA DI VIAREGGIO SPA

Sindaco supplente Consorzio Sociale San Rocco etagci

Cooperativa
Sindaco supplente TERMINAL NORD SPA

Sindaco effettifogentario Spa
Sindaco effettivo SORIT Societa Servizi e Riscassitalia
Spa

Presidente  Confagricoltura Ravenna  Uni
Provinciale Agricoltori

Presidente Confagricoltura Ravenna Srl
Presidente Geo Srl

Presidente Assemblea dei Soci Fondazione Ca
Risparmio di Ravenna

Consigliere Per gli altri — Associazione
volontariato della Provincia di Ravenna
Consigliere Consorzio di Bonifica della Romag
Occidentale

Consigliere CIALS Coop.Sociale per l'inserime
in Attivita Lavorative e Sociali

Consigliere Associazione Luigi Einaudi

Sindaco effettivo Cassa di Risparmio di Rave
Spa

Sindaco effettivo Fondazione Teatro Rossini — L
Sindaco supplente Argentario Spa

Sindaco Supplente Italcredi Spa

Presidente CSE — Consorzio Servizi Bancari
Vice Presidente Vicario BANCO DI LUCCA E DH
TIRRENO Spa

Vice Presidente SAPIR Spa
Consigliere ITALCREDI Spa
Direttore Generale Argentario Spa

one

5sa di
el
jna

nto

nna

igo

Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni It8ja

Gli Amministratori, i Sindaci ed il Direttore Gerae¢ sono domiciliati per la carica presso la Sede

dellEmittente.

9.2 Conflitti di interesse degli organi di amministrazone, di direzione e di vigilanza
Gli esponenti del Consiglio di amministrazione, @alllegio Sindacale e della Direzione Generalepiono
cariche analoghe in altre societa del Gruppo orobate e partecipate da societa del Gruppo, sektio della
normativa introdotta dall'art. 36 del D.L. 201/2Q0Xbnvertito con modifiche nella L. 214/2011 (c'divieto di
interlocking”); tale situazione potrebbe configwaotenziali conflitti di interesse.
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Si precisa che il Consiglio di amministrazione @atlittente ha assunto apposite delibere in matdria
obbligazioni ed interessi degli esponenti aziendalite a disciplinare in modo rigoroso le procedunterne nel
pieno rispetto della normativa in materia contersigianel codice civile (articoli 2391 e 2391 big) sel Decreto
Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 — Testo Ulaacario (articolo 136).

A seguito dellemanazione da parte della ConsobRijolamento recante disposizioni in materia dtipar
correlate (delibera 17221/2010 modificata dallaibeeh 17389/2010), in vigore dal 1° gennaio 2011, i
Consiglio della Cassa ha deliberato in data 26 miwe 2010 una apposita “Procedura in materia diazeni
con parti correlate”. La procedura € stata integcatin delibera del Consiglio del 20 aprile 2012amformita
anche alla Disciplina emanata da Banca d'ltaligema di “Attivita di rischio e conflitti di intereg nei confronti
di soggetti collegati” di cui al capitolo 5 del @it V delle “Nuove Disposizioni di Vigilanza Prudaale per le
banche” contenuto nel 9° aggiornamento del 12 dicer@011, in vigore dal 31 dicembre 2012.

Per maggiore informativa si rinvia al capitolo “CREZIONI CON PARTI CORRELATE” Parte “H” della
Nota Integrativa al Bilancio di Esercizio 2013.

10. PRINCIPALI AZIONISTI

10.1 Capitale sociale e azionisti di controllo

Alla data del presente documento di registrazidreapitale sociale sottoscritto e versato, pari74.660.000
euro, rappresentato da n. 29.110.000 azioni orginal valore nominale unitario di 6,00 euro, édeto:

- per 86.880.000,00 euro dalla Fondazione CassasgaRnio di Ravenna (49,74%);
- per 87.780.000,00 euro da altri Azionisti (50,26%).

Dal libro soci non risultano alla data del presdd¢eumento di Registrazione azionisti diversi d&éndazione
Cassa di Risparmio di Ravenna (che detiene il 49)74&he detengono partecipazioni superiori al 2% de
capitale sociale della Cassa di Risparmio di Raze3a.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa non ha masanmestiti obbligazionari convertibili o con wat, né
opzioni che diano diritto alla sottoscrizione dicau.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa comunica mliessere a conoscenza dell'esistenza di pattuipiati
accordi tra azionisti concernenti I'esercizio deittil inerenti alle azioni; alla Banca e stataadttf notificata
nellanno 2000 solo la costituzione di due Assdoiaiztra Azionisti, disciplinate da statuti, neiajunon e
previsto alcun vincolo per i partecipanti che possacretizzarsi in un accordo di voto o in una giaai altra
ipotesi di patto parasociale.
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11. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DE LL’EMITTENTE

11.1 Informazioni finanziarie sottoposte a revisione redtive agli ultimi due esercizi

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa in ottemparahDecreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 3& bha
recepito i nuovi principi contabili internazionalel nostro ordinamento ha provveduto a redigerersézx tali
nuovi principi il proprio bilancio consolidato a ntige dall’esercizio 2005 ed il bilancio individeak partire
dall’'esercizio 2006.

| bilanci individuali e i bilanci consolidati soniacorporati mediante riferimento nel presente Doento di
Registrazione.

| Bilanci di esercizio ed i bilanci consolidati pgii anni 2013 e 2012 sono entrambi certificatilaalocieta di
revisione contabile indicata al capitolo 2 e possessere richiesti secondo le modalita descriteapitolo 14
del presente Documento di Registrazione.

11.2 Bilanci

L’Emittente redige bilanci individuali e consolidat
Si riassumono nella tabella sottostante i riferitheéai documenti contenuti nel bilancio consolidato

Informazioni finanziarie Esercizio 2013 Eserciziml2

Relazione degli amministratori pag. 221 pag. 205
Relazione del Collegio Sindacale pag. 239 pag. 219
Stato Patrimoniale pag. 244 pag. 224
Conto Economico pag. 246 pag. 226
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto gp249 pag. 229
Rendiconto Finanziario pag. 251 pag. 231
Nota Integrativa pag. 253 pag. 233
Allegati di Bilancio pag. 403 pag. 379
Relazione della Societa di Revisione pag. 415 pag.

| dati relativi al 31 dicembre 2013 e 2012 sonoteounti nel bilancio individuale e consolidato disfimle
presso la Segreteria Affari Generali del’Emittentpresso tutte le dipendenze e sul sito internet
www.lacassa.com.

11.3 Revisione delle informazioni finanziarie annuali réative agli esercizi passati

11.3.1 Dichiarazione attestante che le informazioni finanarie relative agli esercizi passati sono
state sottoposte a revisione

Si attesta che le informazioni finanziarie relatagdi esercizi 2013 e 2012, a livello individuale@nsolidato,
sono state desunte dai bilanci sottoposti a rawsmntabile, come stabilito dagli articoli 14 eded D.Lgs n.
39 del 27 gennaio 2010, dalla Societa Deloitte &dhe S.p.A., la quale ha espresso per i bilan@iudizio
senza rilievi.

A giudizio della Societa di Revisione, il bilanalesercizio della Banca al 31 dicembre 2013 edladiBembre
2012 é conforme agli International Financial ReipgrtStandards adottati dall’'Unione Europea, nonahé
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 Bellgs n. 38/2005; esso é redatto con chiarezapgresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patrimads e finanziaria, il risultato economico, la \amione del
patrimonio netto ed i flussi della Banca per gére&i chiusi alle date sopra menzionate.

Le relazioni della Societa di Revisione sono irsall'interno dei bilanci dei relativi esercizi.

11.3.2 Indicazione di altre informazioni contenute nel doamento di registrazione controllate dai
revisori dei conti

Nel presente Documento di Registrazione non sodasndati o informazioni, diversi dai bilanci arali) che
siano stati oggetto di verifica da parte della 8@cdi Revisione.
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11.3.3 Fonte dei dati finanziari contenuti nel Documento dRegistrazione

| dati finanziari contenuti nel presente Documedidregistrazione sono stati estratti dai bilanansmidati
del’Emittente al 31 dicembre 2013 e al 31 dicenp&?2.

114 Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni finanziarie relative all'Ett@nte risalgono alla data del 31 dicembre 2013.

11.5 Informazioni finanziarie infrannuali e altre inform azioni finanziarie

L’Emittente non ha pubblicato informazioni finanzeainfrannuali dalla data dell’'ultimo bilancio soposto a
revisione. Conseguentemente non sono incluse neuento di Registrazione informazioni finanziarie
infrannuali successive al 31 dicembre 2013.

11.6 Procedimenti giudiziari e arbitrali che possono avee un effetto significativo
sull’landamento dellEmittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna non ha procediraemministrativi, giudiziari o arbitrali pendentiquali
possano avere, a giudizio della banca stessacuiggoni significative sulla situazione finanzianasulla
redditivita.

Alla pagina 122 del fascicolo di bilancio “Bilancksercizio 2013”, a disposizione presso la sedeldedella
banca, presso tutte le dipendenze e sul sito itt@vww.lacassa.com, e riportata nell’ambito deidiger rischi
e oneri, la consistenza del fondo “controversialieég Tale fondo comprende gli accantonamenti tafifati a
fronte di contenziosi in corso, in particolare @ntie di revocatorie instaurate da curatori fallitagnsu posizioni
a sofferenze e altre controversie legate a reatamisorgono nello svolgimento dell’attivita ordiaar

Al 31 dicembre 2013 tale fondo ammontava a Eur@ 2310, mentre alla data del 31 dicembre 2012nitiéo
ammontava a Euro 3.184.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseprincipi prudenziali, e per quanto non sia [lutes
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti mrdienenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica dell’Emittente.

11.7 Cambiamenti significativi nella situazione finanziaia dell’Emittente

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA attesta che nsone verificati cambiamenti significativi nellagpria
situazione finanziaria o commerciatialla chiusura dell'ultimo esercizio per il qualens state pubblicate
informazioni finanziarie sottoposte a revisione.

12. CONTRATTI IMPORTANTI

Non esistono contratti importanti conclusi al doffudel normale svolgimento dell’attivita che pdibero
comportare per il Gruppo un’obbligazione o un tbritale da influire in misura rilevante sulla caipac
del’Emittente di adempiere alle sue obbligazioei nonfronti dei possessori degli strumenti finanziche
intende emettere.

13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERT | E DICHIARAZIONI DI
INTERESSE

13.1 Relazioni e pareri di esperti

Il presente Documento di Registrazione non contielteina relazione e/o parere rilasciati da un texdo
eccezione delle relazioni della Societa di Revisiame ha effettuato la revisione contabile deiniladi
esercizio e consolidati per gli anni 2012 e 20X3.rRaggiori dettagli si rinvia al capitolo 11 (pgwafo 11.3.1).

13.2 Informazioni provenienti da terzi

Il presente Documento di Registrazione non contiefoegmazioni provenienti da terzi.
Al’Emittente non é assegnato alcun Rating.
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14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per l'intera validita del presente Documento di iReegzione, I'Emittente si impegna a mettere a assgpone

del pubblico per la consultazione presso la proge@e legale in Piazza Garibaldi 6, 48121 Raveasaduente
documentazione:

a) atto costitutivo e statuto dell'Emittente;

b) bilancio individuale degli esercizi chiusi al 31ceimbre 2012 e al 31 dicembre 2013 con le relative
relazioni del Collegio sindacale e della societeegtisione;

¢) bilancio consolidato degli esercizi chiusi al 3tafhbre 2012 e al 31 dicembre 2013 con le relative
relazioni del collegio sindacale e della societéedisione;

d) copia del presente Prospetto di Base .

Tali documenti possono anche essere consultasiguinternet dell’Emittente www.lacassa.com adeg@me

dell’atto costitutivo e dello statuto che sara dispile, su richiesta, presso la Segreteria Affagnerali
dell’Emittente.

L’emittente si impegna a mettere a disposizione, leomodalita di cui sopra, le informazioni concant le

proprie vicende societarie, incluse le situazianitabili periodiche successive alla data di redezidel presente
Prospetto.
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SEZIONE VI NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI
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1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABIL ITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspoasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto skt Ba
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelatgresente Nota Informativa al fine di comprenddigtori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineathprendere i fattori di rischio relativi all'Emittée.

Prima di effettuare qualsiasi operazione aventeoggetto le Obbligazioni, tenuto conto che in sede
distribuzione I'Emittente applichera sempre la tagi®ne del servizio di consulenza, e dovra vatutse

l'investimento € adeguato per I'investitore avuguardo — in aggiunta alla valutazione dei prafilconoscenza
ed esperienza — anche alla sua situazione finamadragli obiettivi dell'investimento.

Si avverte l'investitore che, in caso di giudiziegativo sull’adeguatezza dell’investimento, la Banon dara
corso all’eventuale adesione dell'investitore aff&ta delle Obbligazioni.

Particolare complessita e rischiosita delle Obbligaoni Subordinate Tier Il

Le Obbligazioni Subordinate Tier Il costituiscortaumenti subordinati di classe 2 del’Emittentesansi e per
gli effetti delle disposizioni contenute nella Ralue (Fondi Propri), Titolo | (Elementi dei ForRfiopri), Capo
4 (Capitale di Classe 2) del Regolamento (UE) r&/Z713 del Parlamento europeo e del Consiglio éel
giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali pdr enti creditizi e le imprese di investimento (CR® della

Circolare della Banca d’ltalia n. 285 del 17 diceenB013 “Disposizioni di vigilanza per le banchi&’entrambi

i casi come di volta in volta modificati. L'investento nei Titoli comporta che, in caso di liquidam o di

sottoposizione a procedure concorsuali del’Emieieih debito costituito dalle Obbligazioni sarenbiorsato solo
dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altrieditori non subordinati dell’Emittente. Si sottam che il

rendimento piu elevato (rispetto ad altri titoli €si dall’Emittente) percepito dai portatori deddbligazioni

Subordinate deriva dal maggior rischio che essiraeso rispetto ai portatori di altri titoli con leedesime
caratteristiche dei Titoli, ma non subordinati.

L’investimento nelle obbligazioni subordinate (di tpo Tier Il/ Classe 2) comporta per l'investitore 1 rischio

che, in caso di liquidazione o di sottoposizione @rocedure concorsuali dellEmittente, la massg
fallimentare riesca a soddisfare soltanto i creditiprivilegiati rispetto alle obbligazioni e che, petanto, lo
stesso possa conseguire a scadenza perdite in cotapitale di entita piu elevate rispetto ai titolidi debito
non subordinati. Queste ultime, in caso di defaultpresentano un rischio di mancato rimborso maggioreg
rispetto a quello di titoli obbligazionari senior cello stesso Emittente.

E quindi necessario che l'investitore concluda opewzioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo
averne compreso la natura ed il grado di esposizienal rischio che esse comportano. Si consideri che,
generale, I'investimento nelle obbligazioni Subordiate Tier Il / Classe 2, in quanto titoli di particolare
complessita, non e adatto alla generalita degli imstitori; resta fermo che l'intermediario dovra verificare
se l'investimento € adeguato per l'investitore aiensi della normativa vigente.

Inoltre il potenziale investitore dovrebbe considerche l'investimento nelle Obbligazioni &€ soggeitrischi di
seguito elencati.

| termini non definiti nel presente capitolo harhsignificato ad essi attribuito in altri capitaliella presente
Nota Informativa, ovvero del Documento di Registae.

2.1 Fattori di rischio relativi all’Emittente

Le informazioni relative ai Fattori di Rischio réla al’Emittente sono contenute nel Capitolo 3 Becumento
di Registrazione, incluso mediante riferimentoa&Ezione V del presente Prospetto di Base.

2.2 Fattori di rischio relativi all'offerta ed agli st rumenti finanziari
Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di abipresente Prospetto di Base, l'investitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento degdiressi e per

d

2
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FATTORI DI RISCHIO

il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che I'Emittente dgeeinsolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@siirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finanai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgnto nei

confronti degli investitori degli obblighi derivamall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di cogglr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Faitdi Rischio

relativi all'Emittente e al settore nel quale opelel Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativdeaObbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal patrimonio Eelittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garane@e, di garanzie personali da parte di soggatti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interb@ndaf utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu

- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfiRisdi Tasso di mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titefranno negoziati (Rischio di liquidita);

- variazione del merito creditizio dellEmittente @Rhio di deterioramento del merito di creditp

del’Emittente);

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Riscbnnesso alla presenza di commissioni e/o orjeri

nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni).
Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche atatio del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocas cui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetpérdionto capitale.

Rischio di tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebberi@ee nel corso della durata delle medesime a ca
del’andamento dei tassi di mercato. Prima deliadsoza, un aumento dei tassi di interesse di noepah
comportare una riduzione del valore di mercatoed€bbligazioni. Conseguentemente, qualora gli itiveeis
decidessero di vendere le Obbligazioni prima della scadenza, il valore di mercato potrebbe @salinferiore
- anche in maniera significativa - rispetto all'ianp inizialmente investito nelle Obbligazioni. Bato, il
rendimento effettivo dell’investimento potrebbe utiare anche significativamente diverso, ovve
significativamente inferiore, a quello correntenamento della sottoscrizione, o dell'acquisto, &drinato
ipotizzando di mantenere l'investimento sino atladenza.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso €aaso Fisso Tier 2 / Classe 2, le variazioni desitdi
interesse sui mercati finanziari si ripercuotono @ezzi e quindi sui rendimenti delle Obbligazionimodo
tanto piu accentuato quanto piu lunga € la lora residua.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso FissosCeate, le variazioni al rialzo dei tassi di mevgabssono
generare oscillazioni del valore di mercato piughemanti per l'investitore in quanto i flussi cdda piu alti
sono corrisposti negli ultimi anni del Prestito Ggazionario.

Con riferimento alle Obbligazioriero Couponle variazioni al rialzo dei tassi di mercato p®s generare
riduzioni del valore di mercato piu penalizzantr pievestitore in quanto il rendimento del titobointeramente
corrisposto alla scadenza del Prestito Obbligaziona

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varial®Ble Tasso Variabile Tier 2 / Classe 2, il riscflidasso €
rappresentato da eventuali variazioni in aumenidivagli di tasso di interesse, che riducono ilaf@ di mercato
dei titoli durante il periodo in cui il tasso cedm e fissato a seguito della rilevazione del Pateomdi
Indicizzazione. Fluttuazioni dei tassi di interess@ mercati e relative allandamento del Parametro
Indicizzazione potrebbero determinare temporareglliheamenti del valore della cedola in corsoatimento
rispetto ai livelli dei tassi di riferimento espsesdai mercati finanziarie, conseguentemente, detere
variazioni sui prezzi dei titoli.

Alle Obbligazioni a Tasso Misto si applicano i msida profili di rischiosita delle Obbligazioni a $s0 Fisso
(per il periodo in cui le cedole periodiche sontrakate sulla base di un tasso fisso) e delle @bkloni a Tasso
Variabile (per il periodo in cui le cedole periddécsono calcolate sulla base del tasso variabile).

Eventuali variazioni al rialzo dei tassi di intesesdi mercato possono inoltre causare un disatieato tra il

usa

rendimento delle Obbligazioni a Tasso Fisso, TdSisso Crescente Zero Coupon (il cui rendimento (1
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FATTORI DI RISCHIO

predeterminato alla Data di Emissione) e il renditoedi obbligazioni emesse sul mercato successineers
rialzo dei tassi di mercato aventi caratteristieldurata similari a quelle delle Obbligazioni.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Mag$ag e/o di un Tasso Minima~oor) si potrebbero avere
modifiche rispetto a quanto rappresentato nel ptesparagrafo. Per maggiori dettagli sul Tasso Mass
(Cap), si rinvia al fattore di rischio correlato alleegenza di un tasso massimo (Cap) nelle obbligaaidiasso
Variabile con Cap.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffitd o impossibilitd per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a
meno di accettare — pur di trovare una contropdiggosta ad acquistare le Obbligazioni — una riwheianche
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesspetto al loro valore nominale, ovvero al loreezeo di
sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercat@arwora al valore di mercato di altri titoli di d&biaventi
caratteristiche similari. In tal caso, l'investiéosi troverebbe nella situazione di dover subitée deerdite del
capitale investito, in quanto la vendita avverredbtiein prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio e accentuato in considerazione deb fahe alla Data del Prospetto di Base non e peevis
presentazione di una domanda di ammissione all@zieegoni delle Obbligazioni presso alcun mercajo
regolamentato, né presso alcun sistema multil@elialegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva di presentare eventuale dwaadi ammissione alle negoziazioni su “HI-MTF” eww
altro MTF espressamente indicato nelle Condizioafimitive. I'Emittente non svolgera funzioni di nkat
making in relazione alle Obbligazioni emesse nelbéo del presente Prospetto di Base.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastgue le Obbligazioni né di operare quale intereeéalinelle
operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito rigizeate obbligazioni senior, 'Emittente si riseraafacolta di
assumere I'impegno di riacquistare le Obbligazjomina della scadenza, senza limiti quantitativi eraventro
limiti quantitativi determinati. L'eventuale assumze di tale impegno sara indicata nelle CondizDefinitive

relative a ciascuna Offerta. L'eventuale riacquigiigparte dell’Emittente avverra secondo i criteéfiormazione
del prezzo sul mercato secondario, come descriftaagrafo 6.3 della Nota Informativa, secondonkedalita
indicate nelle Condizioni Definitive e al prezzdamdato in conformita ai criteri individuati.

Gli eventuali prezzi di acquisto delle Obbligazigmoposti dall’Emittente potranno essere inferadl® somme
originariamene investite e in tali ipotesi I'invigste potrebbe incorrere in perdite in conto cdeit®er contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbo@scadenza delle Obbligazioni che rimane parOD&PA del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obbligaizila parte del’Emittente potrebbe risultareidilié o anche
impossibile per l'investitore liquidare il propriovestimento prima della Data di Scadenza.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionaitemittente indichera nelle pertinenti Condiziddeéfinitive

alla voce “Quotazione e negoziazione dei titoli'irende richiedere 'ammissione alla quotazioneiso o piu
sistemi multilaterali di negoziazione (“Sistemi Miaterali di Negoziazione” o “MTF”"). La quotaziorgugli

MTF sara soggetta al’lammissione da parte dellapstente societa di gestione.

Le Obbligazioni di tipo Tier Il / Classe 2 presardaun rischio di liquidita piu accentuato rispedite Obbligazioni
con le medesime caratteristiche ma non subordinajaanto,nter alia, il riacquisto tali Obbligazioni Subordinate
sul mercato secondario € condizionato da una rexagseventiva autorizzazione dell’Autorita Congree ai sensi
della normativa comunitaria e nazionglo temporevigente qualora I'Emittente scegliesse di riacquistle
Obbligazioni in contropartita diretta.

In assenza della citata autorizzazione preventival aiacquisto, I'Emittente o altro soggetto apparterente al
Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna si troverebber nellimpossibilita di riacquistare liberamente i
Titoli a fini di liquidita e il sottoscrittore trov arsi nellimpossibilita di vendere le proprie Obbligazioni.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da atbiggetti diversi da Cassa di Risparmio di Ravenp@, &
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorantktia situazione finanziaria del’Emittente. limel non si
puo escludere, in tal caso, che il corso dei tjposa essere influenzato, tra I'altro, dal diveagprezzamento
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del rischio emittente. Tale rischio € maggiore Ilpe®bbligazioni Subordinate, il cui rimborso puderire solo
dopo che siano soddisfatti i creditori non subaatlio antergati dell’Emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efveoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento a szadg
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello ofteda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titol profili di rischio) trattati sul mercato. Inolirle2 commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato secnaga
conseguentemente, l'investitore deve tenere preseme il prezzo delle obbligazioni sul mercato seenio
subira una diminuzione immediata in misura paéliecosti.

Rischio connesso allo scostamento del rendimentolléeobbligazioni senior rispetto al rendimento di un
titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obbliysi, al lordo ed al netto dell’effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effedtisu base annua, di un titolo di Stato Iltaliandutiata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialenentonflitto con quello dell’investitore.

Rischio correlato alla coincidenza dellEmittenten il Responsabile del Collocamento e con il Colbare

L’Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emittesi
troverebbe in una situazione di conflitto di intsiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Rischio di coincidenza dellEmittente con la confrarte per la negoziazione in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippie
emissione, si configura una situazione di conflifitinteressi nei confronti degli investitori.

Coincidenza dell’Emittente con I'Agente di Calcolo

Poiché I'Emittente operera anche quale Agente tidla cioe il soggetto incaricato di procedereuad serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligaziot@le coincidenza di ruoli (Emittente e Agente dildo)
potrebbe determinare una situazione di conflittantéressi. Per maggiori informazioni si veda ir&pafo 3.1
della Nota Informativa. Si evidenzia che tale fagtdi rischio non é rilevante per le Obbligaziohé@revedono
la corresponsione di interessi calcolati sulla ldigassi di interesse predeterminati, fissi o cees, ivi incluse
le Obbligazionizero Coupon

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitp@ranno essere riportate fattispecie di potenziadiflitti di
interesse rispetto a quello di cui sopra, non ifleabili alla Data del Prospetto di Base.

Collegamento tra Emittente ed Ente Beneficiario eieficiario/i in caso di devoluzione o finanziamentli
parte dellammontare ricavato

Nel caso in cui parte del’'ammontare ricavato d&liTvenga devoluto ad un Ente Beneficiario e/og& messa
a disposizione per I'erogazione di finanziamentbeneficiario/i e sussista un eventuale collegamentia
intendersi quale, a titolo esemplificativo, conémss di crediti, coincidenza di soggetti rilevantapporti
commerciali, ecc. - tra 'Emittente e I'Ente Beciefio e/o il/i beneficiariofi, si potrebbe deteraie una
situazione di conflitto d’interessi nei confrontegli investitori. Si dara indicazione di tale catdl nelle
Condizioni Definitive.

Rischio connesso alla presenza di una percentualdaloluzione del’ammontare collocato

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Eitente prevedesse di devolvere parte del’ammentfr
ricavato (espresso come importo fisso o come parakn dell'importo nominale collocato) ad un Em]E
Beneficiario a titolo di liberalita, il Prestito ppebbe essere caratterizzato da un tasso cedofar@ie rispetto
ad un Prestito che non preveda detta devoluzione.
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Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni Swordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasso Fisso e a Tasgp
Variabile con possibilita di rimborso periodico delcapitale (amortizing) da parte dellEmittente.

Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

Le Obbligazioni Subordinat€ier Il costituiscono strumenti subordinati di classeéell’Emittente, ai sensi e pel
gli effetti delle disposizioni contenute nella Rabue (Fondi Propri), Titolo | (Elementi dei ForRtiopri), Capo
4 (Capitale di Classe 2) del Regolamento (UE) rb/&F13 del Parlamento europeo e del Consiglio éel |2
giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali pér enti creditizi e le imprese di investimento (CR& della
Circolare della Banca d’ltalia n. 285 del 17 diceenB013 “Disposizioni di vigilanza per le banchi&’entrambi
i casi come di volta in volta modificati.

In caso di liquidazione ovvero di sottoposiziongracedure concorsuali del’Emittente, il debitotio#o dalle
Obbligazioni Subordinatg&ier Il sara rimborsato, per capitale e interessi, sloljpo che saranno stati soddisfatfi
tutti gli altri creditori non subordinati o comurgjantergati inclusi i depositanti, nel rispettdalel

Normativa vigente.

In tali circostanze, la liquidita del’Emittente tpebbe non essere sufficiente per rimborsare, arsche
parzialmente, i Titoli. L’investitore potrebbe qdinncorrere in una perdita, anche totale, deltedginvestito.
A parita di condizioni, le Obbligazioni Subordinageno quindi piu rischiose delle Obbligazid®énior E
pertanto necessario che l'investitore concludapgnazione avente ad oggetto tali Obbligazioni sloipo averne
compreso la natura e il grado di esposizione aehiasche essa comporta.

Per tutta la durata delle Obbligazioni Subordinedein caso di liquidazione o di sottoposizione acpdure
concorsuali dell'Emittente, non sara consentitadmpensazione tra il debito derivante dalle Obbimya
Subordinate e i crediti vantati dall'Emittente cenfronti dei titolari delle Obbligazioni Subordiea

In ogni caso, le Obbligazioni Subordinate di tifier Il saranno rimborsate con precedenza rispettoaaileni
ed agli altri strumenti di capitale di classe 1Taet I" dell'Emittente e saranno soddisfapi@ri passucon le altre
obbligazioni caratterizzate dal medesimo gradabdosdinazione.

Rischio di mancato rimborso/rimborso parziale

In caso di liquidazione dell’Emittente, I'investitopotrebbe incorrere in una perdita, anche tatalecapitale
investito. Infatti, il imborso delle Obbligazio&ubordinate avverra solo dopo che siano stati stadtitutti i
creditori privilegiati e non subordinati. In tedso, la liquidita del’Emittente potrebbe non essaifficiente per
rimborsare — anche solo parzialmente — le Obblia&ubordinate.

Rischio di non idoneita del confronto delle Obbligaioni Subordinate con altre tipologie di titoli

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinate Zié Classe 2 a Tasso Variabile con possibilitéirdborso
periodico e le Obbligazioni Subordinate Tier 2 A€le 2 a Tasso Fisso con possibilita di rimborsiodieo,
non é corretto effettuare un confronto con alfpeltigie di titoli in quanto tali Obbligazioni hannm grado di
rischiosita maggiore dei titoli non subordinati.

Rischio connesso alle norme in materia di “aiuti diStato” e alle misure di sostegno alle banche in
condizioni di crisi

Dall'inizio della crisi I'attenzione dellUE si eotalizzata sulla necessita di gorpusunico di norme sulla
risoluzione delle crisi bancarie. Recentemente @eoorrenza dal 1° agosto 2013) la Commissionefdeardia
emanato una nuova comunicazione in materia di dilgtato agli enti creditizi. Si ricorda che glut di Stato,

per essere concessi, devono essere compatibill doito dell’a UE (cfr. art. 107, par. 3 lett, blel Trattato sul
funzionamento della UE).

La concessione di tali aiuti, ove ne ricorranoeégqupposti, puo essere condizionata a una “previdivisione

degli oneri”, oltre che da parte degli azionistiche da parte di coloro che abbiano sottoscrittdi tli debito

subordinato o di capitale ibrido, con cido compodi@iil rischio di perdita del capitale investito @ve di una
compressione dei diritti associati agli strumeintahziari dei soggetti medesimi, nella misura in o sia

giuridicamente possibile (cfr. “Comunicazione def@mmissione europea relativa all'applicazione, tal
agosto 2013, delle norme in materia di aiuti dittdle misure di sostegno alle banche nel contéslia crisi

finanziaria”, e in particolare i paragrafi 41-44).
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Si segnala la proposta di Direttiva del Parlamenbimpeo e del Consiglio in ordine alla istituziahein quadro
di risanamento e risoluzione delle crisi degli ereditizi e delle imprese di investimento (DiredtiBank
Recovery and Resolution DirectiwseBRRD): tra gli aspetti innovativi della BRRD siigenzia I'introduzione di
un meccanismo di “autosalvataggio” da parte dedleche che si trovano in una situazione di crisedeata dalle
autorita competenti (c.dbail-in), che consiste nel potere dell’ Autorita di Vigitandi disporre la conversions
obbligatoria di strumenti di debito in azioni otiduzione del valore delle passivita, imponendodjteragli
azionisti e ad alcune categorie di creditori (intigalare ai titolari di strumenti Tier I1).

Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

Rischio legato al rimborso anticipato per Obbligazoni a Tasso Fisso, Tasso Fisso Crescente e Tas
Variabile con possibilita di un tasso minimo e/o mssimo

Specificatamente per le Obbligazioni a Tasso Fifasso Fisso Crescente e a Tasso Variabile coibpibagi
un tasso minimo (Floor) e/o massimo (Cap) e praviat possibilita di rimborso anticipato che conser|t
allEmittente di rimborsare il prestito prima detlata di scadenza a condizioni prefissate. Il rirsb@nticipato
ad iniziativa del’Emittente & consentito non prigtee siano trascorsi 24 mesi dalla di emissionddeibdo di
Offerta dell'ultima tranche del Prestito. E’ ipatabile che I'Emittente attivera la clausola di rondo anticipato
in caso di discesa dei tassi di interesse; perfanpoevisione di una clausola di rimborso antitipad opzione
del’Emittente € normalmente penalizzante per Bsttore e potrebbe incidere negativamente sulrealelle
obbligazioni. In particolare il rimborso anticipathe avviene al 100% del valore nominale, potreddsere
inferiore ad un titolo di pari scadenza ma senzadasola di rimborso anticipato.

Pertanto in caso di esercizio dell’opzione, l'inVtese vedra disattese le proprie aspettative it di
rendimento dell'investimento atteso al momentoadstittoscrizione, ipotizzato sulla base della duegiginaria;
infatti, qualora intenda reinvestire il capitalenborsato, non avra la certezza di ottenere un memio almeno
pari a quello delle obbligazioni rimborsate anttgmente, in quanto i tassi di interesse e le eoori di
mercato potrebbero risultare meno favorevoli.

U7

Rischio connesso alla possibilita di rimborso trante ammortamento periodico per Obbligazioni a Tass&isso,
Obbligazioni a Tasso Fisso Subordinate Tier Il e Obligazioni a Tasso Variabile Subordinate Tier Il

Per le Obbligazioni a Tasso fisso, le Obbligazi®nbordinate a Tasso Fisso e le Obbligazioni Subateia Tasso
Variabile, qualora sia presente il rimborso delitdg tramite un piano di ammortamento periodiaoesio potrebbe
avere un impatto negativo sulla liquidita del TatoDurante il piano di ammortamento, I'investit@ercepira cedole
commisurate al capitale residuo e pertanto deanéiscevalore assoluto. Inoltre I'investitore sasposto al rischio di
non riuscire a reinvestire le somme periodicameasge disponibili per effetto del’ammortamento adrandimento
almeno pari a quello iniziale in dipendenza diitdssteresse e condizioni di mercato meno favoliev

Rischio di indicizzazione per Obbligazioni a TassWariabile con possibilitd di minimo (Floor) e/o masimo
(Cap), le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimeto alle cedole variabili) e le Obbligazioni Subordiate
Tier 2/ Classe 2 a Tasso Variabile.

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variahkilen possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Gap
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alleloke variabili) e le Obbligazioni Subordinate T&fClasse 2
a Tasso Variabile é correlato allandamento di etedninato parametro di indicizzazione e a un atondal
livello di tale parametro corrispondera un aumetéd tasso di interesse nominale lordo delle Obbilayg;
similmente, a una diminuzione del livello del paetra di indicizzazione corrispondera una diminugiatel
tasso di interesse nominale lordo dei titoli. litsscrittore delle suddette Obbligazioni sara pedasposto nel
corso della vita dei titoli al rischio della dimimone del valore delle cedole periodiche a frontené riduzione
del valore del Parametro di Indicizzazione rispettwalore del parametro alla data di sottoscrigida inoltre
possibile che il Parametro di Indicizzazione sudd a zero; in questo caso I'investitore non perebpe alcun
interesse sull'investimento effettuato o, in casddrgine positivo, interessi commisurati al Margipositivo
previsto nelle Condizioni Definitive Relative ahgblo Prestito.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Mag®dag e/o di un Tasso MinimoH{oor) si potrebbero avere
modifiche rispetto a quanto rappresentato nel ptesparagrafo. Per maggiori dettagli sul Tasso Mass
(Cap), si rinvia al fattore di rischio correlato alleegenza di un tasso massimo (Cap) nelle obbligaaidiasso
Variabile con Cap.
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Rischio correlato alla presenza di un marginegpread negativo per le Obbligazioni a Tasso Variabile ao
possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Cap) eel Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alle
cedole variabili)

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitaninimo (Floor) e/o massimo (Cap), le Obbligaziantasso
Misto (con riferimento alle cedole variabili) possoprevedere che il parametro di indicizzazionegeko per il
calcolo degli interessi venga diminuito di un maegspread, che sara indicato nelle Condizioni DefinitivesIN
caso in cui sia previsto un margine negativo, miparti che la Banca si impegna a corrispondereoto tdi
interesse ai portatori delle Obbligazioni generanaendimento inferiore rispetto a quello che tex@bbe con
riferimento a un titolo similare il cui rendimen®a legato al parametro di indicizzazione presceiaza
applicazione di alcun margine o con margine pasitiv

In ogni caso, sono escluse cedole negative in daspplicazione di unspreadnegativo al Parametro di
Indicizzazione e, nel caso di Obbligazioni a Tagaoiabile con un Tasso Minimd-(oor), il tasso lordo non
potra essere inferiore al Tasso Minimo previsto.

Per maggiori informazioni sul tasso di interessked@bbligazioni a Tasso Variabile con possibiliianinimo
(Floor) e/o massimo (Cap), le Obbligazioni a Taddisto (con riferimento alle cedole variabil) e I¢
Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Ta&suabile si veda il Paragrafo 4.7 della Nota Imhativa.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedole per le
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rmimo (Floor) e/o massimo (Cap), le Obbligazioni a
Tasso Misto (con riferimento alle cedole variabili)e le Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 &asso
Variabile.

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoleldeObbligazioni a Tasso Variabile con possibiliaminimo

(Floor) e/o massimo (Cap), le Obbligazioni a Taddsto (con riferimento alle cedole variabili) e Im

Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tagaoiabile non corrisponda al periodo di riferimen
(scadenza) del parametro di indicizzazione preso@s., in caso di cedole semestrali il cui rendimeé
collegato al tasso Euribor con scadenza a 3 mesp, disallineamento pud incidere negativamente
rendimento dell’Obbligazione e sul prezzo di meyadei titoli. Pertanto I'importo delle cedole vai potra
essere vicino 0 anche pari a zero in ipotesi disde assenza dpreadpositivi.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione per le
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rimimo (Floor) e/o massimo (Cap), le Obbligazioni a
Tasso Misto (con riferimento alle cedole variabilie le Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 &asso
Variabile.

Al verificarsi di fatti turbativi della regolareleivazione dei valori del Parametro di Indicizzagancui risulta
essere indicizzato il rendimento delle ObbligazianTasso Variabile con possibilita di minimo (Flperfo
massimo (Cap), le Obbligazioni a Tasso Misto (cdarimento alle cedole variabili) e le Obbligazion
Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasso Variabienittente, in qualita di Agente di Calcolo, proveed a
calcolare tale parametro, e quindi a determinar€ddole relative alle Obbligazioni a Tasso Varialibn
possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Cam,®bbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alklole
variabili) e le Obbligazioni Subordinate Tier Zlasse 2 a Tasso Variabile con le modalita indicatéa Nota
Informativa. Le modalita di determinazione degteiressi nei suddetti casi sono riportate in manietéagliata
al successivo punto 4.7. In tali casi 'Agente digdlo effettuera, ove necessario, gli opportumiattivi quali la
sostituzione del Parametro di Indicizzazione o riciig, al fine di mantenere inalterate, nella massmisura
possibile, le caratteristiche finanziarie delle @j#wioni, secondo modalita che saranno di voltavatta
specificate nelle Condizioni Definitive.

Rischio correlato all’arrotondamento del parametrodi riferimento per le Obbligazioni a Tasso Variabile con
possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Cap), I®©bbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alle edole
variabili) e le Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Qasse 2 a Tasso Variabile.

Il parametro di riferimento potra essere arrotondain un massimo dello 0,05 per difetto secondamigustabilito
nelle Condizioni Definitive e questo costituiscauimitazione al rendimento ottenibile dal cliente.

sul

60



FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso alla natura strutturata delle Oblgazioni a Tasso Variabile con Tasso minimoHoor)
e/o Tasso massimdCap). Le Obbligazioni a Tasso Variabile cdbap e/o Floor sono obbligazioni c.d.
strutturate, cioé scomponibili, da un punto di aifihanziario, in una componente obbligazionariairedina
componente derivativa rappresentata da opzionie Datsuddette caratteristiche, le Obbligazioni &sbda
Variabile conCape/oFloor sono strumenti caratterizzati da un’intrinseca desgita, che rende difficile la loro
valutazione sia al momento dell’acquisto sia sugizamente.

Rischio correlato alla presenza di urCapnelle Obbligazioni a Tasso Variabile.
Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \ldleacon un Tasso MassimG4p), il tasso di interesse lorda
applicabile per il calcolo delle cedole non potranessun caso essere superiore a tale Tasso Massiain@ in
ipotesi di andamento particolarmente positivo deatabhetro di Indicizzazione e quindi il rendimentell@
Obbligazioni non potra in nessun caso essere supaal tetto massimo prefissa@a() che sara indicato nelle
Condizioni Definitive. Conseguentemente laddove pi@visto un Tasso Massimo, linvestitore nel
Obbligazioni potrebbe non beneficiare per lintedell’eventuale andamento positivo del Parametro
Indicizzazione o della maggiorazione derivante alapread positivo. Eventuali andamenti positivi de
Parametro di Indicizzazione (cosi come eventualemaéntrementato del Margine) oltre il Tasso Massin
sarebbero ininfluenti ai fini della determinaziatedla relativa cedola variabile.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succsive all’'emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all'enoesi delle obbligazioni, alcuna informazione rekathente
allandamento del parametro di indicizzazione pe#sco comunque al valore di mercato corrente de
Obbligazioni.

2.3 Ulteriori fattori di rischio

Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

Con riferimento a ciascuna Offerta, le Condizidefinitive potranno individuare eventuali limitami o

condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjoguali, a mero titolo esemplificativo, la possidilche le
Obbligazioni siano sottoscritte (i)esclusivamenta €apporto di nuove disponibilita (c.d. “denamegco”) del
sottoscrittore, (i) presso determinate Filiali ldeBanca, (iii) dagli investitori che abbiano settotto o
disinvestito, in un periodo prestabilito, un detgrao prodotto/servizio finanziario, o (iv) daghvestitori che
abbiano sottoscritto una polizza assicurativa avvacquistato un prodotto di risparmio gestito oevena
gestione patrimoniale in titoli o in fondi, o essikamente da soci della Cassa di Risparmio di Rev&p.A. e
loro familiari in qualita di cointestatari di un skier titoli. Vi & pertanto il rischio che determininvestitori non
possano aderire a determinate Offerte ove non sagi@do di soddisfare le condizioni eventualmeartviste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.della Nota Informativa.

Rischio connesso alla presenza di una percentualedivoluzione del’ammontare collocato

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Eitente prevedesse di devolvere parte deII’amment']
ricavato (espresso come importo fisso o come paraEn dellimporto nominale collocato) ad un En
Beneficiario a titolo di liberalita, il Prestito pebbe essere caratterizzato da un tasso cedofaerere rispetto
ad un Prestito che non preveda detta devoluzione.

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione delled2ioni Definitive e prima della data previstaednissione

delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deternéneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eente avra la

facolta di non dare inizio alla singola offerta eww di ritirare la singola offerta, nel qual caacstessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentytite saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti
mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiaimeelle esigenze di raccolta dellEmittente, alldusura

di
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anticipata della stessa, e pertanto 'ammontagdeatel’emissione potrebbe essere inferiore alaumshssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi é certezza che il regime fiscale applicabila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto pregjzievole sul rendimento netto atteso dall'inviesé.

E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire
le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirnja
legge.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi aulle plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili
sopravvenute modifiche legislative o regolamentarvvero di sopravvenute prassi interpretatije
dell’amministrazione finanziaria, comporteranno seguentemente una riduzione del rendimento delle

Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccio determini obbligo alcuno per I'Emittente (¢
corrispondere agli obbligazionisti alcun importaiagntivo a compensazione di tale maggiore prelitistale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di inteses ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldatione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazodel Prospetto di Base é riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che ibcd#o regime fiscale rimane soggetto a possiljjli
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione

Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e, pertanto, non esistera un indicagingetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.
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3. INFORMAZIONI ESSENZIALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipati all’emissione

Si segnala che l'offerta delle Obbligazioni emesskequadro del presente programma di Offerta costi¢
un’operazione nella quale la Cassa di RisparmiBalienna S.p.A. si trova in una posizione di caofldi
interessi in quanto Emittente dei titoli oggettdl'@dgferta, Responsabile del Collocamento ed evalgu
negoziatore in conto proprio in caso di venditaledébbligazioni da parte dell'investitore prima ldel
scadenza. Un ulteriore conflitto di interesse sifigura in capo all’Emittente in quanto assolvewlo di
Agente per il Calcolo.

Nel caso in cui parte dellammontare ricavato di#oll (espresso come importo fisso 0 come percdatua
dellimporto nominale collocato) venga devoluto ad Ente Beneficiario (come definito al successivo
paragrafo 3.2, un eventuale collegamento - da detexn quale, a titolo esemplificativo, concessiahe
crediti, coincidenza di soggetti rilevanti, rappadmmerciali, ecc. - tra 'Emittente e I'Ente Biciario
potrebbe determinare una situazione di conflitintdressi significativi per 'emissione/I'offerta.

Di tale conflitto d’interessi si dara indicazionelle Condizioni Definitive.

Nel caso in cui una percentuale del’'ammontare nateidei Titoli complessivamente collocati vengasae

a disposizione per I'erogazione di finanziamentemeficiari indicati nelle Condizioni Definitive gme
descritto al successivo paragrafo 3.2, un eventuakegamento - da intendersi quale, a titolo
esemplificativo, coincidenza di soggetti rilevanéipporti commerciali, ecc. - tra 'Emittente & baneficiari
potrebbe determinare una situazione di conflitiatdiessi significativi per 'emissione/I'offert@ve noti o
determinabili prima dell’'avvio dell’offerta, di tatonflitti d’'interessi si dara indicazione nelleo@lizioni
Definitive.

Eventuali situazioni di conflitto di interesse sama indicate nelle Condizioni Definitive.

3.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nellambito delilwada attivita di raccolta del’Emittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deseritbella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dall’Emittente nell’esercizio della propria att&itreditizia.

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinataitandosi di prestiti subordinati Tier 1l / Clas8e
assolvono altresi a funzioni connesse all’assaitdPdtrimonio di Vigilanza dell Emittente contrimdo al
rafforzamento del Patrimonio di Vigilanza dellosste.

L’offerta sara effettuata unicamente presso glirtgtlo della Cassa di Risparmio di Ravenna S.pénza
l'intervento di alcun soggetto incaricato terzo.

In aggiunta a quanto sopra, come precisato e gpeoifdi volta in volta nelle Condizioni Definitive

i) parte del'ammontare ricavato dai Titoli (espressme importo fisso o come percentuale
dellimporto nominale collocato) potra essere dateldall’Emittente a titolo di liberalita ad
una o piu “organizzazioni non lucrative di utilgaciale”, o in generale organizzazioni del
cosiddetto “terzo settore — non profit” ovvero aggeiti che, sebbene non rientrino
espressamente nella definizione di “organizzazimm lucrative di utilitd sociale” e/o non
operino nel cosiddetto “terzo settore — non profigrseguono comunque finalita di
solidarieta o utilita sociale Ente Beneficiarid’). In tal caso nelle Condizioni Definitive la
denominazione del Prestito sara integrata conimifarto al nome dell’Ente Beneficiario di
cui sopra e al termine del periodo di offerta I'Bemite pubblichera sul proprio sito internet
un awviso riportante I'importo che effettivamentene devoluto a tale soggetto;o

ii) una somma (espressa come importo fisso o comenpeate del’ammontare nominale dei
Titoli complessivamente collocato, anche superiate 100%) potra essere messa a
disposizione, per un periodo di tempo specificaibenCondizioni Definitive (il Periodo di
Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti al/ai benefiod/i indicato/i nelle
Condizioni Definitive, subordinatamente alla pasgitivalutazione dei presupposti di merito
creditizio del richiedente il finanziamento. L'ammiare degli impieghi eventualmente
eccedente limporto di Titoli collocato sara finmta mediante la tradizionale attivita
bancaria dell’Emittente. Nelle Condizioni Definivia denominazione del Prestito sara
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i)

integrata con un riferimento ai destinatari deifiativa. L’'Emittente pubblichera sul proprio
sito internet al termine del periodo di offerta awwiso riportante I'importo delle somme
messe a disposizione per I'erogazione di finanzidnsellla base di quanto sopra; o

una somma (espressa come importo fisso o comenpeate del’ammontare nominale dei
Titoli complessivamente collocato, anche superiate 100%) potra essere messa a
disposizione, per il Periodo di Riferimento (comefigito al precedente punto ii), per
'erogazione di finanziamenti al/ai beneficiariafidicato/i nelle Condizioni Definitive,
subordinatamente alla positiva valutazione dei yppesti di merito creditizio del
richiedente il finanziamento. Qualora la somma mesdisposizione non venga interamente
erogata (per ragioni non imputabili alla Cassa dipBrmio di Ravenna S.p.A.) entro |l
termine del Periodo di Riferimento, 'Emittente déxera una percentuale, indicata nelle
Condizioni Definitive, dell’importo non erogato iéoto di liberalita ad un Ente Beneficiario
(come definito al precedente punto i). L'ammontagli impieghi eventualmente eccedente
l'importo di titoli collocato sara finanziato medta la tradizionale attivita bancaria
dellEmittente. Nelle Condizioni Definitive la deminazione del Prestito sara integrata con
un riferimento ai destinatari dell'iniziativa. L’Bttente pubblichera sul proprio sito internet:
i) al termine del periodo di offerta un avviso nifzmte I'importo delle somme messe a
disposizione per I'erogazione di finanziamenti awhse di quanto sopra; e, se applicabile,
i) al termine del Periodo di Riferimento un avvisportante I'importo che effettivamente
viene devoluto alllEnte Beneficiario; o

parte dellammontare ricavato dai Titoli potra @esdevoluta dallEmittente a titolo di
liberalita ad un Ente Beneficiario (come defirdioprecedente punto i) e, congiuntamente,
una somma (espressa come importo fisso o comeneate del’ammontare nominale dei
Titoli complessivamente collocato, anche superiate 100%) potra essere messa a
disposizione, per il Periodo di Riferimento (comefinito al precedente punto ii), per
'erogazione di finanziamenti al/ai beneficiaridfidicato/i nelle Condizioni Definitive,
subordinatamente alla positiva valutazione dei yppesti di merito creditizio del
richiedente il finanziamento. L'ammontare degli ieghi eventualmente eccedente l'importo
di titoli collocato sara finanziato mediante ladimonale attivita bancaria dell’Emittente.
Nelle Condizioni Definitive la denominazione dekeBtito sara integrata con un riferimento
ai destinatari dell'iniziativa. Al termine del pedo di offerta 'Emittente pubblichera sul
proprio sito internet un avviso riportante l'impomrche effettivamente viene devoluto
allEnte Beneficiario e I'importo delle somme messedisposizione per I'erogazione di
finanziamenti sulla base di quanto sopra;

Eventuali ulteriori specificazioni di quanto soptascritto relativamente alle ragioni dell’offertéo eagli
impieghi dei proventi non noti alla data di apprmeae del Prospetto di Base saranno riportati nelle
Condizioni Definitive.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli strumeiitnanziari offerti al pubblico

Le Obbligazioni oggetto della presente Nota Infaim@asono strumenti di investimento del risparmio a
medio/lungo termine, con la durata pari a quelthdata nelle Condizioni Definitive.

| titoli oggetto del Programma potranno esséebligazioni a Tasso Fisso _con facoltd di rimborso
anticipato _a favore dellEmittente, Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con_eventudkecolta di
rimborso_anticipato _a favore dellEmittente, Obbligazioni Zero Coupon, Obbligazioni a Tasso
Variabile con possibilita di_minimo (Floor) e/o_masimo (Cap) con _eventuale facolta di rimborso
anticipato _a favore dell’Emittente, Obbligazioni_a Tasso Misto, Obbligazioni_a Tasso Variabile
Subordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilitd di mborso periodico e Obbligazioni a Tasso Fisso
Subordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di mborso periodica

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica zmnoe alla data di scadenza indicata nelle Condizio
Definitive di ciascun prestito.

Fatta eccezione per le Obbligazioni Zero CouponQlebligazioni prevedono il pagamento di cedole
periodiche il cui ammontare & determinato in ragialih un tasso di interesse predeterminato ovvelta su
base dellandamento del Parametro di Indicizzazpescelto.

Di seguito si riportano le caratteristiche sintetiaegli strumenti finanziari oggetto del presdhtegramma.

Obbligazioni a Tasso Fisso e con eventuale facotlarimborso anticipato a favore dell’Emittente: sono
titoli di debito che determinano I'obbligo per I'Hitente di rimborsare all’investitore a scadenzE00% del
loro valore nominale (il Valore Nominal€”).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamergeriodico di cedole (le Cedole e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare & determinato applicando aldralNominale un tasso di interesse fisso la cui
misura su base annua lorda e netta sara indicdta @endizioni Definitive per ciascun Prestito
Obbligazionario. Le Cedole saranno corrispostefoequenza trimestrale, semestrale o annuale aledia
pagamento di volta in volta indicate nelle CondiziDefinitive (le “Date di Pagament® e ciascuna una
“Data di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat&@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (ata di Godimentd’).

Le Obbligazioni possono altresi prevedere la facedr 'Emittente di rimborsare anticipatamenterdstito,
al 100% del valore nominale, ad una specifica daigcata nelle Condizioni Definitive, purche trassiac?4
mesi dalla data di emissione. L’esercizio da pdet’Emittente della facolta di procedere al rimém
anticipato del titolo alla pari, pud comportare pavestitore I'impossibilita di impiegare il cafgile alle
medesime condizioni garantite dall’obbligaziondasatritta.

Le Obbligazioni a tasso fisso, che non prevedonfadalta di rimborso anticipato da parte dell’Ewnitte,
potranno altresi essere rimborsate in rate pehedica periodicita delle rate, la percentuale miborso e le
date nelle quali avverra il rimborso programmatsao indicate nelle Condizioni Definitive del sihg
Prestito.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni_a Tasso Fisso Crescente con eventuafacolta di _rimborso anticipato a favore
dellEmittente: sono titoli di debitache determinano I'obbligo per 'Emittente di rimbare all'investitore a
scadenza il 100% del loro valore nominale Yiatore Nominal€’).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamemeriodico di cedole (le Cedolé’ e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare & determinato applicando al o¥al Nominale un tasso di interesse fisso
crescente la cui misura su base annua lorda e setéaindicata nelle Condizioni Definitive per cias
Prestito Obbligazionario. Le Cedole saranno coosgp con frequenza trimestrale, semestrale o amalial
date di pagamento di volta in volta indicate n@tndizioni Definitive (le Date di Pagamentd e ciascuna
una ‘Data di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (Data di Godimentd’).

Le Obbligazioni possono altresi prevedere la facedr I'Emittente di rimborsare anticipatamenterdstito,

al 100% del valore nominale, ad una specifica daticata nelle Condizioni Definitive, purché trassicd?4
mesi dalla data di emissione, come meglio descrittb capitolo 4 della presente Nota Informativa.
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L’esercizio da parte dellEmittente della facoltiapdocedere al rimborso anticipato del titolo gikri, pud
comportare per l'investitore l'impossibilita di inggare il capitale alle medesime condizioni gatanti
dall'obbligazione sottoscritta.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni Zero Coupon : sono titoli di debitoche determinano I'obbligo per 'Emittente di rimbare
all'investitore a scadenza il 100% del loro valoaninale (il ‘Valore Nominal€e’).

Le Obbligazioni sono emesse ad un prezzo di emmssiaferiore al valore nominale (ilPtezzo di
Emissioné) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.

In relazione alle Obbligazioni saranno corrispaedii scadenza interessi per un importo pari afi@rdinza
tra il Valore Nominale e il Prezzo di Emissioné (dhteressr’).

La somma degli Interessi lordi e del Prezzo di Eioise sara pari al Valore Nominale.

Le obbligazioni non prevedono la corresponsioneedble periodiche.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata per ciascPrestito la data a partire dalla quale le Oblzligni
cominciano a produrre interessi (R2dta di Godimentd’).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni_a Tasso Variabile con possibilita di_rmimo (Floor) e/o massimo (Cap) con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emittente: sono titoli di debito che determinano I'obbligar pe
'Emittente di rimborsare all'investitore a scadand 100% del loro valore nominale (ilValore
Nominale”).

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al pagamzni cedole (le Cedol€ e ciascuna unaCedold), il cui
importo sara calcolato applicando al Valore Nonénato dei parametri di indicizzazione di seguitscuiiti

(i “Parametri di Indicizzazione” e ciascuno il Parametro di Indicizzazion€). Il parametro di
indicizzazione scelto potra essere I'Euribor (e o dodici mesi), puntuale o come media mensile o
rendimento d’Asta dei Buoni Ordinari del Tesorot(a, sei o dodici mesi) o il tasso BCE puntuale,
eventualmente aumentato o diminuito di uno spreéadicato in centesimi di punto ed eventualmente
arrotondato al massimo allo 0,05 inferiore comecaid nelle Condizioni Definitive.

Il Parametro di Indicizzazione e I'eventuale sprearanno indicati nelle Condizioni Definitive péascuna
emissione (ciascuna uRfestito Obbligazionario” o un “Prestito”).

Le Cedole saranno corrisposte in via posticipatafoeguenza trimestrale, semestrale o annualedatke di
pagamento di volta in volta indicate nelle CondiziDefinitive (le “Date di Pagament® e ciascuna una
“Data di Pagamentd).

La prima cedola potra essere prestabilita alla dikt@missione indipendentemente dal parametro di
indicizzazione scelto.

Le obbligazioni potranno prevedere la presenzandifasso Minimo e/o di un Tasso Massimo che sono
relativi all'acquisto o vendita di opzioni sul tasdi interesse (Floor/Cap). In ogni caso 'ammaoatdella
cedola non potra essere inferiore a zero.

In questo caso i Prestiti presentano sia una coemgenobbligazionaria che una componente derivativa
(rappresentata da un’opzioneaplet implicitamente venduta dall’investitore all’Ensttte, con la quale
viene fissato un limite massim€gp) alla crescita del rendimento del Titolo, e/o deopzione ‘floorlet”
implicitamente acquistata dal sottoscrittore datlifente, con la quale viene garantito un rendiment
minimo (Floor) in relazione alle cedole corrisposte nel coraglidani dall’obbligazione).

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica smne alla data di scadenza indicata nelle Condiizio
Definitive di ciascun Prestito. Le Obbligazioni poso altresi prevedere la facoltd per 'Emittenie d
rimborsare anticipatamente il prestito, al 100% wibre nominale, ad una specifica data indicatée ne
Condizioni Definitive, purché trascorsi 24 mesildalata di emissione. L'esercizio da parte delfitiante
della facolta di procedere al rimborso anticipatl titolo alla pari, pud comportare per l'invest&o
I'impossibilita di impiegare il capitale alle medi®g condizioni garantite dall’'obbligazione sottdtar

Nelle Condizioni Definite di ciascun Prestito, sdndicate le caratteristiche delle Obbligazionatile alla
specifica emissione, fra cui: la denominazione, tigalogia delle stesse, il parametro di indiciZzeae
prescelto, I'eventuale spread, I'eventuale Tassnirlb, I'eventuale Tasso Massimo, le date di pagamen
delle cedole, il valore nominale delle Obbligazjdaidurata, I'eventuale facolta di rimborso amtatd e tutti
guegli eventuali ulteriori elementi atti a definieecaratteristiche delle obbligazioni.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibiliiaMinimo e/o Massimo sono emesse ad un prezzo di
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emissione pari al valore nominale.

Obbligazioni a Tasso Misto: sono titoli di debitoche determinano I'obbligo per 'Emittente di rimbare
all'investitore il 100% del loro Valore Nominalesono titoli di debito a medio lungo termine (la cfiea
durata sara indicata nelle Condizioni Definitivehe a partire dalla Data di Godimento maturamber@ssi
che potranno essere per una parte di vita dell'l@ablone a Tasso Fisso e/o Tasso Fisso Creseepes la
restante parte a Tasso Variabile (o viceversa)rm@tati in ragione dellandamento del parametro di
indicizzazione prescelto (Euribor (tre, sei o dodiesi), puntuale o come media mensile o al rendime
d’Asta dei Buoni Ordinari del Tesoro a tre, sei @didi mesi o al tasso BCE puntuale), eventualmente
aumentato o diminuito di uno spread, indicato imtesimi di punto ed eventualmente arrotondato al
massimo allo 0,05 inferiore come indicato nelle dimioni Definitive.

In ogni caso 'ammontare della cedola non potraresimferiore a zero.

Il parametro di indicizzazione potra essere andhealternativa, moltiplicato per la percentuale di
partecipazione (inferiore, superiore, uguale al%a0 “Partecipazion€) individuata per ciascuna Data di
Pagamento, come meglio indicato per ciascun poastiie Condizioni Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.

Gli interessi saranno pagabili in via posticipataiascuna Data di Pagamento degli Interessi casieco
specificato nelle Condizione Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Misto sono emesse ad wzprdi emissione pari al valore nominale.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiedebbligazioni, il rimborso avverra in unica soione.

La denominazione, la durata, il tasso di interéBsso e variabile), la data e la frequenza di pagyao delle
cedole (trimestrale, semestrale, annuale) saranthicati nelle singole Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enilrgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni a Tasso Variabile Subordinate Tier 2 /Classe 2 con possibilita di rimborso periodico:
sono titoli di debito che determinano I'obbligo p&mittente di rimborsare all'investitore entro$aadenza

il 100% del loro valore nominale (iValore Nominal€e”). Le Obbligazioni a Tasso Variabile Subordinate
con possibilita di rimborso periodico del tipo Ti2r/ Classe 2, potranno essere rimborsate, in igdaun
soluzione o in un numero di rate periodichen¢rtizing),alle date indicate nelle Condizioni Definitive del
singolo Prestito.

Le obbligazioni oggetto del programma sono ObbimzEizSubordinate di tipo Tier 2 / Classe 2 per icui
caso di liquidazione dell’Emittente saranno rimlagesper capitale e interessi residui solo dopositeo
stati soddisfatti tutti gli altri creditori non soiinati e privilegiati e a condizione che residudisponibilita
sufficienti (si rinvia al successivo paragrafo pes I'ordine di estinzione dei creditori in casdiduidazione
dellEmittente).

Le obbligazioni sono emesse alla pari e la lorattusara compresa tra cinque e dieci anni.

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al pagamzni cedole (le Cedol€ e ciascuna unaCedold), il cui
importo sara calcolato applicando al Valore Nonénaio dei parametri di indicizzazione di seguitscuiiti

(i “Parametri di Indicizzazion€’ e ciascuno il Parametro di Indicizzazion€’) maggiorato di uno spread.
Il Parametro di Indicizzazione e lo spread aggiwgai@nno indicati nelle Condizioni Definitive péascuna
emissione (ciascuna uPRfestito Obbligazionario” o un “Prestito”).

L’Emittente si riserva la facoltd di prefissare pama cedola in modo indipendente dal parametro di
indicizzazione.

Le Cedole saranno corrisposte in via posticipatafoequenza trimestrale, semestrale, annuale atke di
pagamento di volta in volta indicate nelle CondiziDefinitive (le “Date di Pagament® e ciascuna una
“Data di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat&@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (ata di Godimento”).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enilrgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni a Tasso Fisso Subordinate Tier 2 / Cése 2 con possibilitd di rimborso periodicosono
titoli di debito che determinano I'obbligo per I'Htente di rimborsare all’investitore a scadenzi0i0% del
loro valore nominale (il Valore Nominal€”).
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Le Obbligazioni a tasso fisso Subordinate del fijer 2 / Classe 2 con possibilita di rimborso peico,
potranno essere rimborsate, in un’unica soluzioire wn numero di rate periodichaniortizing),alle date
indicate nelle Condizioni Definitive del singologgtito.

Le obbligazioni oggetto del programma sono ObbliaizSubordinate di tipo Tier 2 / Classe 2 con
possibilita di rimborso periodico per cui in casbliquidazione dellEmittente saranno rimborsate pe
capitale e interessi residui solo dopo che siaati sbddisfatti tutti gli altri creditori non sulmbnati e
privilegiati e a condizione che residuino dispoliibisufficienti (si rinvia al successivo paragrafd per
I'ordine di estinzione dei creditori in caso didigazione dell’Emittente).

Le obbligazioni sono emesse alla pari e la lor@attusara compresa tra cinque e dieci anni.

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al paganergeriodico di cedole (leCedole e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare & determinato applicando aldralNominale un tasso di interesse fisso la cui
misura su base annua lorda e netta sara indicdta @endizioni Definitive per ciascun Prestito
Obbligazionario. Le Cedole saranno corrispostefoequenza semestrale o annuale alle date di pagamen
di volta in volta indicate nelle Condizioni Defivé (le “Date di Pagamentd e ciascuna unaData di
Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat&@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (ata di Godimento”).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enilrgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Le caratteristiche specifiche delle Obbligazionigetjo di ciascuna Offerta, saranno rese note, con
riferimento alle singole emissioni, nelle CondiZidDefinitive che verranno predisposte sulla base de
modelli allegati al Prospetto di Base ai numeri ,AA12, A-3, A-4, A-5 e A-6 e pubblicate, entro ilogno
antecedente I'inizio dell'offerta, mediante avvidee sara reso disponibile presso la sede sociaiguée le
succursali della Banca , nonché sul sito interngtwacassa.com e trasmesse contestualmente alkolBon
Per maggiori dettagli sulle specifiche informaziahie saranno contenute nelle Condizioni Definitbve
rinvia ai suddetti modelli. | Prestiti Obbligazion& le relative Obbligazioni che I'Emittente eneeét ed
offrira, di volta in volta, nellambito del Prograna di Offerta, saranno disciplinati dalle Condizion
Definitive e dalle disposizioni della Nota Informett e, per quanto ivi non specificamente previsialle
disposizioni normative e regolamentari applicabili.

Codice ISIN (International Security Identification Number) o altri codici di identificazione degli
strumenti finanziari

Ciascuna emissione di Obbligazioni sara contradtistda un codice ISIN che sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti finaziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Raven@®xe I'obbligazionista rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi e per gli effetti dellartd@ D. Lgs. n. 206/05 (Codice del Consumo), il Foro
competente € quello del domicilio elettivo o quelloesidenza dell'investitore.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto incarcato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itigblportatore, verra accentrato presso Monte iT8qgb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionelidalcD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento COBIS- Banca d'ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Per quanto riguarda le Obbligazioni a Tasso Fissofacolta di rimborso anticipato a favore dell’ Hente,
Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con evenfaatdta di rimborso anticipato a favore dell’Eraiite,
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Obbligazioni Zero Coupon, Obbligazioni a Tasso ®hile con possibilita di minimo (Floor) e/0 massimo
(Cap) con eventuale facolta di rimborso anticipatfavore dell’Emittente e le Obbligazioni a Tas4isto,

gli obblighi a carico dell’Emittente nascenti dal@bbligazioni non sono subordinati agli altri debit
chirografari del’Emittente presenti o futuri. Hexito dei portatori delle Obbligazioni verso I'Btente verra
quindi soddisfattgari passucon gli altri debiti chirografari dell’Emittente.

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indehiato non garantita. Il rimborso delle Obbligaziernil
pagamento degli interessi non saranno pertantstitisda garanzie specifiche né saranno previstieigmi
relativi alla assunzione di garanzie in tal seiwsObbligazioni non sono coperte dalla garanziaFaeldo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

Per quanto riguarda le Obbligazioni a Tasso VdeaBubordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di
rimborso periodico e le Obbligazioni a Tasso FiSsbordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilita midrso
periodico oggetto del presente Prospetto di Base uassivita subordinate” di tipbier I, ai sensi e per gli
effetti delle disposizioni contenute nella Parteel@tondi Propri), Titolo | (Elementi dei Fondi PropCapo

4 (Capitale di Classe 2), del Regolamento (UE)7®/Z013 del Parlamento europeo e del Consiglidivela

ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e imprese di investimento (il “CRR”) e della Ciracd della
Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013 “Appticee in Italia del regolamento (UE) n. 575/201R&)

e della direttiva 2013/36/UE (CRD V)", Parte llagitolo I.

In caso di liqguidazione o di sottoposizione a pduce concorsuali dellEmittente, il debito relatiadle
Obbligazioni sara rimborsato, in concorso con {li areditori aventi pari grado di subordinaziorsmlo
dopo che saranno stati soddisfatti tutti gli atteditori non ugualmente subordinati e prima dillggen un
maggiore grado di subordinazione.

Si riporta uno schema che rappresenta la suddidsioncettuale delle principali categorie di strathsia

di debito sia azionari delle banche, in funziond dexdo di subordinazione degli stessi in caso di
liquidazione dellEmittente; in tale contesto, ielti privilegiati” rappresentano la categoria tiusnenti
con minore grado i subordinazione laddove, invgliestrumenti relativi alTier | sono quelli con maggiore
grado di subordinazione.

Capitale di Classe 1 o Tier I”
- Capitale primario di Classe Cgmmon Equity Tien|
- Capitale aggiuntivo di Classe Additional Tier )

Capitale di Classe 2 o Tier II"”

Debiti Ordinari
Prestiti obbligazionari senior (non assistiti devipggio 0 da garanzia)

Debiti Privilegiati
c.d. “Senior Secured” (assistiti da garanzia)

In caso di liquidazione o di sottoposizione a pdure concorsuali dell'Emittente (ivi inclusa ladidazione
coatta amministrativa, come disciplinata dagli.att 80 a 94 del Testo Unico Bancario) le Obbligaizi
Tier Il / Classe Zaranno rimborsate, per Capitale ed Interessiuiesid

i) solo dopo che siano stati soddisfatti tuttieditori dell'Emittente privilegiati e ordinari;

i) pari passucon le altre obbligazioni aventi il medesimo gratiosubordinazione (ivi incluse le pre-
esistenti obbligazioni subordinate di tipo UppeerTli e Lower Tier Il) nel rispetto della normativagente.

iii) in ogni caso con precedenza rispetto ai tifoth obbligazioni, titoli assimilabili, strument posizioni
negoziali caratterizzati da un grado di subordioei maggiore rispetto a quello delle Obbligazioni
Subordinate Tier I/ Classe fad esempio, i titolari di azioni ordinarie rapmetative del capitale
dell’Emittente ovvero gli strumenti Tier I).

Per tutta la durata delle Obbligazioni Subordind@ier Il / Classe 2, in caso di liquidazione o di
sottoposizione a procedure concorsuali dellEmigéenon sara consentita la compensazione tra italeb
derivante dalle Obbligazioni ed i crediti vantailtEmittente nei confronti degli Obbligazionisti.

E’ altresi esclusa la possibilita di ottenere omooque, far valere garanzie e cause di prelaziane i
connessione alle Obbligazioni su beni dellEmigemivvero di terzi aventi diritto di rivalsa neindmnti
dell’Emittente.

La durata dell’Obbligazione Tier # ai sensi e per gli effetti delle disposizioni tamute nella Parte Due
(Fondi Propri), Titolo | (Elementi dei Fondi PrapriCapo 4 (Capitale di Classe 2), art. 63, letpralel
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Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento eurepdel Consiglio relativo ai requisiti prudenzipér
gli enti creditizi e le imprese di investimento“@RR”) — deve essere pari o superiore a 5 anni

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i titoli della stessa catege
quindi, in particolare, il diritto al pagamento lgetedole alle Date di Pagamento ed il dirittoimlorso del
capitale alle Date di Pagamento individuate netedizioni Definitive.

Si richiama tuttavia I'attenzione a quanto speaifical punto 4.5 in relazione alla presenza dédlasola di
subordinazione per le Obbligazioni a Tasso Vamal8ubordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di
rimborso periodico e Obbligazioni a Tasso Fissodgdibate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di rimgmo
periodico.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni relagwagli interessi da pagare

i) Tasso di interesse hominale
Il Tasso di interesse nominale sara indicato, tavia volta, nelle Condizioni Definitive.
Si riportano di seguito le informazioni sul tassanteresse delle Obbligazioni a Tasso Fisso
con facoltd di rimborso anticipato a favore delliEente, Obbligazioni a Tasso Fisso
Crescente con eventuale facolta di rimborso g@toi a favore dell’Emittente, Obbligazioni
Zero Coupon, Obbligazioni a Tasso Variabile consfimbta di minimo (Floor) e/o massimo
(Cap) con eventuale facolta di rimborso anticipatfavore dell’Emittente, Obbligazioni a
Tasso Misto, Obbligazioni a Tasso Variabile Subwate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di
rimborso periodico e Obbligazioni a Tasso Fissoo®dibate Tier 2 / Classe 2 con possibilita
di rimborso periodico.

Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rimborsanticipato a favore dell’Emittente

Le Obbligazioni Le Obbligazioni a Tasso Fisso eraess ragione della presente Nota
Informativa prevedono il pagamento di cedole deiesse calcolate applicando al Valore
Nominale un tasso di interesse fisso e costantgolle durata del Prestito, che sara indicato
nelle Condizioni Definitive relative a ciascuna sgidne.

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:
Cedola VN * 1/ N

dove:

VN = Valore Nominale dell’Obbligazione;
| = Tasso di interesse annuo lordo

N = numero di cedole annue

Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con eventudigcolta di rimborso anticipato a
favore dellEmittente
Tali obbligazioni sono titoli di debito che dannwittb al pagamento posticipato di cedole
crescenti con frequenza trimestrale, semestralenoade, secondo la periodicita ed il relativo
tasso di interesse, predeterminato al momentoedalsione, specificato per ciascun prestito
nelle relative Condizioni Definitive.
Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:
CedolaVN*I/N
dove:
VN = Valore Nominale dell’Obbligazione;
| = Tasso di interesse annuo lordo per il periotibaadole indicati nelle Condizioni

Definitive.
N = numero di cedole annue
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Obbligazioni Zero Coupon

Le obbligazioni corrispondono alla scadenza inwriaspliciti rappresentati dalla differenza
tra il prezzo di rimborso pari al 100% del valoreminale e il prezzo di emissione. Le
obbligazioni saranno emesse ad un prezzo infeebralore nominale che sara indicato in
forma percentuale e in euro nelle Condizioni Défiei

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rmimo (Floor) e/o massimo (Cap) con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favore dll’Emittente

Il tasso di interesse applicato alle Obbligazionure tasso di interesse variabile pagabile
posticipatamente.

In particolare I'Emittente, alle scadenze indicagdle Condizioni Definitive, corrispondera
cedole il cui importo sara calcolato applicandovalore nominale il tasso di interesse
nominale periodale determinato; rilevando il parimeli indicizzazione Euribor act/360
puntuale o come media mensile (ATICFOREX) o il Itesto delle aste dei B.O.T. (a
tre/sei/dodici mesi) o al Tasso BCE puntuale aliedindicate di volta in volta nelle
Condizioni Definitive, eventualmente maggiorato/uinito di uno spread.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la perteale di partecipazione al Parametro di
Indicizzazione eventualmente presente se infeabi®0%.

II Parametro di Indicizzazione e I'eventuale spresatanno indicati nelle Condizioni
Definitive per ciascun Prestito.

Il tasso nominale relativo alla prima cedola, (gstrale, semestrale o annuale) pud essere
stabilito preventivamente dall’Emittente. Tale cimwhe verra stabilita in sede di emissione
del prestito e precisata nelle Condizioni Defirgtthe caratterizzano la singola emissione.

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:
I = C x (R/N)

Dove:

| = interessi

C = valore nominale

V= valore del Parametro di indicizzazione

N = numero cedole annue

R = tasso di interesse calcolato nel seguente modo:

tasso variabile: R= (V +/- spread)
titolo con Tasso Massimo ( Cap) R= Minimo (Cep;+/- spread)
titolo con Tasso Minimo (Floor) R=Massimo (Flpor/- spread)

Le cedole cosi ottenute potranno essere eventugdraemtondate per difetto con un massimo
dello 0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizidefinitive.

Ove sia indicata la previsione di un tasso Minimel, caso in cui il valore del Parametro di
indicizzazione prescelto eventualmente maggioratominuito dello Spread risulti inferiore al

Tasso Minimo, il tasso delle Cedole sara pari alsdaviinimo.

Ove sia indicata la previsione di un tasso massimebgcaso in cui il valore del Parametro di
indicizzazione prescelto eventualmente maggioradaronuito di uno spread risulti superiore
al Tasso Massimo, il tasso delle cedole sara paiasso Massimo.

Obbligazioni a Tasso Misto

Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interessi periodici, posticipati,
dalla Data di Godimento (esclusa) e sino alla R&t&cadenza (inclusa), il cui importo sara
determinato alternativamente e secondo una sequemeasara stabilita nelle Condizioni
Definitive in ragione di un tasso fisso, predeteratd e costante o di un tasso variabile.
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Le cedole saranno calcolate secondo i seguerdricrit

(i) Cedole variabili
L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinataraigione di un tasso variabile per
ciascuna Obbligazione a Tasso Misto sara calcsktondo la seguente formula:

VN x (PI + Margine) /INC

dove:

“VN” e pari al Valore Nominale delle Obbligazioni

“PI” e il valore del Parametro di Indicizzazione pedsm, espresso in percentuale, rilevato
secondo le modalita indicate nelle pertinenti Coiodii Definitive.

“Margine” e il valore, espresso in punti base, indicatdenpértinenti Condizioni Definitive
che puo essere aggiunto o sottratto al Parametralidizzazione.

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d’interesse cosi determinato per il caladtlle cedole potra essere arrotondato per
difetto con un massimo dello 0,05, secondo quaatalgo nelle Condizioni Definitive.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizear e all’eventuale Margine saranno
indicate nelle Condizioni Definitive relative a s@na emissione unitamente alle altre
caratteristiche dell’emissione. L'Emittente potnefissare I'ammontare della prima Cedola
pagabile alla prima Data di Pagamento successl@aldta di Emissione indicando nelle
Condizioni Definitive del Prestito un tasso di m@gse nominale lordo annuo, espresso in
termini di percentuale da applicarsi sul valore maie, indipendente dal Parametro di
Indicizzazione prescelto.

(ii) Cedole fisse

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinatea@ione di un tasso fisso per ciascuna
Obbligazione a Tasso Misto sara calcolato secamdeduente formula:

VN*T/NC

dove:

Y

“VN” e pari al Valore Nominale delle Obbligazioni;

Y

“T" e il tasso di interesse annuo nominale lordodgath nelle Condizioni Definitive;

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d’interesse per il calcolo delle cedoldrgpassere arrotondato per difetto con un
massimo dello 0,05, secondo quanto stabilito r@tirdizioni Definitive.

Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazionirétasso di interesse fisso predeterminato
costante e/o crescente. L'ammontare del Tassotéielsse su base annua lorda e netta dei
singoli Prestiti Obbligazionari sara indicato nekgative Condizioni Definitive pubblicate in
occasione di ogni emissione.

Obbligazioni a Tasso Variabile Subordinate Tier 2 [Classe 2 con possibilita di rimborso
periodico

Il tasso di interesse applicato alle Obbligazionhé&asso di interesse variabile.

In particolare I'Emittente, alle scadenze indicag#le Condizioni Definitive, corrispondera
cedole il cui importo sara calcolato applicandovalore nominale il tasso di interesse
nominale periodale determinato; rilevando il parameali indicizzazione Euribor act/360
puntuale o come media mensile (ATICFOREX) o il Itesto delle aste dei B.O.T. (a
tre/sei/dodici mesi) o al Tasso BCE puntuale allgedindicate di volta in volta nelle
Condizioni Definitive, eventualmente maggioratadp spread.

Il Parametro di Indicizzazione e lo spread aggiussyanno indicati nelle Condizioni
Definitive per ciascun Prestito.

Il tasso nominale relativo alla prima cedola, (gs8trale 0 semestrale) puo essere stabilito
preventivamente dall’Emittente. Tale condizioneraestabilita in sede di emissione del
prestito e precisata nelle Condizioni Definitiveedaratterizzano la singola emissione.

Le cedole saranno calcolate sulla base della ségtmmula:
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per le cedole annuali: | = C x ( Parametro+Spread)

per le cedole semestralit = C x ( Parametro+Spread) / 2

per le cedole trimestralil = C x ( Parametro+Spread) /4

dove | = Interessi,C = Valore NominaleParamentro € il parametro di indicizzazione
utilizzato

Le cedole cosi ottenute potranno essere eventusdraemtondate per difetto con un massimo
dello 0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizidefinitive.

Obbligazioni a Tasso Fisso Subordinate Tier 2 / Cése 2 con possibilita di rimborso
periodico

Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazionnetasso di interesse fisso. L'ammontare del
Tasso di Interesse su base annua lorda e nettindeli Prestiti Obbligazionari sara indicato
nelle relative Condizioni Definitive pubblicate @ccasione di ogni emissione.

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:
Cedola=YN*I/N

dove:
VN = Valore Nominale dell’Obbligazione;

| = Tasso di interesse periodale predeterminato
N = numero di cedole annue

i) Disposizioni relative agli interessi da pagare
Il pagamento degli interessi sara effettuato datittente in via posticipata per il tramite degli
intermediari autorizzati, aderenti al sistema ditigme accentrata presso Monte Titoli S.p.A..
Per il calcolo del rateo d'interesse viene adottiatoiterio 365/365 (giorni effettivi su giorni
effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo é effieato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includénglorno di valuta dell’operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata safslodified Following Business Day Convention
Unadjusted”che indica ai fini del pagamento delle Cedole, gbalora la relativa data di
pagamento cada in un giorno non lavorativo bancgale ammontare sara liquidato il primo
giorno lavorativo bancario successivo alla sudddtga. Per giorno lavorativo s'intende

qualsiasi giorno in cui sia funzionante il sistefffaans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer” (“TARGET”).

iii) Data di godimento degli interessi

La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoeranno a produrre interessi sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

iv) Date di scadenza degli interessi
Le date di scadenza e di pagamento degli intesasanno indicate in sede di emissione nelle
relative Condizioni Definitive.

v) Termine di prescrizione degli interessi e del cayste

| diritti relativi agli interessi, si prescrivonaedorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedola

e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 aafia data in cui il Prestito & divenuto
rimborsabile.

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rimimo (Floor) e/o massimo (Cap) con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emittente, Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo alle
cedole variabili), Obbligazioni a Tasso Variabile 8bordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di
rimborso periodico

vi)  Dichiarazione relativa al tipo di sottostante

Con riferimento a ciascuna emissione di Obbligazemasso Variabile con possibilita di
Tasso minimo e/o Tasso massimo, di Obbligazionaas® Misto (con riguardo alle cedole
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variabili) e di Obbligazioni a Tasso Variabile Suttioate Tier 2 / Classe 2 con possibilita di
rimborso periodico le Condizioni Definitive dellangola emissione indicheranno e forniranno
informazioni sul Parametro di Indicizzazione e 'suitntuale Margine unitamente alle altre
caratteristiche dell’emissione.

Vi) Descrizione del sottostante
Nelle Condizioni Definitive del singolo PrestitdEinittente individuera il Parametro di
Indicizzazione prescelto. In particolare, le Cedptdranno essere parametrate al seguente
Parametro di Indicizzazione:
- tasso Euribor a tre, sei e dodici mesi valore yaiet
- tasso Euribor rilevazione media mensile a treesidici mesi;
- rendimento d’asta dei Buoni Ordinari del Tesoroeasei e dodici mesi;

- tasso Banca Centrale Europea (BCE valore puntuale).

L’Euribor € il tasso sul mercato interno del’Un@®rMonetaria Europea dei Depositi
Interbancari (calcolato secondo le modalita indigalle Condizioni Definitive) e pubblicato
sui maggiori quotidiani finanziari.

Per “Rendimento d’asta dei B.O.T.” si intende ihdanento semplice lordo relativo al
risultato di una o piu aste antecedente l'inizigadimento di ciascuna Cedola.

Il rendimento dei Buoni Ordinari del Tesoro € répiée sui principali quotidiani finanziari,
nonché sul sito www.debitopubblico.it oppure wwwbaditalia.it.

Il tasso BCE rappresenta il tasso di interesseualegla Banca Centrale Europea concede
prestiti al sistema bancario con I'operazione filnainziamento principale dell’Eurosistema. Il
tasso BCE é pubblicato sui principali quotidianidnziari, nonché sul sito della Banca d'ltalia
www.bancaditalia.it (Home > Banca centrale > Opieraizdi politica monetaria e di gestione
della liquidita > Informazioni operative > Tassifiafali delle operazioni dell'Eurosistema >
tasso di partecipazione alle operazioni di rifinanento principali.

Il parametro di indicizzazione cosi come le dateritBvazione saranno indicati nelle
Condizioni Definitive.

viii) Descrizione del metodo per mettere in relazione parametro di indicizzazione e il tasso di
interesse nominale

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo dalore di ciascuna cedola variabile € pari al
Parametro di Indicizzazione prescelto eventualmemiggiorato o diminuito o senza
'applicazione di un Marginespread, in applicazione della applicabile formula di aab
secondo quanto previsto al precedente paragradelipresente Paragrafo 4.7. L’Emittente
potra prefissare I'ammontare della prima Cedolaapdg alla prima Data di Pagamento
successiva alla Data di Emissione indicando netledizioni Definitive del Prestito un tasso
di interesse nominale lordo annuo, espresso ininean percentuale da applicarsi sul valore
nominale, indipendente dal Parametro di Indicizzagiprescelto.
Per ciascuna Cedola e relativo periodo di intergsBarametro di Indicizzazione sara rilevato
dall’Emittente, in qualita di Agente di Calcolo:

a) nel caso del tasso EURIBOR, il secogidono lavorativo Target antecedente |l
giorno di inizio del periodo di gaténto di ciascuna Cedola;
b) nel caso del tasso di rendimento dei BOT, faceiidomento al Rendimento

semplice annuale lordo espressauttathia asta BOT antecedente il giorno di
inizio del periodo di godimentoaitiscuna Cedola;

c) nel caso del tasso della Banca Cenfatepea facendo riferimento al valore
puntuale fissato dalla BCE antecedemfi@rno di inizio del periodo di godimento di
ciascuna Cedola;

(ciascuna data, laData di Rilevazion€), fatto salvo quanto diversamente indicato nelle

Condizioni Definitive.

ix)  Fonte da cui & possibile ottenere informazioni stédndamento del sottostante
La fonte informativa da cui poter ottenere le imfiazioni sulla performance passata e futura
del Parametro di Indicizzazione e sulla sua vaatdara riportata nelle Condizioni Definitive.
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L'Emittente non fornira, successivamente alla chmiasdell’Offerta, alcuna informazione
relativamente all'andamento del Parametro di Izdigkzione prescelto o, comunque, al valore
di mercato corrente delle Obbligazioni.

X)  Eventi di turbativa e di natura straordinaria e regole di adeguamento
Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle @imal Definitive del singolo Prestito,
nell'ipotesi di non disponibilita del Parametro lidicizzazione alla Data di Rilevazione
I'Emittente, in qualita di Agente di Calcolo, adati le seguenti modalita di determinazione
dello stesso:

nel caso in cui il parametro di indicizzazione sidasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi:
I'Emittente utilizzera la prima rilevazione utilmmediatamente antecedente la Data di
Rilevazione originariamente prevista. Nel caso @h wisponibilita del parametro di
indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavorativi pestenti la Data di Rilevazione
originariamente prevista ovvero nel caso in cundisponibilita del valore del
parametro di indicizzazione dovesse verificarsi hen@er la successiva Cedola,
I'Emittente agira in buona fede secondo la migliprassi di mercato individuando il
parametro di indicizzazione alternativo, che secord ragionevole opinione
dell’Emittente, sia fungibile con il parametro ddicizzazione divenuto indisponibile.
In tal caso I'Emittente informera gli investitorirca il huovo parametro con una
comunicazione disponibile presso la Sede e tutkglidi della Banca, nonché sul sito
internetdell’Emittente;

nel caso in cui il parametro di indicizzazione Bidasso di rendimento del BOT:
'Emittente provvedera a determinare il tasso pemadh in sostituzione il tasso
EURIBOR 3, 6, 12 mesi (a seconda della periodiditéla Cedola) - rilevato due
giorni lavorativi Target precedenti la Data di Régione originariamente prevista -
rettificato dello scostamento storico rilevato agp al tasso di rendimento dei BOT di
analoga durata. Lo scostamento storico medio saldblato come media semplice
della differenza tra il tasso medio ponderato dsth ordinaria dei BOT relativo alle
ultime tre aste valide (pubblicato dal Ministerdl'&&onomia e delle Finanze) e |l
tasso EURIBOR rilevato nelle stesse giornate dsdte corrispondenti. In particolare
per ogni data di svolgimento dellasta sara eftgtula differenza tra il valore
del’lEURIBOR e il rendimento dell’asta BOT e cogrmuelle successive. | tre valori
saranno sommati e il risultato cosi ottenuto sanigaalper tre.

Se anche il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi non fodspodibile, I'Emittente
provvedera a determinare tale tasso prendenderanénto le quotazioni di 5 primari
istituti di credito, selezionati dallEmittente ss®, e, dopo aver escluso la quotazione
pit bassa e quella piu elevata, calcolera la medianetica delle restanti tre
quotazioni. Qualora la quotazione piu alta sia pdriuna ulteriore quotazione, verra
esclusa solo una quotazione; parimenti, qualocutdazione piu bassa sia pari ad una
ulteriore quotazione, verra esclusa solo una gimtaz Nel caso in cui meno di tre
quotazioni fossero disponibili, I'Emittente si niga di determinare il valore del tasso
di rendimento dei BOT a sua sola discrezione, swdise di metodologie di generale
accettazione e tendenti a neutralizzare il pit ipdeseffetti distorsivi. Le modalita di
determinazione del tasso sostitutivo che precedoapplicheranno inoltre nell’ipotesi
in cui la data dell'ultima asta BOT sia precedatiteltre tre mesi rispetto alla Data di
Rilevazione prevista.

nel caso in cui il parametro di indicizzazione #idasso di riferimento della Banca
Centrale Europea : I'Emittente, nel caso in cui fiesse possibile disporre di tale
valore, il valore per il calcolo della cedola dierimento sara pari all’'ultimo dato
disponibile.

Se l'indisponibilita del Parametro di Indicizzazeodel Tasso BCE dovesse verificarsi
anche per la successiva scadenza cedolare, I'Agenti¢ Calcolo agira in buona fede
secondo la migliore prassi di mercato individuarildBaramento di Indicizzazione
alternativo che secondo la ragionevole discrezaglBEmittente sia fungibile con il
Parametro di Indicizzazione divenuto indisponibile.
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xi)  Regole di adeguamento applicabili in caso di fattwventi un’incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazioniverifichino, relativamente al Parametro di
Indicizzazione prescelto, eventi di natura strawada che ne modifichino la struttura o ne
compromettano l'esistenza, I’Agente per il Calceltettuera, ove necessario, gli opportuni
correttivi, quali la sostituzione del Parametro Iddicizzazione, gli aggiustamenti o le
modifiche per mantenere nella massima misura pitssgilalterate le caratteristiche finanziarie
originarie delle Obbligazioni, secondo le modatitee saranno di volta in volta indicate nelle
Condizioni Definitive.

Xii) Nome e indirizzo dell’Agente di calcolo
Il responsabile del calcolo degli interessi & lasaadi Risparmio di Ravenna S.p.A., con sede
legale in Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna.

Xiii) Se lo strumento finanziario presenta una componentderivativa per quanto riguarda il
pagamento degli interessi, fornire una spiegazionehiara e dettagliata, che consenta agli
investitori di comprendere in che modo il valore deloro investimento € influenzato dal
valore degli strumenti sottostanti, specialmente incircostanze in cui i rischi sono piu
evidenti

Fatto salvo per le Obbligazioni a Tasso Variabde €ap e/o Floor, gli strumenti finanziari
offerti non presentano una componente derivativiaquanto riguarda il pagamento degli
interessi.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Mmi(Floor) consentono all’investitore il
conseguimento di rendimenti in linea con I'andaroeddi tassi di interesse di riferimento ma
non inferiori ad un rendimento minimo garantito.| Naso di Obbligazioni a Tasso Variabile
con un Tasso Minimo Hoor) il sottoscrittore acquista implicitamente un’cpze
dall’Emittente. Il valore della componente derivatie calcolato sulla base delle condizioni di
mercato mediante il metodo Black&Scholes.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Mass{@ap consentono all'investitore il
conseguimento di rendimenti in linea con I'andaroeddi tassi di interesse di riferimento ma
non superiori ad un rendimento massimo prefisshi|. caso di Obbligazioni a Tasso
Variabile con Tasso MassimoC#p) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzione
all’Emittente. Il valore della componente derivatig calcolato sulla base delle condizioni di
mercato mediante il metodo Black&Scholes.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimorasso MassimoCap & Floor)
consentono all'investitore il conseguimento di iemehti in linea con 'andamento dei tassi di
interesse di riferimento ma non inferiori ad undiemento minimo garantito e non superiori ad
un rendimento massimo prefissato. Nel caso di @abioni a Tasso Variabile con Tasso
Minimo e Tasso MassimdC@p & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaiope
floor e vende una opzioneap Il valore della componente derivativa & calcolattia base
delle condizioni di mercato mediante il metodo B&Scholes.

Ai fini della sottoscrizione delle Obbligazioni aagso Variabile corCap e/o Floor, il
sottoscrittore dovra valutare i costi e i beneficitermini di prospettive di rendimento e di
costi (pagati o ricevuti) delle opzioni acquistateendute.

4.8 Data di scadenza, modalita di ammortamento e rimba@o del Prestito

Il rimborso delle Obbligazioni Zero Coupon e delbbligazioni a Tasso Misto avverra in un'unica
soluzione, alla pari, alla data di scadenza indicel caso delle Obbligazioai Tasso Fisso con facolta di
Rimborso Anticipato a favore dell’Emittente, alldl@ligazioni con Tasso Fisso Crescente con faablta
Rimborso Anticipato a favore dellEmittente e @bbligazioni a Tasso Variabile con possibilita dhimo
e/o massimo con facolta di Rimborso Anticipato eofa del’Emittentetrascorsi 24 mesi dall’emissione,
'Emittente puo esercitare la facolta di procedare@mborso anticipato, che coincide con una dedee di
pagamento delle cedole, cosi come specificato Qelhedizioni Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso, le Obbligazioni Sdbwte Tier Il / Classe 2 a Tasso Fisso e le @bbloni
Subordinate Tier Il / Classe 2 a Tasso Variabibsspno prevedere il rimborso secondo un piano di
ammortamento prestabilito con rate periodiche (&zing), I'importo e il numero delle rate sara
determinato nelle Condizioni Definitive del singdboestito. In caso di rimborso delle Obbligazianirate
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periodiche (amortizing) non & previsto il rimboestticipato del Prestito.

Qualora il giorno di pagamento del Capitale coiactehn un giorno non lavorativo, i pagamenti vercann
effettuati il primo giorno lavorativo successivarianto le obbligazioni cesseranno di essere fierdtidalla
data stabilita per il rimborso, senza riconoscimenulteriori importi aggiuntivi, secondo la comaone
"Modified Following Business Day Convention Unatgas che indica che ai fini del pagamento delle
Capitale, qualora la relativa data di pagament@adadin giorno non lavorativo bancario, tale amraoat
sara liquidato il primo giorno lavorativo bancasaccessivo alla suddetta data seguendo il calendari
TARGET.

Il imborso delle Obbligazioni sara effettuato esotamente per il tramite degli Intermediari Auraati
aderenti al sistema di gestione accentrata Morttd B.p.A.

| portatori delle Obbligazioni sono i soli soggégtjittimati a ricevere i pagamenti in relazionlke aispettive
Obbligazioni e I'Emittente sara liberato una vottarrisposti gli importi dovuti direttamente a ciaac
portatore delle Obbligazioni, ovvero ad un terzbrdedesimo indicato.

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuasHto Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

i) Metodo di calcolo del rendimento
Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con il metodo del
Tasso Interno di Rendimento a scadenza detto TIRREy acronimo dall'inglesénternal
Rate of Returhin regime di capitalizzazione composta alla adhteamissione e sulla base del
Prezzo di Emissione (fatta eccezione per le Obhlgéa Zero Coupon).
Per le Obbligazioni Zero Coupon il tasso di renditoesffettivo al netto e al lordo dell’effetto
fiscale sara calcolato sulla base del prezzo dssioie e dellimporto dovuto a titolo di
rimborso a scadenza.
Il TIR rappresenta quel tasso che eguaglia la sodenaalori attuali dei flussi prodotti dalle
Obbligazioni (cedole fatta eccezione per le Obliigiai Zero Couporche non prevedono la
corresponsione periodica di interessi — e rimbordel capitale) al prezzo di
acquisto/sottoscrizione dell’Obbligazione stessa.
Tale tasso € calcolato assumendo che il titolo aaefegenuto fino a scadenza, che i flussi di
cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tassamp@iR medesimo e nell'ipotesi di assenza
di eventi di credito del’Emittente. Per le Obbla@ni a Tasso Variabile con possibilita di
minimo e/o massimo con facolta di rimborso antitpda parte dellEmittente, per le
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alledcke variabili) e per le Obbligazioni a
Tasso Variabile Subordinate Tier 2 / Classe 2 amssipilita di rimborso periodico, il tasso di
rendimento effettivo su base annua sara calcofadtizzando la costanza del valore del
parametro di indicizzazione rilevato alla data ripta nelle Condizioni Definitive.

4.10 Forme di rappresentanza dei possessori dei titoli

Non sono previste modalita di rappresentanza déatooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @e Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modi&dhategrazioni.

4.11 Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle quali gli strumenti finanziari saranno
emessi

Con delibera del 14/04/2014 il Consiglio di Amminézione ha deliberato un programma di emissioni
obbligazionarie per I'importo globale di Euro 65@iomi di nominale per i successivi 12 mesi.

La data della delibera autorizzativa del ConsiglicAmministrazione o del Comitato Esecutivo relatia
ciascun Prestito sara indicata di volta in volthen€ondizioni Definitive.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.
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4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioneohissione alla libera trasferibilita delle Oblaloni in
Italia.

Le Offerte non saranno promosse, direttamente @eita@mente, negli Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone o Australia, o in qualsiasi altro Paeseresel quale tali offerte non siano consentitassenza di
specifiche autorizzazioni da parte delle autordenpetenti o di deroga rispetto alle disposiziorpleabili
(collettivamente, gli Altri Paesi”). Parimenti, non saranno accettate eventuali adiegrovenienti,
direttamente o indirettamente, da Stati Uniti d’Aioe, Canada, Giappone e Australia, nonché dagfi Al
Paesi in cui tali adesioni siano in violazione dime locali.

Né il Prospetto di Base, né le Condizioni Defiretimé qualsiasi altro documento afferente I'Offesitne
spedito e non deve essere spedito o altrimentirato| reso disponibile, distribuito o inviato niegldagli
Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australi@nché negli o dagli Altri Paesi.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi,ati’altro, custodi, delegati e fiduciari) non dewon
distribuire, inviare o spedire alcuno di essi neglidagli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e
Australia, nonché negli o dagli Altri Paesi, néntite i servizi postali o attraverso qualsiasi altnezzo di
comunicazione o commercio nazionale o internazenauardante gli Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché degli Altri Paesi (ivclusi, a titolo esemplificativo e senza limitaze
alcuna, la rete postale, il fax, il telex, la postettronica, il telefono ed Internet e/o qualsalio mezzo o
supporto informatico).

Le Obbligazioni non sono state e non saranno raggsai sensi dellnited States Securities Act of 1933
sue successive modifiche, vigente negli Stati UtiAimerica, né ai sensi delle corrispondenti noigain
vigore in Canada, Giappone o Australia o negliiAaesi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepasGran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del Public Offers of Securities Regulations 19@5alle disposizioni applicabili del “FSMA
2000” Il prospetto di vendita puo essere reso digple solo alle persone designate dal “FSMA 2000".

4.14 Regime fiscale

L'offerta & effettuata esclusivamente in Italia. lcdormazioni fornite qui di seguito riassumono wait
aspetti del regime fiscale proprio della sottosorie, della detenzione e della cessione delle Qabioni, ai
sensi della legislazione italiana vigente e suléseb delle interpretazioni fornite dall’Amministraae
finanziaria alla data del Prospetto di Base, femastando che le stesse potrebbero essere soggette a
variazioni, eventualmente anche con effetto retiraat

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale joroj@lle Obbligazioni vigente alla Data del Prospeti
Base e applicabile a certe categorie di investitecalmente residenti in Italia che detengono bbl@azioni
non in relazione ad un’impresa commerciale nonofié iavestitori fiscalmente non residenti in Italia
(generalmente definitilfivestitori ).

Sono a carico dei portatori delle Obbligazioni meposte e tasse presenti e future che per legge sian
applicabili alle Obbligazioni e/o ai relativi ingssi, premi ed altri frutti. Sara a carico deglblidmzionisti
ogni eventuale variazione del regime fiscale appile alle Obbligazioni che dovesse intervenir® falla
scadenza del titolo.

Gli Investitori sono tenuti a consultare i loro eafenti in merito al regime fiscale proprio delpgsto,
della detenzione e della vendita delle Obbligazioni

Redditi di capitale

Interessi ed altri proventi delle obbligazioni #olii similari emessi in Italia da banche sono sdyged
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi dglersone fisiche (residenti e non residenti) nellaura
prevista dalle disposizioni di legge vigenti (20%r p redditi maturati sino al 30/6/2014 e 26% peedditi
maturati dall’1/7/2014).

Tali proventi non sono soggetti all'applicaziondl’deposta sostitutiva se percepiti dai soggetsidenti
negli Stati o territori di cui all'art. 6 del citatD.Lgs. 239/1996, seguendo la procedura indicalicad. 7
dello stesso D.Lgs.239/1996.

Plusvalenze

Le plusvalenze di cui all'art. 67, comma 1°, |etter), del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 e ssice
modificazioni realizzate da soggetti residenti s@uggette ad un’imposta sostitutiva delle imposte s
redditi nella misura prevista dalle disposizionietige vigenti (20% sui redditi realizzati sino3@/6/2014 e
26% sui redditi realizzati dall'1/7/2014). Le pladenze e minusvalenze sono determinate secondl@ri cr
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stabiliti dall'art. 68 del T.U.l.R. e secondo i nexdi cui gli artt. 5, 6 e 7 del D.Lgs. 461/97. #ensi dell’art.
23, lett. f), n. 2, D.P.R. 22 dicembre 1986, n.,9&plusvalenze di cui alla lett. c-ter) dell’'a8#, comma 1°,
derivanti da cessioni a titolo oneroso ovvero daborso di titoli non rappresentativi di merci ecditificati
di massa negoziati in mercati regolamentati, reatez da soggetti non residenti, sono escluse daziasie
in Italia (in quanto non si considerano prodottiteeritorio dello Stato).

Ai sensi dell'art. 5, comma 5°, del D.Lgs. n. 46,/% plusvalenze di cui al citato art. 67, comrhaldtt. c-
ter), sono comunque escluse da tassazione se perdapgeggetti residenti nei Paesi di cui allarD&.gs.
239/1996.

Imposta sulle transazioni finanziarie (cosiddetbéiin tax)

Il trasferimento di proprieta dei titoli obbligariari non &€ assoggettato alla tassazione di cuaralll,
commi 491-500.. 24 dicembre 2012, n. 228 in quanto i titoli sieson rientrano tra i valori mobiliari ricompresi
nell’lambito oggettivo di applicazione dell'imposta.

5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all’offerta, calerdario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestito & subadinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede l@missione e l'offerta delle Obbligazioni di ciast
Prestito (I'"Offerta”) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gniocaso quanto diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive e quanto previsto quséguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorgfiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaqiali la possibilita che le Obbligazioni siandtsscritte
esclusivamente:

» con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendosi
nuove disponibilita accreditate dal sottoscrittpresso la Banca a partire da una data di calendario
indicata nelle Condizioni Definitive (ma comunquenrprovenienti da smobilizzi di giacenze presso
la Banca ovvero dal disinvestimento o rimborsotdireenti finanziari di sua pertinenza presso la
Banca);

e presso determinate Filiali della Banca;

e dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

e dagli investitori che abbiano sottoscritto una i assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoriiakioli o in fondi;

» esclusivamente da soci della Cassa di RisparmiRagenna S.p.A. e loro familiari in qualita di
cointestatari di un dossier titoli.

L’adesione al Prestito potra essere effettuataomesio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facolta di chiusura anticipata déi€da da parte dellEmittente, in presenza deligioni
indicate nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziané
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare I'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siterivet dell’Emittentevww.lacassa.core contestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moate effettivamente emesso del Prestito, e quilndi
numero delle Obbligazioni effettivamente emesse samunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavarat
dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo @@, mediante apposito avviso da pubblicarsi abmeul
sito internetdell’ Emittente.

Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative
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5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @goéssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pgoi@bbia termine prima della data a partire dalialele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘@mta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidilandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente priahglla chiusura del Prestito e, contestualmentsiniesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoate il Periodo di Offerta, qualora si verificaiss
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdmbiamenti nelle esigenze di raccolta dellEmite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso |'Emittente ne darda comunicazione medianteosiiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
dell’Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicake
successivo paragrafo 5.2.2.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestigda data di emissione delle Obbligazioni, di nanednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportita (quali, a titolo meramente esemplificativo, diaoni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno delleneenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offerta\da
ritenersi annullata. Tale decisione verra comunitatmpestivamente al pubblico e alla Consob, e nqoe!
entro, rispettivamente, la data di inizio del Péoiali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sitd internet cl’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakgifggate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerali@esima Offerta saranno per cio stesso da riiemdals
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comazione da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@fle Obbligazioni eventualmente gia prenotateul&a
sara dovuto allEmittente.

Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomegso la sede e le dipendenze dello stesso Emitramnite
sottoscrizione da parte dell'investitore dell’appmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalraadatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltaiticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato dicsuttivere i Titoli prima della pubblicazione delkaso

e/o del supplemento, potranno revocare la progcattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememiedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, secondonddalita indicate nel contesto o dell’avviso o awdulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione del’ammontare delle sottscrizioni

Non é prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. rtente
dara tuttavia corso all’emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléfie
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi di Euro 1.000, pari al valore nominale ani
obbligazione (il Lotto Minimo”) e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegnaelle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione“date di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate nétendizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.
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Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa coiméid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazilovra essere maggiorato del rateo interessinatatra

la data di godimento e la relativa data di regolaimeln ogni caso la data di regolamento non pessere
inferiore alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giorrietivi/Giorni effettivi (365/365) (metodo di caltm degli
interessi in cui per la misura del tempo e preuista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui l'interesse si applica ed al denominatoreiihero dei giorni effettivi dell’anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esldndo il primo giorno di inizio di maturazione @eliedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iswete addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indicatle Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmissienObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iittite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili al publdd i risultati dell'offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successilla conclusione del Periodo di Offerta, i risultat
dell’'offerta stessa; I'avviso sui risultati dellfefta sara reso disponibile sul sito www.lacassa.co

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indish, compresi gli investitori istituzionali, e sare
collocate esclusivamente sul mercato italiano. |IResottoscrizione é richiesto che il sottoscritteia in
possesso di un dossier titoli presso la Bancaféraf sara indirizzata, come indicato di volta oita nelle
Condizioni Definitive, alla clientela dell’Emittesit fermo restando quanto previsto sopra al paradrdf.1
“Condizioni alle quali sono subordinate le offertePer le restrizioni alla libera trasferibilita el
Obbligazioni si rinvia al Paragrafo 4.13 della g Nota informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Investiri dell'importo di Obbligazioni
assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto lantitativo assegnato corrispondera a quello ritbie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le risteedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordinrologico di prenotazione ed entro i limiti detporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero ’Ammontare Totale, 'Emittente gaera
alla chiusura anticipata dell’offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicdt& aféttente, entro 5 giorni, con apposito avviduecsara
reso disponibile al pubblico sul sito www.lacassmgaffisso nella sede sociale ed in tutte le sisadudella
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sifgpoomunicazione ai sottoscrittori attestanteviéauta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomggjiudicazione delle stesse.

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

i) Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara indwan forma percentuale rispetto al valore nominale
ed in euro nelle Condizioni Definitive relative sihgolo prestito emesso e potra essere inferiore al
100% del Valore Nominale (“prezzo di emissioneasddt pari”) oppure uguale al 100% del Valore
Nominale (“prezzo di emissione alla pari”).
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Si sottolinea che le Obbligazioni Zero Coupon verggemesse sotto la pari.

Per le sottoscrizioni effettuate successivamenig Rata di Godimento al Prezzo di emissione
saranno aggiunti gli eventuali interessi maturaticalati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

i) Il Prezzo di Emissione e la risultante del valdefla componente obbligazionaria e, ove prevista,
della componente derivativa e del valore dei askelle commissioni. Il prezzo delle Obbligazioni e
calcolato secondo la metodologia dell'attualizzagialei flussi di cassa sulla base dei fattori di
sconto ricavati dalla curva dei tasswap coerenti con la scadenza dei flussi di cassa
dell’'Obbligazione, e tenendo in considerazionediguale componente derivativa. La curva dei tassi
swape eventualmente maggiorata dedfireaddeterminato dall’Emittente (spread di emissione).

Il valore della componente derivativa sara caleotaediante il metodo Black & Scholes valorizzato
sulla base dei dati di mercato (ovvero tassi dirggse e loro volatilita calcolata in funzione @ell
aspettative di mercato) provenienti da fonti infative rappresentative.

Per quanto attiene, invece, il rendimento dellelighbioni questo & fissato in ragione di una
molteplicita di elementi tra cui le condizioni diencato, la durata dei titoli, I'importo minimo di
sottoscrizione, il merito di credito dell Emittengetenendo altresi conto del livello di fundinglael
Banca e dei rendimenti corrisposti da strumentinavie medesime caratteristiche finanziarie ed
emessi dagli intermediari concorrenti.

iiiy L'emittente non applichera, in aggiunta al prezzo edhissione, commissioni ovvero spese,
specificamente poste a carico del sottoscrittoreelazione all'operazione di sottoscrizione delle
obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizigmesso le filiali della Banca.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essaresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso Le Filiali della Banca.

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opererkegaaponsabile del collocamenib*Responsabile del
collocamento”) ai sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricatdel servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso del itzd@ per ogni Prestito saranno effettuati presso |
succursali del’Emittente, ovvero tramite gli intexdiari autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p(Riazza
degli Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o collocafemissione sulla base di accordi
particolari

Non sono previsti soggetti che accettano di safivs® o collocare 'emissione sulla base di accord
particolari.

82



6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

6.1 Mercati presso i quali & stata richiesta 'ammisgine alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non e previstadgoaiazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil@elialegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Olaiziigni in
mercati regolamentati, sistemi multilaterali di oe@zione o internalizzatori sistematici, la quale
subordinata al soddisfacimento delle condizioni athmissione previste dai relativi regolamenti per
'assolvimento degli obblighi previsti per la quoitane, come di volta in volta indicato nelle relati
Condizioni Definitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

L’Emittente non € a conoscenza dell’'esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono gia
ammessi alla negoziazione strumenti finanziariedgtiéssa classe di quelli da offrire.

Con riferimento a strumenti finanziari della stesksse nelle Condizioni Definitive saranno indéck sedi

di negoziazione presso le quali le Obbligazionicstrattate.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegno diiae quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

L’Emittente non assume I'impegno di riacquistarelliebligazioni su iniziativa dell’investitore prindella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazietie Obbligazioni presso un mercato regolamentato
presso un sistema multilaterale di negoziazioneresgo un internalizzatore sistematico, I'Emittesie
riserva la facolta di assumere, con riferimentcsialgolo Prestito Obbligazionario senior, I'impegdob
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersenta limiti quantitativi ovvero entro limiti quatativi
determinati). L’eventuale assunzione di tale immegngli eventuali limiti quantitativi dovranno esse
indicati nelle Condizioni Definitive relative al &stito Obbligazionario.

In assenza di impegno al riacquisto delle Obbligisizda parte del’Emittente potrebbe risultareidifé o
anche impossibile per I'investitore liquidare ibprio investimento prima della Data di Scadenza.
L’Emittente si riserva di presentare eventuale duieadi ammissione alle negoziazioni su “HI-MTF”
ovvero altro MTF espressamente indicato nelle Caonli Definitive. I'Emittente non svolgera funziodi
market making in relazione alle Obbligazioni emessi€ambito del presente Prospetto di Base.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionafi@&mittente indichera nelle pertinenti Condizioni
Definitive alla voce “Quotazione e negoziazione dioli” se intende richiedere I'ammissione alla
qguotazione su uno o piu sistemi multilaterali dgo®azione (“Sistemi Multilaterali di Negoziazione’
“MTF"). La quotazione sugli MTF sara soggetta aflfimissione da parte della competente societa di
gestione.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni posgpresentare problemi di liquidita tali da rerdapn
conveniente per [|'Obbligazionista venderle primdladescadenza. Il sottoscrittore potrebbe trovarsi
nell'impossibilita di vendere le proprie obbligazioo di dover accettare un prezzo di vendita anche
notevolmente inferiore a quello pagato al momerdbinvestimento.

Le Obbligazioni di tipo Tier Il / Classe 2 presentao un rischio di liquidita piu accentuato rispetto alle
Obbligazioni con le medesime caratteristiche ma mosubordinate in quanto,inter alia, il riacquisto di tali
Obbligazioni Subordinate sul mercato secondario € omdizionato da una necessaria preventiva
autorizzazione da parte dell’Autorita Competente aisensi della normativa nazionale e comunitaria pro
tempore vigente qualora I'Emittente scegliesse diacquistare le Obbligazioni in contropartita diretta.

In assenza della citata autorizzazione preventiva |ariacquisto, I'Emittente o altro soggetto
appartenente al Gruppo Cassa di Risparmio di Raverm si troverebbero nell'impossibilita di
riacquistare liberamente i Titoli a fini di liquidi ta e il sottoscrittore trovarsi nell'impossibilita di
vendere le proprie Obbligazioni.

Per completezza dell'Informazione si evidenzia ehsensi del Regolamento delegato (UE) n. 241/2014
della Commissione Europea del 7 gennaio 2014, matblnella Gazzetta ufficiale dell’Unione Eurofka
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14 marzo 2014 ed in vigore dal 3 aprile 2014, |@ith Competente potra fornire un’autorizzazione
preventiva all'attivita di riacquisto delle Obblijani Subordinate al fine di supporto agli scanmai, limiti

di uno specifico importo predeterminato, che notrgpeccedere il valore minore tra (i) il 10% delova
nominale complessivo della singola serie di Obkziigai Subordinate oggetto del riacquisto, e (ii3% del
valore nominale complessivo degli strumenti di a2 Tier 2) emessi dall’Emittente di volta in volta in
circolazione.

Gli eventuali prezzi praticati dall'Emittente, san® determinati attualizzando i flussi di cassangemdo
come riferimento il valore del Rendimento mediadtmrdei Titoli pubblici a reddito fisso Rendistatd’)
relativo al mese precedente della data di negamiazirilevabile tramite il sito internet della Band'Italia
(www.bancaditalia.it), aumentati in caso di venditaparte del cliente, di uno spread massimo diR0Qi
base, che tiene conto della durata residua d& gtdel merito creditizio dell’Emittente.

La valutazione del titolo sul mercato secondanocaso di negoziazione da parte dellEmittente, aon
coerente con la metodologia definita nel paragfBf@zzo di Emissione” e utilizzato in sede di fiasae
del prezzo in fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione umaamella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i dimit di interessi maturati dalla data di godimentella
cedola in corso sino al giorno del regolamentoaadirazione (valuta di accredito sul conto corrgnte

Si invitano gli investitori a considerare che i ziedi acquisto eventualmente proposti dall’Emittesu
richiesta dei portatori delle Obbligazioni potraressere inferiori alle somme originariamente invest che
in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perditeconto capitale.

Le Obbligazioni riacquistate dall’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.

84



7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati al’emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e dello strumento finanziario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all'emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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APPENDICE A-1 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO FISSO con eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore dell’Emittente”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Fisso con evémtf@colta di rimborso anticipato a favore
dellEmittente effettuata ai sensi del Programmaffierta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

B )

n

sy
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENMNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO [CON FACOLTA’ DI RIMBORS O
ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]leventuale integrazione della denominazione],|SINe[]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarmia n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:
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d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirerimento;

il Prospetto di Base e stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rava e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull'investineeptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Digfie

la Nota di Sintesi dell’emissione €& allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanzidmet parte del
ricavato dell’Offertd

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspdtteranno esser|
presentate dae| al [e].

|

[oX

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[e]

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni &€ par[«€Pb6 lordo annug
([#]% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cormquéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date @
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla@®dt Scadenza.

[Le obbligazioni saranno rimborsate i fate periodiched] nella
percentuale cadauna del% del valore nominale in occasione dell
seguenti date:

- [e]
- [e]
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e cesseranno di essere fruttifere dalle stessq date

Rimborso anticipato

[Previsto]/[Non Previsto]

Modalita di Rimborso Anticipato

[in corrispondenza dell[a)/[e] Date di Pagamentb[gel’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatd’ohtero Prestito
Obbligazionario, al Prezzo di Rimborso Anticipatseguito
indicato.] /[Non Previsto]

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

[e] giorni/[Non Previsto]

Prezzo di Rimborso Anticipato

[Data di pagamento]:[Prezzo]
[....J:[...}V/[Non Previsto]

[metodo di valorizzazione della componente denxaatse diverso
da“Black&Scholed. ]

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L’offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione €& pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorqg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€]®o del Valore

Nominale, e cioe Euroe] ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta I'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hiree informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]
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quelli da offrire

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.
[oppurgd [L'Emittente si impegna a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativifre i seguenti limiti
quantitativi: []]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni sof
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura Ibag
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tas
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rilgyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zmedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile a somme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo

|

no
bl

Si

)

11

Prestitd

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata l@ts di Sintesi relativa alla singola offerta di @bazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma autorizzata)
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APPENDICE A-2 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO FISSO CRESCE NTE con eventuale facolta
di rimborso anticipato a favore dell’Emittente”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Fisso Cresceate eventuale facolta di rimborso anticipato a
favore dellEmittente effettuata ai sensi del Prngma di Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

[
sy
[La assa

CASS5A DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO CRESCENTE[CON FACOLTA’ D |
RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL'EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione], 1SIIe]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarmia n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L’adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:
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d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congimehte al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatiierimento;

il Prospetto di Base € stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rava e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull'investineeptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dibfie

la Nota di Sintesi dell’emissione €& allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfa.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanziameh parte del
ricavato dell’Offertd

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio
dell’attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfiriamento]

Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibtn importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dal’Emittente a titolo di libetalia
[inserire  denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibmn importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le

domande di finanziamento, complete in ogni aspédtteranno essere

presentate dae| al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[]

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni & creseeltrante la vita deg
Prestito pari a:

- [#]% lordo annuo €]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscaf® dal [e] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscaf dal [e] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cormquéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedatiguenti Date d
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |
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Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito esi].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

Rimborso anticipato

[Previsto]/[Non Previsto]

Modalita di Rimborso Anticipato

[in corrispondenza dell[a]/[e] Date di Pagamentb[€el’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatd'ofeero Prestito
Obbligazionario, al Prezzo di Rimborso Anticipatseguito
indicato.] /[Non Previsto]

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

[e] giorni/[Non Previsto]

Prezzo di Rimborso Anticipato

[Data di pagamento]:[Prezzo]
[....]I--.}J/[Non Previsto]

[metodo di valorizzazione della componente denxaatse diverso
da“Black&Scholes. ]

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([e]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [@#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prase@ondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Gatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergotranno
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusg, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sormg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari€]% del Valore

Nominale, e cioé Euros| ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hirge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]
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Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.
[oppurg [L'Emittente si impegna a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni sof
calcolati  dal’Emittente  tramite una  procedura Ibag
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tas
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rilgyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zmedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo

]

no
bl

Si

)

11

Prestitd

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lata di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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APPENDICE A-3 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA ZERO COUPON”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni Zero Coupon effettuataeaisi del Programma di Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dal’Emittente al
momento della predisposizione della versione dattialla pubblicazione.

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita .V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“‘CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI ZERO COUPON”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione], 1SIIle]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarma n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi
L’Emittente attesta che:

a)

b)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaberai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatrienmento;

il Prospetto di Base e stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
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d)

dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni D

la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfa.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una

situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanziameh parte del
ricavato dell’Offertd

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell’attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfiriamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibtn importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dal’Emittente a titolo di libetalia
[inserire  denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibmn importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspédtteranno esser|
presentate dae| al [e].

o

a

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

]

ISIN

]

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl|

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito éei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[#]%, ([®]% al netto dell’'imposta sostitutiva attualmenté [#%0).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prdseDondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Gatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e nperfaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @j, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’'emissione € pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw@&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].
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Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito somg: |

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni € pari€t6 del Valore
Nominale, e cioé Euroe| per ogni obbligazione di Euro 1.000 (di
valore nominale.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hirge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.|
[oppurd [L'Emittente si impegnha a riacquistare le ObbHani
prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dallEmittente  tramite  una  procedura basa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rmigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zmiedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

D

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata latd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma Autorizzata)
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APPENDICE A-4 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO VARIABILE CO N POSSIBILITA" DI

MINIMO (Floor) E/O MASSIMO (Cap) con eventuale facolta di rimborso anticipato a favore
dellEmittente ”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Variabile congilmita di Minimo (Floor) e/o Massimo (Cap) con

eventuale facolta di rimborso anticipato a favoel@®mittente effettuata ai sensi del Programma di
Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dal’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

L
sy
[La assa

CASS5A DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A

OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE [CON POSSIBILE TASS O
MINIMO E/O TASSO MASSIMO][CON FACOLTA’ DI RIMBORSO
ANTICIPATO A FAVORE DELL'EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione], 1SIijie]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di ciraspetto di Base depositato presso la Consobtan da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarmia n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disoiho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasggealla Consob in date]|

L’adempimento di pubblicazione delle Condizioni Ddfve non comporta alcun giudizio della Consob
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sull’opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi
L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congmente al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirerimento;

il Prospetto di Base € stato pubblicato a normd’adigtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, @ligposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Digfig

la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfa.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanziameh parte del
ricavato dell’Offertd

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell’attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfiriamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibtn importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dal’Emittente a titolo di libetalia
[inserire  denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibmn importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspédtteranno esser|
presentate dae| al [e].

|

o

a

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ravenna S.pTasso Variabile
[con [Minimo (Cap) e Massimo (Floor)] [ovvero] [colWlassimo
(Cap)] [ovvero] [con Minimo (Floor)]¢][ ®]%

ISIN

[e]

Tasso di Interesse della prima
cedola

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [trétrale / semestrale
annuale] sara pari ab[% annuo lordo e ale]% annuo netto. /[Nof
previsto]

~

Il

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligaziorjt&sso EURIBOR
[trimestrale/semestrale/annuale] oppure
[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso PE&He operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistema].

[Tasso minimo Floord]]
[Tasso massimo Cap]]

[B.0.

Spread

Lo spread é pari a [+/4] punti base/[Non previsto]

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirjserire parametro[e] il [ _ giorno]
lavorativo precedente [linizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bag

(inserire se media dell’'ultimo mese o media dedlerilevazioni delle
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medie mensili precedenti I'inizio del godimentoaiascuna cedola
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto “fhsso B.O.T. di
riferimento”) € o], in relazione alla periodicitd delle cedole,
determinato sulla base (inserire se riferito dilfoh asta o alled]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascugdola) ]

OPPURE

[Per il tasso BCE indicafe[La rilevazione del tasso BCE per

operazioni di rifinanziamento principali dellEuistema sard
[inserire modalita di rilevaziorjé

le
1

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comuéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedatiguenti Date
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspdihibile alla data

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pgilicheranno le

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Base di calcolo

Le cedole saranno calcolate con riferimento allazeazione ¢].

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla@®dt Scadenza.

Rimborso anticipato

[Previsto]/[Non Previsto]

Modalita di Rimborso Anticipato

[in corrispondenza dell[a)/[e] Date di Pagamentb[gel’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatd’ohtero Prestito
Obbligazionario, al Prezzo di Rimborso Anticipatseguito
indicato.] /[Non previsto]

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

[e] giorni

Prezzo di Rimborso Anticipato

[Data di pagamento]:[Prezzo]

[....J:[...}V/[Non previsto]

[metodo di valorizzazione della componente denxatse diverso
da“Black&Scholed. ]

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Gatoi Esecutivo

Direttore Generale] in data].
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CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergotranno
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione e pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€]®o del Valore

Nominale, e cioe Euroe] ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hirge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.
[oppurd [L'Emittente si impegna a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni soi
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura &g
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafq
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tas
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelh$erire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercagolamentati della

|

no
b

Si

D

D

Prestitd

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lata di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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APPENDICE A-5 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO MISTO”

Di seqguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Misto effettwatsensi del Programma di Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dal’Emittente al
momento della predisposizione della versione datialla pubblicazione.

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita .V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“ CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A

OBBLIGAZIONI A TASSO MISTO”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione],ISINe]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da

04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarmma n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di

Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Ddfve non comporta alcun giudizio della Consob

sull’'opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaberai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatrienmento;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
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d)

dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni D

la Nota di Sintesi dell’emissione €& allegata aliespnti Condizioni Definitive.

106



INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfa.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia ung
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanziameh parte del
ricavato dell’Offertd

|

o

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio
dell’attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfiriamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibtn importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dal’Emittente a titolo di libetalia
[inserire  denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibmn importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspédtteranno esser|
presentate dae| al [e].

a

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[e]

ISIN

[e]

Tasso di Interesse

Per il periodo dal 4] al [e], il tasso di interesse sa
[fisso/costante/crescente/variabile] e per il pdoiaal ] al [e], il
tasso di interesse sara [variabile/fisso/costamgséente]

Tasso di Interesse fissoe]fbo - Tasso Fisso Nominale Annuo Lor
pagabile in via posticipata.

Il Tasso di Interesse fisso crescente pari a:

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

ra

o
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Tasso di Interesse variabile:

e Formula di calcolo del tasso di interesse valgabi

Parametro di Indicizzazione [+/- Margine] / [numedelle cedole
previste in un anno]

Tasso di Interesse della prima
cedola

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [tratmale / semestrale
annuale] sara pari ab[% annuo lordo e alef]% annuo netto. /[Nof
previsto]

~

Il

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionit&sso EURIBOR

[trimestrale/semestrale/annuale] oppure [B.O.

[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso BE&He operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistema].

Spread

Lo spread € pari a [+/-4] punti base/[Non previsto]

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirfserire parametro[e] il [ giorno]
lavorativo precedente [linizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bag
(inserire se media dell’'ultimo mese o media dedlerilevazioni delle
medie mensili precedenti I'inizio del godimentodiascuna cedolg
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto “fhsso B.O.T. di
riferimento”) € ], in relazione alla periodicita delle cedole,
determinato sulla base (inserire se riferito dilloh asta o alle o]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascugdola) ]

OPPURE

[Per il tasso BCE indicafe[La rilevazione del tasso BCE per
operazioni di rifinanziamento principali dellEuistema sard
[inserire modalita di rilevaziorjg

le

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comuéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedatiguenti Date d
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del siog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito édl]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspdihibile alla data

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pgilicheranno le

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.
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Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[@]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#d%).

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al natell'effetto fiscale, &
calcolato ipotizzando che per il calcolo della @icedola variabile
sia utilizzato il tassod] [e mesi] rilevato in datae]], pari al [¢]%, e
che tale tasso si mantenga costante per tutta fatadudelle
Obbligazioni.

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prase@ondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Gatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergotranno
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusg, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sormg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€]®o del Valore

Nominale, e cioé Euroe| ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hrge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.|
[oppurd [L'Emittente si impegna a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dallEmittente  tramite  una  procedura basa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafq
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rmigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zmiedi riacquisto

proposti dallEmittente potranno essere inferiorile a somme
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originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelh$erire eventuali modifich

alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

D

D

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lata di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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APPENDICE A-6 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO VARIABILE SU BORDINATE TIER 2/
CLASSE 2 con possibilita di rimborso periodico”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Variabile Submatk Tier 2 / Classe 2 con possibilita di rimborso
periodico effettuata ai sensi del Programma di @éfe

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

[
sy
[La assa

CASS5A DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“ CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A
OBBLIGAZIONI SUBORDINATE TIER 2 / CLASSE 2

A TASSO VARIABILE [CON POSSIBILITA’ DI RIMBORSO
PERIODICOJ”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]leventuale integrazione della denominazione],|SINe[]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarmma n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi
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L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatrienmento;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a normd’adiégtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

c) per ottenere informazioni complete sull'investinieptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Diafie
d) la Nota di Sintesi del’emissione é allegata aliespnti Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Bfinitive sono “passivita subordinate” di tipo Tier
I, ai sensi e per gli effetti delle disposizioni céenute nella Parte Due, Titolo I, Capo 4, art. 6263, 77 e
78 del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamenguropeo e del Consiglio relativo ai requisiti
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese diinvestimento (il “CRR”) e della Circolare della Barca
d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013 e successivedifiche e integrazioni.

L’investimento nelle obbligazioni subordinateTier Il comporta per I'investitore il rischio che, in caso
di liguidazione o sottoposizione a procedure conspiali del’Emittente, la massa fallimentare riescaa
soddisfare soltanto i crediti che debbono esseredstisfatti con precedenza rispetto alle obbligazioni
subordinate e che pertanto lo stesso possa consegua scadenza perdite in conto capitale di entitaip
elevata rispetto ai titoli di debito non subordinat. Queste ultime in caso di default presentano un
rischio di mancato rimborso maggiore rispetto a quko di titoli obbligazionari senior dello stesso
emittente.

E quindi necessario che linvestitore concluda opezioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo
averne compreso la natura ed il grado di esposizienal rischio che esse comportano. Si consideri che,
in generale, linvestimento nelle obbligazioni Subalinate Tier Il / Classe 2, in quanto titoli di
particolare complessita, non & adatto alla generadi degli investitori; resta fermo che l'intermediario
dovra verificare se I'investimento &€ adeguato pefihvestitore ai sensi della normativa vigente.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all'’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’'Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogdiiioni prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfa.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanziameh parte del
ricavato dell’Offertd

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell’attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfiriamento]

Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibtn importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dal’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
del’'ammontare nominale collocato delle Obbligazibmn importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benédito dei fond]. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspédtteranno esser|
presentate dae] al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[]

ISIN

[e]

Tasso di Interesse della prima
cedola [Clausola eventuale

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [trgtrale / semestrale
sara pari al4]% annuo lordo e alef]% annuo netto.

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligaziorit@#sso EURIBOR
[trimestrale/semestrale/annuale] oppure
[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso BE&He operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistema].

L

[®N

[B.0.

4

Spread

[e] basis point. /[Non previsto]

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirfserire parametro[e] il [ _  giorno]
lavorativo precedente [l'inizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bag
(inserire se media dell’'ultimo mese o media dailerflevazioni delle
medie mensili precedenti I'inizio del godimentoaiascuna cedolg
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,
OPPURE
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[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto“fdsso B.O.T. d
riferimento”) & ] , in relazione alla periodicita delle cedole,

determinato sulla base (inserire se riferito diloh asta o alled]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascugdola) ]

OPPURE

[Per il tasso BCE indicale[La rilevazione del tasso BCE per
operazioni di rifinanziamento principali dell’Euisgema sard
[inserire modalita di rilevaziorjé

le

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata corquéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedstiguenti Date (
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del siag
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito édl]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso d
fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspdinibile alla data

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pglicheranno le

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Base di calcolo

Le cedole saranno calcolate con riferimento allazeazione ¢].

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito e]l [

[Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari ifumica soluzione
alla Data di Scadenza.]

[Le obbligazioni saranno rimborsate ] [rate periodiched] nella
percentuale cadauna del(% del valore nominale in occasione dg
seguenti date:

- [e]
- [e]
- [e]
- [e]
- [e]

e cesseranno di essere fruttifere dalle stessq date

lle

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaedé&lbbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionempmsta, € pari

[0]%, ([]% al netto dellimposta sostitutiva attualmente [hg%),

nell'ipotesi di costanza del Parametro di Indiczmae rilevato in
data o] e pari al p]%..

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prasgbondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Gatoi Esecutivo

Direttore Generale] in data].
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CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale del’emissione € pari a Eusg, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sormg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni € pari€lt6 del Valore
Nominale, e cioe Euroe] ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateriale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hiree informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
del’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.|
[oppurgd ] [L'Emittente, nel rispetto della normativa digidanza
tempo per tempo vigente, si riserva la facolta dguéstare le
Obbligazioni come negoziatore in conto proprio.questo caso i
riacquisto da parte dellEmittente € condizionatallad necessari
preventiva autorizzazione dell’Autorita di Vigilamzai sensi della
normativa nazionale e comunitaria pro tempore \igem assenz
della citata autorizzazione preventiva al riacqyisEmittente o altrg
soggetto appartenente al Gruppo Cassa di Rispatimitavenna s
troverebbero nell'impossibilita di riacquistaredifamente i Titoli g
fini di liquidita e il sottoscrittore trovarsi néthpossibilita di venderg
le proprie Obbligazioni.

0

0

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata l@td di Sintesi relativa alla singola offerta di @bazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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APPENDICE A-7 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO FISSO SUBORD INATE TIER 2 / CLASSE
2 con possibilita di rimborso periodico”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Fisso Subordiffage 2 / Classe 2 con possibilita di rimborso
periodico effettuata ai sensi del Programma di @ée

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

B )

n

sy
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENMNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“ CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A

OBBLIGAZIONI SUBORDINATE TIER 2 / CLASSE 2
A TASSO FISSO [CON POSSIBILITA’ DI RIMBORSO PERIODI COJ”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]leventuale integrazione della denominazione],|SINe{]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarmia n. 55765/14 del 03/07/2014 @rospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob

sull’'opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi
L’Emittente attesta che:
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c)
d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirerimento;

il Prospetto di Base € stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliagposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rava e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull'investingeptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Diafie

la Nota di Sintesi dell’emissione €& allegata aliespnti Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Bfinitive sono “passivita subordinate” di tipo Tier
I, ai sensi e per gli effetti delle disposizioni céenute nella Parte Due, Titolo I, Capo 4, art. 6263, 77 e
78 del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamenguropeo e del Consiglio relativo ai requisiti
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese diinvestimento (il “CRR”) e della Circolare della Banca
d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013 e successivadifiche e integrazioni.

L’investimento nelle obbligazioni subordinateTier Il comporta per I'investitore il rischio che, in caso
di liguidazione o sottoposizione a procedure conspali del’Emittente, la massa fallimentare riescaa
soddisfare soltanto i crediti che debbono esseredstisfatti con precedenza rispetto alle obbligazioni
subordinate e che pertanto lo stesso possa consegla scadenza perdite in conto capitale di entitaip
elevata rispetto ai titoli di debito non subordinat. Queste ultime in caso di default presentano un
rischio di mancato rimborso maggiore rispetto a quike di titoli obbligazionari senior dello stesso
emittente.

E quindi necessario che linvestitore concluda opezioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo
averne compreso la natura ed il grado di esposizienal rischio che esse comportano. Si consideri che,
in generale, l'investimento nelle obbligazioni Subdinate Tier Il / Classe 2, in quanto titoli di
particolare complessita, non & adatto alla generadi degli investitori; resta fermo che l'intermediario
dovra verificare se I'investimento &€ adeguato pefihvestitore ai sensi della normativa vigente.
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INFORMAZIONI ESSENZIALLI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’'Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogdiiioni prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una

situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentg
[da inserire se prevista devoluzione e/o finanziameh parte del
ricavato dell’Offertd

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]

Devoluzione al[e] el/o finanziamento a favore di[e][ll [ ] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benédito dei fond]. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspdtieranno esser
presentate dae] al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

[oX

a

Denominazione Obbligazioni

[e]

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni &€ par[«€Pb6 lordo annug
([#]% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comquéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date @
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [
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Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito éil. [

[Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari ifumica soluzione
alla Data di Scadenza.]

[Le obbligazioni saranno rimborsate ] [rate periodiched] nella
percentuale cadauna del(% del valore nominale in occasione de
seguenti date:

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

e cesseranno di essere fruttifere dalle stessq date

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qatoi Esecutivo
Direttore Generale] in data].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione e pari a Eusd, [per un totale d
n. [#] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sormg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pariePb del Valore

Nominale, e cioé Euros| ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.] [hirge informazioni
relative alla quotazione ove applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
guelli da offrire

stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.
[oppurg ] [L'Emittente, nel rispetto della normativa digidanza
tempo per tempo vigente, si riserva la facolta dguistare le
Obbligazioni come negoziatore in conto proprio.questo caso i
riacquisto da parte del’Emittente & condizionatllad necessari

preventiva autorizzazione dell’Autorita di Vigilaamzai sensi delld

|
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normativa nazionale e comunitaria pro tempore \igemn assenz
della citata autorizzazione preventiva al riacqyisEmittente o altrg
soggetto appartenente al Gruppo Cassa di RispatimiRavenna s
troverebbero nell'impossibilita di riacquistaredifamente i Titoli g
fini di liquidita e il sottoscrittore trovarsi néthpossibilita di venderg
le proprie Obbligazioni.

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata latd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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