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PROSPETTO BASE

Relativo al programma di prestiti obbligazionari de nominati:

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazionia  TASSO FISSO con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emitte nte

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO CRESCENTE
con eventuale facolta di rimborso anticipato a favo re dell Emittente

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ObbligazioniZ ERO COUPON

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni T ASSO VARIABILE CON
POSSIBILITA” DI MINIMO (Floor) e/o MASSIMO (Cap) co n eventuale facolta di
rimborso anticipato a favore dell’Emittente

. Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazionia  TASSO MISTO

di Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.
in qualita di Emittente e responsabile del colloeatn

Depositato presso la CONSOB in data 28/07/2016 guitee dell’approvazione comunicata con nota del
28/07/2016 n. prot. 69937/16.

Il presente documento costituisce un prospett@sélfil “Prospetto di Base”) redatto ai sensi dbilettiva
2003/71/CE

(la “Direttiva Prospetto”) ed in conformita al R#gmento adottato dalla CONSOB con Delibera

n. 11971/1999 ed al Regolamento 2004/809/CE @gétamento n. 809/2004"), come modificato e integra
dal Regolamento 2012/486/CE..

Il Prospetto di Base ha ad oggetto il programmandissione (il “Programma”) di cinque tipologie deptiti
obbligazionari, denominatiCassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni FASSO FISSO con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favore dI'Emittente”, “Cassa di Risparmio di Ravenna
S.p.A. Obbligazioni a TASSO FISSO CRESCENTE con ewuale facolta di rimborso anticipato a
favore del’Emittente”, “Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni ZERO COUPON”, “Cassa
di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni TASSO YARIABILE CON POSSIBILITA’ DI MINIMO

(Floor) e/lo MASSIMO (Cap) con eventuale facolta drimborso anticipato a favore dellEmittente” e

“Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligaziona TASSO MISTO”.



Nellambito del programma di prestiti obbligazionagdescritto nel presente Prospetto di Base (il
“Programma”), Cassa di Risparmio di Ravenna S.fl:AEmittente” o la “Banca”) potra emettere, in &
piu serie di emissione (ciascuna un “Prestito @alziionario” o un “Prestito”), titoli di debito dialore
nominale unitario inferiore ad euro 100.000 (gltrtBnenti finanziari” o le “Obbligazioni” e ciascunama
“Obbligazione”) aventi caratteristiche indicate petsente Prospetto di Base.

Il Prospetto di Base e composto dal Documento digt@zione sull’emittente Cassa di Risparmio didena
S.p.A. (I"Emittente”, la “Banca”) (il “Documento di Registrazione}, dalla nota di sintesi che riassume le
caratteristiche dellEmittente e delle Obbligaziofa “Nota di Sintesf), dalla nota informativa sulle
Obbligazioni (la Nota Informativa”), nonché dalla documentazione indicata come iacloediante
riferimento nei medesimi, come nel tempo modifiaatggiornata.

Il Prospetto di Base sara integrato in occasiorgadicuna emissione dall€6ndizioni Definitive”, cui sara
allegata la Nota di Sintesi dell’emissione, cheasao rese pubbliche mediante apposito avviso pediblisul
sito internetdella Bancavww.lacassa.coml’informativa completa sull’Emittente, sul Prognena di Offerta
e sulle singole emissioni di obbligazioni puo essstenuta solo sulla base della consultazioneiootegdella
Nota di Sintesi, del Documento di Registraziondad€ota Informativa, delle Condizioni Definitived? tutta
I'ulteriore documentazione eventualmente predispdatl’Emittente per I'offerta.

L’investitore e invitato a leggere con particolaattenzione le Sezioni “Fattori di Rischio” contemut
all'interno del Documento di Registrazione e déli@a Informativa.

L’'adempimento di pubblicazione del presente Prosp& di Base non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Il presente Prospetto di Base € a disposizionpuahlico gratuitamente presso la Sede SocialeHtsittente
in Piazza Garibaldi 6 48121 RAVENNA (RA) le sedleefiliali dello stesso oltre che consultabile sitb
internet dell’Emittentevww.lacassa.com




1)

2)

3)

4)

AVVERTENZE PER L’INVESTITORE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentol'id@estimento, gli investitori sono invitati a uahre
attentamente le informazioni contenute nel ProsmitBase nel suo complesso sugli specifici fattibrischio
relativi al’Emittente e al settore di attivita aui esso opera, per una descrizione completa @i sjuinvia alla
lettura integrale del Prospetto di Base e deglhadi supplementi.

In particolare si richiama I'attenzione degli intressi su quanto di seguito indicato:

La Banca al 31/12/2015 registra un peggioramergpetto all'anno precedente della qualita del coedit
particolare:
¢ L’incremento dell’lammontare delle sofferenze netterde e dei Crediti Deteriorati lordi e netti; ;
* Peggioramento dell'incidenza delle sofferenze eadediti deteriorati in rapporto degli impieghi al
netto e al lordo delle rettifiche;
e Unincremento degli indici di rapporto fra soffezemette su Patrimonio netto

Si evidenzia che i dati al 31 dicembre 2015 debassa di Risparmio di Ravenna S.p.A., confrontati icdati
Medi di Sistema, mostrano crediti deteriorati nsttiimpieghi netti superiori e che il rapporto dpertura dei
crediti deteriorati e delle sofferenze risultanéefiori rispetto ai dati Medi di Sistema. Taleadstanza puo
essere valutata anche alla luce della presenzaadigiori garanzie e ad una diversa composizione del
portafoglio dei crediti deteriorati. Con riferimentall'indicatore “Sofferenze nette/Patrimonio nétto
I'incremento dal 2015 e correlato all'incrementd wore delle sofferenze nette.

Un peggioramento della qualita del credito espdn&ruppo al rischio di un possibile incremento eell
"Rettifiche nette di valore su esposizioni detexief. Inoltre, una diminuzione della redditivitatygiobe
determinare una minore capacita di autofinanziameobn conseguenti possibili effetti sulla situazo
economico patrimoniale e finanziaria.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione, I€apitolo 3, Rischio derivante dal deterioramento della
qualita del creditd del Documento di Registrazione parte integramtepdesente Prospetto di Base.

Nel periodo febbraio-maggio 2016 la Banca € stattbgosta ad accertamento ispettivo da parte @aleca
d’ltalia mirato a valutare il governo, la gestioaeil controllo del rischio del credito oltre all'alsi della
funzionalita del sistema informativo esternalizzat€onsorzio Servizi Bancari (C.S.E. S.c.a r.I¢l'mbito
dei suddetti accertamenti, la CONSOB ha richiestBaaca d’'ltalia una collaborazione ispettiva aveade
oggetto il profilo di trasparenza e correttezzalang@restazione dei Servizi di Investimento. Entramlb
accertamenti si sono conclusi con esito ancoranotme che si attende entro gli usuali terminial#ligilanza.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione, [€apitolo 3, Rischio derivante da accertamenti ispettivi
del Documento di Registrazione parte integranterkesente Prospetto di Base.

L'investimento nelle Obbligazioni comporta il risotdi perdita, anche integrale, del capitale intesaddove,
nel corso della vita dei Titoli, la Banca sia sptista a procedure concorsuali ovvero venga a sovauna
condizione di dissesto o di rischio di dissestar(eqrevisto dall’art. 17, comma 2, del D. Lgs. 80del 16
novembre 2015). In particolare, tra gli strumeti& potranno essere utilizzati dalla Banca d'ltalj@evisto lo
strumento del “bail-in” ossia il potere di riduzencon possibilita di azzeramento del valore nofein@onché
di conversione in titoli di capitale delle obbligazi. Pertanto, con [I'applicazione del “bail-in"lig
Obbligazionisti si ritroverebbero esposti al riscliii veder ridotto, azzerato, ovvero convertitocapitale il
proprio investimento, anche in assenza di una fleraighiarazione di insolvenza dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedlde obbligazioni e modificare la scadenza delleligazioni,
limporto degli interessi pagabili o la data a partdalla quale tali interessi divengono pagalalnche
sospendendo il pagamento per un periodo transitorio

Per una maggiore informativa si rinvia in propositia Sezione V, Capitolo 2, Paragrafo 2Risthio connesso
all'utilizzo del c.d. “bail in” e degli altri strunenti di risoluzione previsti dalla Direttiva europen tema di
risanamento e risoluzione degli enti creditiziélla Nota Informativa del presente Prospetto dieBa

L’Emittente indichera nelle Condizioni Definitivgger ogni specifica emissione, se intende (a) rodne
I'ammissione alla negoziazione delle Obbligaziaespo sistemi multilaterali di negoziazione o in&izzatori
sistematici, nonché (b) se assume limpegno abuiato delle Obbligazioni nei confronti degli inviésri,
indicando altresi per quale ammontare viene assal@ompegno. Pertanto in assenza di negoziazioesso le
predette strutture e in assenza di impegno al wiatm incondizionato e senza limiti quantitativi garte
dell'Emittente, potrebbe risultare difficile ovvermmpossibile, per gli investitori, rivendere sul mtato le



Obbligazioni prima della scadenza naturale. Siiginyper ulteriori dettagli, alla Sezione V, Capito2,
Paragrafo 2.2 “Rischio di liquidita” della Nota émmativa del presente Prospetto di Base.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA
INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, con seddeleégaPiazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna, legalmente
rappresentata ai sensi dell’articolo 11.1 dellottadal Direttore Generale Dott. Nicola Sbrizai,assume la
responsabilita delle informazioni contenute nekprege Prospetto di Base.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Il presente Prospetto di Base & conforme al modifaositato presso la Consob in data 28/07/201égaite di
approvazione comunicata con nota n. 69937/16 del72Z316.

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa si assume laneshilita della completezza e veridicita dei éadielle notizie
contenuti nel Prospetto di Base e attesta che,davexottato tutta la ragionevole diligenza a taleps, le
informazioni contenute nel Prospetto di Base s@wr, quanto a propria conoscenza, conformi ai fattion
presentano omissioni tali da alterarne il senso.

CASSA DI RISP. 10 DI RAVENNA S.p.A.
IL DIRE RE GENERALE



SEZIONE | DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA D'OFFERTA

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. ha redapiesente Prospetto di Base nel quadro di unrproga di
offerta autorizzato dal Consiglio di Amministrazéoin data 15 aprile 2016 per nominali Euro 500 amili di

strumenti finanziari diversi dai titoli di capitalsuddivisi in obbligazioni con valore hominaledribre ad Euro
100.000 nel rispetto della disciplina vigente.

Le obbligazioni oggetto del programma sono obbigazSenior:

Gli obblighi nascenti da quest@bbligazioni Senior a carico del’Emittente non sono subordinati adegbassivita
dello stesso (fatta eccezione per le passivitangjgeeo privilegiate). Tuttavia, sia nell'ipotesi a@pplicazione dello
strumento del “bail-in” sia nellambito delle pratee di liquidazione coatta amministrativa, il dteddegli
Obbligazionisti verso I'Emittente non sara parinieatdinato rispetto a tutti gli altri crediti chigoafari
dell’Emittente (cioé non garantiti € non priviletjjama secondo la gerarchia prevista dalla norraaéipplicabile,

ivi inclusa la Direttiva 2014/59/UE (I®irettiva BRRD), come recepita nel nostro ordinamento dai decreti
legislativi n. 180 e n. 181 del 16 novembre 201Bdcreti BRRD)

Le Obbligazioni Senior oggetto del programma paitaessere come di seguito denominate:

e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaz@riTasso Fisso con eventuale facolta di rimborso
anticipato": sono titoli di debito che determindfabbligo per I'Emittente di rimborsare all'investire a
scadenza il 100% del loro valore nominale {iatore Nominal€’).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamergeriodico di cedole (leCedol€ e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare e determinato applicando al oval Nominale un tasso di interesse fisso
costante per tutta la durata del titolo la cui massu base annua lorda e netta sara indicata@etidizioni
Definitive per ciascun Prestito Obbligazionario. Obbligazioni possono altresi prevedere la facpéa
I'Emittente di rimborsare anticipatamente il prestial 100% del valore nominale, ad una specifiata d
indicata nelle Condizioni Definitive, purché trassid24 mesi dalla data di emissione.

* "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A obbligaziofiTasso Fisso Crescente con eventuale facolta di
rimborso anticipato”: sono titoli di debitehe determinano l'obbligo per I'Emittente di rimbare
all'investitore a scadenza il 100% del loro valoaninale (il ‘Valore Nominalge’).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamergeriodico di cedole (le Cedol€ e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare e determinato applicando al dval Nominale un tasso di interesse fisso
crescente la cui misura su base annua lorda e setiaindicata nelle Condizioni Definitive per cias
Prestito Obbligazionario. Le Obbligazioni possofiteai prevedere la facolta per 'Emittente di riomkare
anticipatamente il prestito, al 100% del valore imaie, ad una specifica data indicata nelle Condizi
Definitive, purché trascorsi 24 mesi dalla daterdissione.

e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazifsrio Coupon": sono titoli di debitthe determinano
I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'invetire a scadenza il 100% del loro valore nomindle (i
“Valore Nominal€’). Le Obbligazioni Zero Couponnon prevedono la corresponsione periodica di
interessi. La differenza tra il Prezzo di Rimboesid Prezzo di Emissione rappresenta l'interesgdigito
complessivamente corrisposto.

Per le ObbligazionZero Coupomon é prevista la possibilita del rimborso antitipa

e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligaz&iiasso Variabile con possibilita di MinimBlgor)
e/o Massimo Cap) con eventuale facolta di rimborso anticipato"Qbbligazioni a Tasso Variabile con
possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Cap)spono prevedere che il Parametro di Indicizzazione
prescelto per il calcolo degli interessi venga dimto o aumentato di un marginsptead, che sara
indicato nelle Condizioni Definitive. Le Obbliganioa Tasso Variabile possono altresi prevedere una,
ovvero una combinazione, delle seguenti caratiehist (i) la presenza di un tasso massi@ap o Tasso
Massimo); (ii) la presenza di un tasso minimelgor o Tasso Minimg); Le Obbligazioni possono altresi
prevedere la facolta per 'Emittente di rimborsangicipatamente il prestito, al 100% del valore mate,
ad una specifica data indicata nelle Condizionimiefe, purché trascorsi 24 mesi dalla data dissioine.

e "Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazmnlasso Misto": Le Obbligazioni a Tasso Misto
maturano, per una parte della durata delle Obhbgazinteressi a tasso fisso e/o interessi a téisso
crescente e, per un’altra parte della durata @leligazioni, interessi a tasso variabile. Le ceddariabili
delle Obbligazioni a Tasso Misto possono prevedapplicazione di un Margine (spread) in diminuzton
0 in aumento del Parametro di Indicizzazione



Per maggiori informazioni in merito alle carattédse dei Titoli oggetto del Programma si rimanéla S&ezione V,
Capitolo 4 del presente Prospetto di Base.

Il presente Prospetto di Base, valido per un perimdssimo di 12 mesi dalla data di approvazion@@NSOB, e
composto come segue:

e dalla Nota di Sintesi (laNota di Sintesl), che riassume le caratteristiche delEmittergtedelle
Obbligazioni;
e dal Documento di Registrazione (iDbcumento di Registrazion® che contiene le informazioni
sull’Emittente;
e dalla Nota Informativa (laNota Informativa” ) che contiene le principali caratteristiche eschi delle
Obbligazioni;
nonché dalla documentazione indicata come inclusgiante riferimento nei medesimi, come nel tempdifitata
0 aggiornata.

In occasione di ciascuna Emissione, I'Emittentedig@orra le Condizioni Definitive e la Nota di Sist della
relativa offerta che descriveranno i termini edadizioni delle Obbligazioni di volta in volta ogtye di offerta e le
condizioni dell'offerta delle medesime (I€6ndizioni Definitive”).

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposizidegli investitori e depositate presso la CONSOB appena
possibile, se possibile prima dell'inizio dell’offe, in occasione di ciascuna offerta al pubblico.

Il Prospetto di Base nonché le Condizioni Defirgtir la Nota di Sintesi di ciascuna Obbligazionessae valere
sul presente Programma, € a disposizione del mahbéd una copia cartacea di tale documentazioree sa
consegnata gratuitamente ai sottoscrittori dellebli@azioni che ne fanno richiesta, presso la sesfalé
dell’Emittente in Piazza Garibaldi 6 Ravenna e godsitte le sue filiali.

Tale documentazione e altresi consultabile sulisiernet dell’Emittentéwww.lacassa.coim
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SEZIONE I

NOTA DI SINTESI

Al fine di fornire una guida alla consultazioneldgiresente Nota di Sintesi, si osserva quantoesegu

Le note di sintesi sono il risultato della somma m@guisiti informativi noti come gli Elementi. TiaElementi sono
elencati dalla Sezione A alla Sezione E (da A.EAJ.

La Nota di Sintesi contiene tutti gli Elementi aievono essere inseriti in una nota di sintesiikaatlle Obbligazioni ed
allEmittente. La sequenza numerata degli Elemeoitia non essere continua in quanto alcuni Elemwsortti devono
essere inseriti nella Nota di Sintesi.

Anche laddove sia richiesto linserimento di unni#ato nella Nota di Sintesi in ragione delle ceratiche delle
Obbligazioni e dell'Emittente, € possibile che i disponibile alcuna informazione relativa a t&lemento. In tal
caso, sara inserita nella Nota di Sintesi una bdegerizione dell'Elemento e la menzione "non applie".

| termini e le espressioni definiti nel Prospetto Bhse come integrato dalle Condizioni Definitivié Prospetto)
manterranno lo stesso significato

SEZIONE A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al

Avvertenze

La presente Nota di Sintesi riporta brevementefierinazioni principali relative all’attivita,

alla situazione patrimoniale e finanziaria, ai ltisti economici della Banca, nonché |e

principali informazioni relative ai rischi ed albaratteristiche degli Strumenti Finanziari. ESs
deve essere letta quale introduzione al presewigpPito di Base, inteso nella sua interezz

a
a’l

compresi i documenti ivi inclusi mediante riferiilenQualunque decisione di investire nei
presenti strumenti finanziari dovrebbe basarsiesdime da parte dell'investitore del presente

Prospetto di Base nella sua totalita. Qualora s@pgsta un’azione dinanzi all’Autorit
giudiziaria di uno Stato membro dell'area economgcaopea in merito alle informazion
contenute nel presente Prospetto di Base, l'ineestiricorrente potrebbe essere tenutg

sostenere le spese di traduzione del Prospettask Brima dell'inizio del procedimento. La
ed

responsabilita civile incombe solo sulle persone tlanno redatto la Nota di Sintesi,
eventualmente la sua traduzione, soltanto quadostelssa nota risulti fuorviante, imprecisa

incoerente se letta congiuntamente alle altre paeti prospetto o non offra, se letia

congiuntamente alle altre parti del prospetto,n®rimazioni fondamentali per aiutare dli
investitori al momento di valutare I'opportunitaidvestire in tali Strumenti Finanziari.

A.2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto per
successive
rivendite o
collocamento
finale

Non applicabile.
all'utilizzo del Prospetto di Base da parte diiatitermediari finanziari.

SEZIONE B. EMITTENTE

B.1

Denominazione
legale e
commerciale
dell’Emittente

La denominazione dell’Emittente € Cassa di RispaihRavenna S.p.A..

Alla data odierna 'Emittente noriende prestare il proprio consengso

a

(0]

B.2

Domicilio e
forma giuridica
dellEmittente,
legislazione in
base alla quale
opera, paese di
costituzione

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. & una sopmtazioni costituita in Ravenna (RA) €
opera sulla base della legge italiana e delle nostatutarie. L'Emittente ha sede legale
svolge la sua attivita in Ravenna (RA), Piazza ledii 6, tel. 0544/480111.

B.4.b

Descrizione delle
principali
tendenze recenti
riguardanti
'Emittente e i
settori in cui
opera.

Si dichiara che non si € a conoscenza di tendeatze ahe possano ragionevolmente av
ripercussioni significative sulle prospettive déthittente almeno per I'esercizio in corso.

B.5

Descrizione del
Gruppo e della
posizione che

L’Emittente e la societa Capogruppo del Gruppo BeancCassa di Risparmio di Ravenna (i

“Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna” o il “Gruf)po
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I'Emittente vi

tti

occupa
B.9 Previsioni o Non vengono formulate previsioni o stime degliidtituri.
stima degli utili
B.10 | Descrizione della | | bilanci relativi agli esercizi 2015 e 2014 a lieeindividuale e consolidato, sono std
natura di sottoposti a revisione contabilepme stabilito dagli articoli 14 e 16 del D.Lgs3@ del 27
eventuali rilievi gennaio 2010, dall Societa Deloitte & Touche S.p.A., la quale haesgp per i bilanci stess
contenuti nella un giudizio senza rilievi.
relazione di
revisione
B.12 |Informazioni Si riporta di seguito una sintesi degli indicafeatrimoniali ed economici dell’Emittente estra
finanziarie dai bilanci consolidati relativi agli esercizi fimaari chiusi al 31 dicembre 2014 e 2015
fondamentali sottoposti a revisione.
seIgzmnate Principali indicatori patrimoniali
sul’Emittente Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimaln e di solvibilita maggiormente significatiy
relative agli relativi al Gruppo Cassa Risparmio di Ravenna,essprin migliaia di euro, tratti dai bilangi

esercizi passati

sottoposti a revisione relativi agli esercizi clhialk31/12/2015 e al 31/12/2014 (dati espress
migliaia di euro e valori in percentuale):

(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014 Var %
Fondi Propri 770.691 558.179 38,07%
di cui Total Common Equity Tier 1 (CET1) 453.624 471.092 -3,71%
di cui capitale aggiuntivo di classe 1 (ATI1) 3.568 4.054 -11,99%
di cui capitale diclasse 2 (CET2) 313.499 83.033 377,56%
Total Capital Ratio ! 18,69% 13,07% 5,62%
Tier One Capital Ratio 11,08% 11,12% -0,04%
CET 1 Capital Ratio 11,00% 11,03% -0,03%
Attivita di rischio ponderate 4.124.609 4.272.118 -3,45%
Attivita di rischio ponderate (RWA)/Totale attivo 56,54% 66,16% -9,62%

(1) Rapporto tra i Fondi Propri e le attivita diahio ponderate.
(2) Rapporto tra Capitale di Classe 1 e le attiditdschio ponderate.
(3) Rapporto tra il Capitale Primario di Classel# attivita di rischio ponderate.

La Banca al 31 dicembre 2015 dispone di Fondi Progi a 770.691 milioni di Euro, i
aumento del 38,07% rispetto all'anno precedenteseguenza dell’emissione da parte d
Banche del Gruppo Bancario di diversi prestiti adpationari subordinati classe 2 (I
nuove emissioni per Cassa di Risparmio di Ravenr&,nuove emissioni per Banca
Imola e n.1 nuova emissione per Banco di Luccapnpstante la perdita di computabilitg
prestiti obbligazionari con ammortamento emessioddp31 dicembre 2011 avveny
nell'anno 2014 per un totale di Euro 169,21 milioni

I Common equity Tier 1 & costituito dal rapporta tl Capitale primario di Classe 1,
netto degli strumenti ibridi di patrimonializzazene le Attivita di rischio ponderate.
Common equity Tier 1 ratio passa dal 11,03% deli@zio precedente al 11,00%.

Il Tier 1 ratio passa dal 11,12% dell'eserciziocpoente all'11,08% del 31/12/2015 |
effetto della diminuzione del capitale di classe 1
Il Total capital ratio passa dal 13,07% del 2014869% del 2015. L’aumento & dovuto §
combinazione di una diminuzione delle attivitaidchio ponderate al denominatore e d
incremento dei Fondi Propri al numeratore. La ridne delle attivita di rischio & stg
ottenuta sia con la diminuzione dello stock di iegtii creditizi, con l'acquisizione
garanzie.

Il Total Capital Ratio risulta al di sopra del nmmo attualmente previsto dalla nud
normativa di Basilea Ill.

Le attivita di rischio ponderate ammontano al 312025 a complessive 4.124 milioni
Euro di euro rispetto all'importo pari a 4.272 rmoili di Euro del 2014, in diminuzior
pertanto del 3,45%.

Si evidenzia che nel Bilancio consolidato del Grapja voce altri requisiti prudenziali
corrisponde alla maggiore ponderazione richiesth 2099 dalla Banca d’ltalia sul
esposizioni del Banco di Lucca e del Tirreno S.puérso societa immobiliari e del sett
dell’edilizia e delle opere pubbliche.
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Il calcolo dell’assorbimento patrimoniale a frordei rischio di credito viene effettug

to
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utilizzando il metodo standardizzato. Per quangmaida gli altri rischi quantificabili,

rischi di mercato e di controparte, mentre il metbdse si utilizza per il rischio operativo

Risparmio di Ravenna deve adottare a livello cadatd, comprensivi del 2,5% a titolo

riserva di conservazione del capitale, nella seguerisura:
- Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CE®&lio) pari al 7%, composto
una misura vincolante del 5,5% (di cui 4,5% a feordei requisiti minim

e per la restante parte della componente di risdireganservazione del capitale fi
al raggiungimento del 7%;
- Coefficiente di capitale di classe 1 (Tierl ratjpgri all’8,5%, vincolante nell
misura del 7,3% (di cui 6% a fronte dei requisiinimi regolamentari e 1,3%

dell’8,5%;
- Coefficiente di capitale totale (Total capital atipari al 10,5%, vincolante ne
misura del 9,8% (di cui 8% a fronte dei requisiinimi regolamentari e 1,8%

dalla componente di riserva di conservazione dgltale fino al raggiungimento d
10,5%.

Principali indicatori di rischiosita creditizia, di concentrazione e composizione dg
crediti deteriorati
Nella tabella che segue sono riportati i princigalicatori di rischiosita creditizia de
Gruppo al 31/12/2015 a confronto con quelli delfiarprecedente:

Con provvedimento del 18/12/2015, Banca d'ltali@paclusione del periodico processd
revisione prudenziale (SREP) ha comunicato i coieffiti di capitale che il Gruppo Cassa di

Dati medi di Dati medi di
(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 Sistemaal 31/12/2014 Sistema al
31/12/2015" 31/12/2014"
Sofferenze lorde 277.398 237.823
Inadempienze probabili lorde 454.032* 438.009
Esposizioni scadute deteriorate lorde 29.500 24.936
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,14% 10,40% 5,44% 10,50%
Sofferenze nette/impieghi netti 3,62% 4,8% ") 3,07%|  4,50%
Crediti deteriorati/ impieghi lordi 16,85% 17,10% 16,04% 17,80%
Crediti deteriorati netti/ impieghi netti 12,88%|  10,8%" 11,99%| 10,8% "
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati** 27,55% 47,60% 29,23% 42,90%
Rapporto di copertura delle sofferenze** 44,16% 61,50% 46,60% 55,70%
Sofferenze nette/patrimonio netto 32,11% n.d. 26,35% n.d.
Grandi Esposizioni (numero) 6 11
Grandi Esposizioni (importo nominale) 3.973.934 2.917.119
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,31% 1,37%

@ Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria putélo dalla Banca d’ltalia in aprile 2015 per i dafativi al 31/12/2014 e in
aprile 2016 per i dati relativi al 31/12/2015. #td si riferisce all’aggregato “Banche Piccole”r{dotale fondi intermediati dg
3,6 miliardi a 21 miliardi).

® Fonte: Appendice relazione annuale Banca d'lt20ia5 (tav.al13.13 pag 118 e tav.al3 14 pag. 129).cDamplessivi del
sistema bancario

*Ai fini comparativi le esposizioni creditizie clsificate al 31/12/2014 nelle categorie “esposizionagliate” ed “esposizion
ristrutturate” abrogate sono confluite nella nuoagegoria “inadempienze probabili”

crediti che ne avevano maturato i presupposti; cengendo anche tali passaggi il tasso di copedeita sofferenze e quell
dei crediti deteriorati sono rispettivamente paf852% e al 35,17%, dati confrontabili con quelidi di sistema

La Banca al 31/12/2015 registra un peggioramesfetio all'anno precedente della qud
del credito, in particolare:

* L’incremento dellammontare delle sofferenze netterde e dei Crediti Deteriorati ol
e netti;

* Peggioramento dell'incidenza delle sofferenze ecdediti deteriorati in rapporto de
impieghi al netto e al lordo delle rettifiche;

* Unincremento degli indici di rapporto fra soffezemette su Patrimonio netto

Si evidenzia che il rapporto di copertura dei diediéteriorati e delle sofferenze risulta
inferiori rispetto ai dati Medi di Sistema. Taliecostanza puo essere valutata anche allg
della presenza di maggiori garanzie e ad unastiveomposizione del portafoglio dei cre

**Al fine di rendere sempre piu semplici e traspare dati delle attivita del Gruppo Bancario, sostati passati a perdite|i

metodo standard viene utilizzato per il calcolol'desorbimento patrimoniale a fronte dei

di

di

la

regolamentari e 1% a fronte dei requisiti aggiurdieterminati a esito dello SREP)

no

a
a

fronte dei requisiti aggiuntivi determinati a esitello SREP) e per la restante parte
della componente di riserva di conservazione dpltai@ fino al raggiungimento

la
a

fronte dei requisiti aggiuntivi determinati a esttello SREP) e per la restante parte

el

A

A

13



deteriorati. Con riferimento all'indicatore “Soffarze nette/Patrimonio netto” I'increme
dal 2015 é correlato all'incremento del valore @slbfferenze nette.
Un peggioramento della qualita del credito empd Gruppo al rischio di un possib
incremento delle "Rettifiche nette di valore su asspioni deteriorate”. Inoltre, u
diminuzione della redditivita potrebbe determinarana minore capacita
autofinanziamento, con conseguenti possibili effetta situazione economico patrimoni
e finanziaria.

Nel corso del 2015, il peggioramento dei rapportcapertura, piu bassi rispetto ai d
medi di sistema, & dovuto alla presenza di maggamanzie (il Gruppo Cassa di Risparn
di Ravenna ha garanzie reali prossime all'80% tisp# 50% del sistema) e a una dive
composizione del portafoglio dei crediti deteriaraCon riferimento all’indicatore
“Sofferenze nette/Patrimonio netto” I'incrementd @815 e correlato all’incremento d
valore delle sofferenze nette.

Un peggioramento della qualita del credito espdn@ruppo al rischio di un possibil
incremento delle "Rettifiche nette di valore su cesspioni deteriorate”. Inoltre, un
diminuzione della redditivita potra determinare umiaore capacita di autofinanziamen
con conseguenti possibili effetti sulla situazi@eenomica patrimoniale e finanziaria.

At
Nio
rsa

31.12.2015 31.12.2014
Var. % Var. %
CREDITI DETERIORATI (dati in migliaia di euro) | _ ) ) ) ar.7% | var.%
importo lordo | importo netto | importo lordo |importo netto| lordi netti
Sofferenze 277.398 154.894 237.823 127.007 16,64%| 21,96%
- di cui forbearance 5.503 3.036 n.d n.d n.d n.d
Inadempienze probabili 454.032 370.074 438.009 346.101 3,66% 6,93%
- di cui forbearance 121.772 100.506 n.d n.d n.d n.d
Esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate 29.500 26.297 24.936 22.834 18,30%| 15,17%
- di cui forbearance 2.247 2.099 n.d n.d n.d n.d
Totale crediti deteriorati 760.930 551.265 700.768 495.942 8,59%| 11,16%
- di cui forbearance 129.522 105.641 n.d n.d n.d n.d
Totale crediti in bonis 3.755.933 3.728.757 3.669.083 3.639.450 2,37% 2,45%
- di cui forbearance 105.384 103.198 n.d n.d n.d n.d
Totale crediti verso clientela 4.516.863 4.280.022 4.369.851 4.135.392 3,36% 3,50%
CREDITI DETERIORATI anno 2015 rapporto di incidenza sugli |incidenza sugli
(dati in migliaia di euro) copertura 2015 [impieghilordi |impieghi netti
Sofferenze 4416 6,14% 3,62%
- di cui forbearance 44,83 0,12% 0,07%
Inadempienze probabili 18,49 10,05% 8,65%
- di cuiforbearance 17,46 2,70% 2,35%
Esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate 10,86 0,65% 0,61%
- di cuiforbearance 6,59 0,05% 0,05%
Totale crediti deteriorati 27,55 16,85% 12,88%
- di cui forbearance 18,44 2,87% 2,47%
Totale crediti in bonis 0,72 83,15% 87,12%
- di cui forbearance 2,07 2,33% 2,41%
Totale crediti verso clientela 5,24 100,00% 100,00%
GRANDI ESPOSIZIONI (dati in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014
Valore di Bilancio 3.973.934 2.917.119
Valore Ponderato 160.805 413.891
Numero 6 11
Valore di Bilancio/Totale Attivo consolidato 54,48% 45,18%
Valore ponderato/Totale attivita di rischio ponderate 3,90% 9,69%

Per “Grandi Esposizioni” si intendono le esposiziohe, in termini nominali, risultan

essere di importo pari o superiore al 10% del aedpiammissibile del Gruppo Cassa

Risparmio di Ravenna.
Al 31 dicembre 2015 la Banca aveva esposizioniiqgaarmente rilevanti nei confronti

clienti, ponderata in base ai coefficienti di rigdita stabiliti dalla normativa di Vigilanza,

i
sei clienti (o gruppi di clienti connessi). L’esposne nei confronti di ciascuno di tal

e

inferiore al limite del 25% dei Fondi Propri corigalti previsti dalla normativa stessa.

L'importo ponderato secondo le disposizioni di lagza per le esposizioni nei confronti
tali clienti ammonta complessivamente a 160.805liaigdi euro. Per quanto riguarda

di
le

categorie merceologiche interessate dalle Granplbgtsioni la maggior concentrazione
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rileva nelle societa produttive non finanziarie. @ecisa che fra le Grandi Esposiziq

ni,

ponderate a zero, rientrano le esposizioni con tnistrazione Centrale dello Stato
Italiano. Si riporta di seguito, un prospetto riags/o relativo alle esposizioni del Gruppo
Cassa Risparmio di Ravenna in titoli di debito eshda Governi centrali e locali e da Enti

governativi, aggiornato al 31 dicembre 2015.

Esposizione del Gruppo Cassa Risparmio di Ravennauditoli di debito emessi da
Governi centrali e locali ed Enti governativi.

L’esposizione consolidata al 31 dicembre 2015tolitdi Stato € di 2.052,6 milioni di Eurp

e rappresenta 1'86,64% delle Attivita finanziarie Gruppo.

Indicatori di liquidita di Gruppo

All'interno di un framework organizzativo, che pegle che la Liquidita venga monitorata e

gestita in forma accentrata presso la Capogruppac@eto di tutto il Gruppo Bancari
Cassa di Risparmio di Ravenna, non sono disponifilindicatori di liquidita riferiti
allEmittente. Per una maggiore informazione vergydarniti gli indicatori riferiti alla
Capogruppo.

2015 2014 Variazione %
Loan to Deposit Ratio (1) 76% 85% -9%
Liquidity Coverage Ratio (2) 1986 127%
Net Stable Funding Ratio (3) >100 >100

@ Loan to deposit ratio & definito come rapportor&qaporto tra i crediti verso clientela e la somithdepositi della clienteld
comprensiva delle obbligazioni emesse
@ LCR & definito come rapporto tra 'ammontare delQLA in condizione di stress (attivita facilmentiguidabili sui

mercati anche in periodi di tensione e, idealmestemziabili presso una banca centrale) ed ileafei deflussi di cassa netti

nei 30 giorni di calendario successivi. Questo oafgpdeve mantenersi continuativamente a un livaleeno pari al 100%.
® L'NSFR & definito come rapporto tra 'ammontare pilovvista stabile disponibile e 'ammontare di yista stabile
obbligatoria. Questo rapporto deve mantenersi soativamente a un livello almeno pari al 100%. lpsoYvista stabile

disponibile” e definita come porzione di patrimorigassivita che si ritiene risulti affidabile remito temporale consideratp

ai fini del’lNSFR, ossia un anno. L'ammontare dioyrista stabile richiesto a una istituzione speaifdipende dalle|
caratteristiche di liquidita e dalla vita residuzllel varie attivita detenute dall'istituzione, nbécdelle sue esposizioni fuo
bilancio.

@valore calcolato con la nuova metodologia.

La diminuzione delLoan to Deposit Ratig tra il 2014 e il 2015, dal 85% al 76%

O

principalmente spiegata da una crescita della Hacdella clientela (+32%), che compensa

abbondantemente la diminuzione della raccoltatdiiet prestiti obbligazionari (-8,9%) e
contestuale crescita dei crediti verso cliente%%).

la

| dati relativi al Loan to Deposit Ratio espostitéiella sono stati calcolati prendendo come

riferimento le seguenti voci contabili del patrinnmpresenti in bilancio:
Al numeratore Voce 70 “Crediti verso clientela”;
* Al denominatore Voce 20 “Debiti verso clientela”upVoce 30 “Titoli in
circolazione” e piu Voce 50 “Passivita finanziaaidair value”.
L’indicatore di liquidita di breve terminé.,iquidity Coverage Ratio (LCR), al 31.12.201
risulta pari al 198%, mentre per l'indicatore djdidita di medio/lungo termindlet Stable

Funding Ratio (NSFR), benche come per I'LCR, le prime segnalazsmmo partite con

Ol

riferimento al fine mese di marzo 2014, non & poksiavere un dato puntugle

dell'indicatore poiché non sono ancora definitelandlase segnaletica le percentual
ponderazione da applicare alle singole voci.

Per quanto riguarda l'indicatore LCR, il Regolaneeiielegato dell’Unione Europea {
'anno 2016 € pari al 70% per poi crescere grademae) fino ad arrivare a regime, dal
gennaio 2018, col requisito fissato al 100%. Sdenkia che il dato al 31 dicembre 20

di

er
10
15,

calcolato con la nuova metodologia risulta parB8% (con il precedente criterio di calcolo

sarebbe risultato un valore pari al 122%, in cédpatto al’anno 2014). Con riferimen
all'indicatore NSFR é possibile che venga introoladt partire dal 1/01/2018 un nug

to
VO

requisito che potrebbe essere fissato pari al 16G%al momento, non sono stati fissati

requisiti intermedi
Per quanto concerne la capacita di reperire niamdif(funding liquidity risk) il Gruppo hg
da sempre manifestato un elevato grado di indipgraddal mercato interbancario, essel
la raccolta del Gruppo derivante principalmentéedelientela retail.

Nel corso del 2014 sono stati rimborsati anticipegate 270 milioni di Euro dei preceden
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finanziamenti a lungo termine presso la BCE (LTRB3 ammontavano complessivamer
a 740 milioni di Euro. La rimanente quota di 470ionii di Euro e stata integralmente e
regolarmente rimborsata alla loro scadenza nattnalgennaio e febbraio 2015.

Per completezza informativa la Capogruppo CasdRigparmio di Ravenna nell'ambit]
della propria attivita, anche per conto delle Bandel Gruppo Bancario ha fatto ricorso
tutto il 31/12/2015 al rifinanziamento presso laB@er complessivi euro 803 milion
mediante la partecipazione alle aste a lungo ternGi,TRO — Targeted Longer Ter
Refinancing Operations) effettuate dall’autoritanataria a partire da settembre del 2(
come di seguito specificato:

Data decorrenza Quantita Data di Scadenza
24 settembre 2014 223 milioni 26 settembre 2018(¥)
24 giugno 2015 580 milioni 26 settembre 2018(*

(*) La Decisione n. 541/2014/UE del Parlamento leQGimsiglio Europeo prevede che per le banche ohaispettano alcuni
requisiti minimi in materia di prestiti erogati, $8adenza del finanziamento & anticipata da seteei18 a settembre 2016

Alla data del 30 aprile 2016 i requisiti minimi &dllo di Gruppo sono stati rispett;
permettendo il mantenimento in essere dell'operszidi finanziamento TLTRO fino al
sua naturale scadenza.

In tema di capacita di smobilizzo di attivita sutntato (harket liquidity risk per far fronte
ad eventuali sbilanci da finanziare, il Gruppo prega al 31 Dicembre 2015 un ammont
di attivita liquide definite coerentemente con dwoariportato nel Regolamento (UE)
575/2013 del Parlamento Europeo e del Consiglic2@efjiugno 2013 art. 416, comma
lettere (c), (i) pari a 214.432 (€/mlg) in decreneerispetto ai 231.032 (€/mig) di fine 201
ma comunque sufficienti per contrastare eventaalnari di stress. Tali attivita liquide sof
costituite prevalentemente da titoli caratterizzitiun elevato grado di liquidabilita, anc
in condizioni di stress.

Attraverso la gestione accentrata presso la Cappgrla Banca mantiene una tesoreri

equilibrata con un basso profilo di rischio, con approccio tuttavia dinamico volto
cogliere le opportunita di mercato e comunque darato risorse piu che sufficienti p
contrastare eventuali situazioni di criticita.

Indice di Leva Finanziaria (leverage ratio consolidto)
La propensione al rischio di leva finanziaria eso&s pud essere espressa in termir]
soglia minima dell'indice di leva finanziaria. lbefficiente di Leva finanziaria, chi misurg

rapporto tra il valore delle attivita, compreseeégposizioni fuori bilancio, e il capitale

aziendale ha lintento primario di tenere monitbratolumi intermediati e la sostenibili
rispetto all’aggregato patrimoniale.. Al 31 diceml2015 il Leverage Ratio e pari a 6,1
nella versione “phased in” e al 5,73% nella versitnlly phased”

Il minimo del 3 per cento € una misura indicatiigsdta dal Comitato di Basilea per
vigilanza bancaria nel 2010 a soli fini di monitggéo, con |'obiettivo di introdurre un
misura obbligatoria a partire dal 2018, dopo awutato la congruita del valore minimo.

Principali dati di conto economico consolidato

(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014 Var %
Margine di interesse 105.423 111.067 -5,08%
Margine di intermediazione 207.702 202.397 2,62%
Risultato netto della gestione finanziaria 151.006 145.270 3,95%
Totale costi operativi - 128.467 |- 118.594 8,33%
Utili dell'operativita corrente al lordo delle imposte 27.908 27.207 2,58%
Utile netto di esercizio 22.822 13.842 64,88%
Utile netto di esercizio di pertinenza della Capogruppo 19.715 12.661 55,71%

Nel complesso l'utile di esercizio di pertinenzdlaleapogruppo aumenta del 55,71
attestandosi a 19,7 milioni di Euro, mentre I'utiieesercizio consolidato si attesta a 2
milioni di Euro in aumento del 64,88% rispetto atlho 2014
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Principali dati di Stato Patrimoniale consolidato

(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014 Var %
Totale raccolta diretta da clientela" 5.637.434 4.846.991 16,31%
Raccolta interbancaria® 890.210 815.331 9,18%
Attivita finanziarie 2.369.032 1.655.115 43,13%
Posizione Interbancaria Netta® 765.314 683.621 11,95%
Totale impieghi a clientela 4,280.022 4,135.392 3,50%
Totale attivo 7.294.705 6.457.193 12,97%
Patrimonio netto di Gruppo 482.398 481.909 0,10%
Capitale Sociale 174.660 174.660 0,00%

(1) La voce &€ composta da conti correnti, depbisiri, depositi vincolati, fondi di terzi in ammigirazione, pronti contro
termine passivi, altri debiti, certificati di deftmse obbligazioni.

(2) La voce & composta da Debiti verso banche
(3) La voce & composta dal saldo relativo a Defitso Banche e Crediti verso banche

L’Emittente dichiara che dalla data dell'ultimo dmicio annuale sottoposto a revisig
contabile e pubblicato (31/12/2015), non si rauwisaambiamenti negativi sostanziali de
prospettive dell’Emittente.
L’Emittente dichiara che non si segnalano cambiamsignificativi nella situaziong

finanziaria o0 commerciale del’Emittente, verifisaidalla chiusura dell'ultimo esercizio per

il quale sono state pubblicate informazioni finaniz sottoposte a revisione.

ne
lle

na

di
llo

B.13 | Fatti rilevanti Non si sono verificati fatti recenti sostanzialneentlevanti che possano influire sul
per la valutazione di solvibilita.
valutazione della
solvibilita
del’Emittente

B.14 | Dipendenza da Cassa di Risparmio di Ravenna & Capogruppo delgdr@assa di Risparmio di Ravent
altri soggetti e pertanto non ha rapporti di dipendenza da aggstti all’interno dello stesso.
allinterno del
gruppo

B.15 | Descrizione delle | La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmiiesercizio del credito nelle sue var
principali forme. L'Emittente pud compiere, in osservanza edalisposizioni vigenti, tutte le
attivita operazioni ed i servizi bancari e finanziari coriggnnonché ogni altra operazion
dell’Emittente strumentale o comunque connessa al raggiungimetimstopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna & un Grupgacario attivo in tutti i compart
dell'intermediazione finanziaria e creditizia e catazione prevalentemente retail, vale
dire focalizzato sulla clientela privata e sulleoiese di piccole e medie dimensioni.

B.16 | Informazioni Alla data del Prospetto, I'unico socio che possiedawumero di azioni con diritto di vot
inerenti il superiore al 2% del capitale sociale del’Emittetéa Fondazione Cassa di Risparmio
controllo diretto | Ravenna, titolare di n. 14.380.000 azioni pari®&k8% del capitale. La residua parte de
o indiretto stesso e frazionata in oltre 26.000 azionisti, m@sEon partecipazioni superiori al 2%.
del’Emittente

B.17 | Rating Non applicabile. L’Emittente non ha fatto richiestd € privo dirating e non esiste
dellEmittente e pertanto una valutazione indipendente della capatitla Banca di assolvere i prop
dei titoli di impegni finanziari, ivi compresi quelli relativi gstrumenti finanziari di volta in voltg
debito emessi.
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SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

Cl1

Descrizione del
tipo e della classe
degli strumenti
finanziari

Le Obbligazioni oggetto del presente programma sttt di debito che determinan
I'obbligo per 'Emittente di rimborsare all'lnvestie alla scadenza il 100% del valg
nominale, unitamente alla corresponsione di ingem@sterminati secondo la metodologia
calcolo specifica per ogni tipologia di Obbligaziosalvo quanto previsto in merit
all'utilizzo del “bail-in" e degli altri strumentili risoluzione previsti dalla direttiva europ
in tema di risanamento e risoluzione degli entiditid come recepita nel nosti
ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e 18E&¢Eeti BRRD)del 16 novembre 2015.

La denominazione dell’obbligazione é [Cassa di &ispio di Ravenna S.p.A. Obbligazig
a Tasso Fisso [con clausola di rimborso anticipg@dssa di Risparmio di Ravenna S.p
Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente [con claudolamborso anticipato]],[Cassa
Risparmio di Ravenna S.p.A. Obbligazioni Zero Cayfj€assa di Risparmio di Raven
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile [con Tassaiktio (Floor)][e/o][con Tasso Massinmny
(Cap)] [con clausola di rimborso anticipato]],[Casdi Risparmio di Ravenna S.p.
Obbligazioni a Tasso Misto

[Le Obbligazioni [a tasso fisso], [a tasso fissescente] [a tasso variabile [con tas
minimo (Floor)][e/o][con tasso massimo (Cap)]] pedeno la clausola di rimbors
anticipato da parte dell’Emittente e sono rimbasatuna data antecedente la scadenzg
Prestito (Rimborso Anticipato). Tale facolta e e#ata, in un’unica soluziong
successivamente alla scadenza del 24° mese daiéa diachiusura del periodo
collocamento e comunque nel rispetto della norraatigente.]

Il codice ISIN delle Obbligazioni € [*].
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C.z2

Valuta di
emissione

Le Obbligazioni sono emesse in Euro.

C5

Descrizione di
eventuali
restrizioni alla
libera
trasferibilita
degli strumenti
finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioneehissione alla libera trasferibilita delle

Obbligazioni in Italia.
Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reirtini richiesti dai testi in vigore dellg
“United States Securities Act” del 1993: conformaieealle disposizioni dello “United
States Commodity Exchange Act”, la negoziazionéed®bbligazioni non € autorizzat
dallo “United States Commodity Futures Trading Cassion” (“CFTC"). Le
Obbligazioni non possono in nessun modo essereutemdproposte a qualunque sogge)
sottoposto alla legislazione fiscale statunitense.
Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepws Gran Bretagna, se ng
conformemente alle disposizioni del “Public OffefsSecurities Regulation 1995” e al
disposizioni applicabili del “Financial Servicesdamarkets Act” (“FSMA”). Il prospetto
di vendita puo essere reso disponibile solo alteqee designate dal “FSMA 2000".

D

tto

C.8

Descrizione dei
diritti connessi
agli strumenti
finanziari

Ranking degli
strumenti
finanziari e
relative
restrizioni

Le Obbligazioni incorporano i diritti e i benefigirevisti dalla normativa italiana
applicabile agli strumenti finanziari della stessdegoria quali il diritto alla percezion
delle cedole alle date di pagamento degli intered<il rimborso del capitale (salvo quar
previsto dalla direttiva europea in tema di risaeato e risoluzione degli enti creditiz
come recepita nel nostro ordinamento dai Decregidlativi n. 180 e 181 del 16 novemb
2015). Non vi sono clausole di convertibilita itrititoli.

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni “CassaRiisparmio di Ravennae]‘ a carico
dell’Emittente non sono subordinati ad altre patsigello stesso.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strume del “bail-in”, il credito degli
obbligazionisti verso 'Emittente non sara soddisfgari passu con tutti gli altri credi
chirografari dell’Emittente (cioé non garantiti e@m privilegiat) ma sara oggetto g
riduzione nonché conversione secondo l'ordine Boamente rappresentato all’interr
della tabella che segue partendo dalla categoldéivee al Capitale Primario di Classe
(cfr. sul punto anche il successivo elemento D.ferito all'utilizzo del “bail-in” e degli

D

’

[€

(0]

altri strumenti di risoluzione previsti dalla diigh europea in tema di risanamento
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risoluzione degli enti creditizi, come recepita nestro ordinamento dai Decreti Legislati
n. 180 e 181 del 16 novembre 2015).

Nell’ambito delle procedure di liquidazione coattaministrativa le somme ricavate dal
liquidazione dell’attivo sono erogate a favore degihbligazionisti secondo I'ording
indicato nella tabella partendo dalla categoria@epositi e solo dopo aver soddisfatta
crediti prededucibili (ad esempio, crediti sortidocasione o in funzione della procedy
stessa di liquidazione), quelli con prelazionedaedmpio, privilegiati o garantiti da pegno
ipoteca), nonché i crediti per i depositi fino ar&@®00.000.

Capitale Primario di Classe 1
(Common Equity Tierl)

Capitale aggiuntivo di Classe 1 ; =
(Additional Tierl) FONDI PROPRI

Capitale di Classe 2
(iviincluse obbligazioni subordinate)

Debiti subordinati diversi dal Capitale
aggiuntivo di Classe 1e Classe 2

Restanti passivita ivi incluse le OBBLIGAZIONI
NON SUBORDINATE (SENIOR) non assistite da
garanzie

DEPOSITI DI IMPORTI SUPERIORI A EURO
100.000:

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese;

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese effettuati presso succursali
extracomunitarie della Banca;

- dal 1° gennaio 2019, gli altri depositi presso la
Banca OTA

INOTAI per quanto riguarda gli “altri depositi pressoBanca”, il relativo credito sard
soddisfatto con preferenza rispetto alle Obbligaizati cui alla presente Nota di Sinte
nelle procedure di risoluzione (nonché di liquiderd coatta amministrativa) iniziate doy
il 1° gennaio 2019. Sino a tale data, pertantodegositi saranno soddisfatti pari passu &
Obbligazioni.
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C.9

Caratteristiche
fondamentali di
ogni singola
tipologia di
Obbligazioni
offerte

[(inserire denominazione deltébbligazioni a tasso fisso con eventuale facoltéirdborso
anticipatde]). Le Obbligazioni corrispondono Cedole Fissecili importo e calcolatg
applicando, al Valore Nominale delle Obbligaziam, tasso di interesse predeterminat
costante pari a [?]. Le Cedole Fisse saranno phgabon periodicita
[annuale/semestrale/trimestrale] in via posticipfgla Data di Pagamento [¢] / all
seguenti Date di Pagamento [¢] ]

[(inserire denominazione del@bbligazioni a tasso fisso crescente con eventizai@ta di

rimborso anticipatf]). Le Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente spaondono Cedoleg
Fisse Crescenti il cui importo e calcolato appld@n al Valore Nominale dellg
Obbligazioni, un tasso di interesse predetermimagscente pari a [*]. Le Cedole Fis
Crescenti saranno pagabili con periodicita [anreataestrale/trimestrale] in vi
posticipata [alla Data di Pagamento [¢] / alle seguDate di Pagamento [] ]

[(inserire denominazione dellebbligazioni zero couporje]). Le Obbligazioni Zero
Coupon corrispondono un interesse rappresentata didflerenza tra I'importo dovuto §
titolo di rimborso ed il Prezzo di Emissione cheaspagabile in un’unica soluzione al
Data di Scadenza.]

[(inserire denominazione dell@bbligazioni a tasso variabile con eventuale patsibdi
Minimo e/o Massimo con eventuale facolta di rimboesticipatde]). Le Obbligazioni
corrispondono Cedole Variabili il cui importo € eehinato in ragione dell'andamento d
[] (il Parametro di Indicizzazione), [e] [maggidod[diminuito] di un Margine pari a []
[e] [arrotondato al massimo allo [¢] inferiore]].
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[E’ inoltre previsto [un tasso minimo (floor) paxi[+]] [e] [un tasso massimo (cap) pari
[]] per le Cedole Variabili, relativo/relativi [Bhcquisto] [e] [alla vendita di opzioni] su
tasso di interesse. [ll tasso massimo (cap)] [eldsso minimo (floor)], [il Margine

(spread)] sono identici ad ogni Data di Pagameessendo 'unico elemento variabile |i
Parametro di Inidcizzazione:] Le Cedole Variabikkranno pagabili con periodicita
[annuale/semestrale/trimestrale] in via posticigaliza Data di Pagamento: []/alle seguenti

Date di Pagamento:[]]

[(inserire denominazione delleobbligazioni a tasso migig). Le Obbligazioni
corrispondono, alternativamente e secondo una rdetata sequenza, [Cedole Fisse

Cedole Variabili]. L'importo delle Cedole Fisse @terminato applicando al Valorg
Nominale delle Obbligazioni un tasso di interessslpterminato [costante] [e] [crescente]
pari a []. L'importo delle Cedole Variabili &€ deteinato in ragione dellandamento del [¢]

(il Parametro di Indicizzazione) [e] [maggioratd]fhinuito] del Margine pari a [¢] [€]
[arrotondato al massimo allo [¢] inferiore]].

[Il valore di ciascuna cedola non potra mai esséegiore a zero.]

Le Cedole Fisse saranno pagabili con periodicitinjiale/semestrale/trimestrale] in v
posticipata [alla Data di Pagamento:[] / alle saguDate di Pagamento: [¢]].

Le Cedole Variabili saranno pagabili con periodigannuale/semestrale/trimestrale] in \
posticipata [alla Data di Pagamento: [+]/alle seguBate di Pagamento: []].

[Si precisa che la periodicita delle cedole nonrispondere con la periodicita de

Parametro di Riferimento.]

Descrizione del
Parametro di
Indicizzazione

[Non Applicabile]
[Le Obbligazioni a [Tasso Variabile]/[Tasso Missijno indicizzate al seguente Parame
di Indicizzazione: [Euribor (tre, sei o dodici mgpuntuale o come media mensilg

rendimento asta dei Buoni Ordinari del Tesoro @ tei o dodici mesi)/Tasso BCE

(puntuale)].]

Data di scadenza
e procedure di

La Data di Scadenza delle Obbligazioni & [¢][, sdl\caso di Rimborso Anticipato].
Le Obbligazioni sono rimborsabili almeno al Valdteminale.

a

a

a

tro

)

rimborso
[Rimborso Anticipato
[(Call) L'Emittente si riserva il diritto di rimbsare integralmente in via anticipata |il
presente prestito il/ i giorno/i [¢] ([la] [ciascanuna] Data di Rimborso Anticipato),
[mediante pubblicazione di un avviso sul sito welyBmittente www.Lacassa.com con yn
preavviso di almeno [+]] [specificare altre modalital [+]% del Valore Nominale e senza
deduzione di spese.]

Tasso di [Il tasso di rendimento effettivo a scadenza délsbligazioni & pari al [+]% annuo lordq,

rendimento pari al []% annuo netto].
[Non e possibile a priori determinare il rendimeaftettivo delle Obbligazioni considerata
I'aleatorieta delle Cedole [a Tasso Variabile. Ttenconto di un valore del Parametro di
Indicizzazione pari a [*] (rilevato in data [+]) @dipotesi di costanza del valore medesimo
per tutta la durata delle Obbligazioni, il rendinfeea scadenza delle Obbligazioni sarehbe
pari al [7]% annuo lordo.] Il rendimento effettidodeterminato utilizzando il tasso interno
di rendimento (o tasso di rendimento effettivo adenza), ossia il tasso di attualizzazigne
che eguaglia il valore attuale della somma desfldscassa futuri offerti dal Titolo rispettp
al prezzo di emissione.

Nome del Ai sensi dell’art. 12 del D.lgs. n. 385 dell'l settbre 1993 e successive modifiche |ed

rappresentante integrazioni (il “Testo Unico Bancario” o il “TUB})non sono previste modalita dli

dei detentori dei | rappresentanza degli obbligazionisti.

titoli di debito

C.10, Componente [Non Applicabile. Le Obbligazioni non prevedono alawcomponente derivativa inerente il

derivativa per il pagamento degli interessi.]

pagamento degli | [Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Mini(foor) e le Obbligazioni a Tasgo

interessi Misto con Tasso Minimo (Floor) prevedono una congmie derivativa rappresentata
dall'acquisto di opzioni Floor. A questo punto dtwscrittore avra diritto a percepire un
tasso minimo definito per tutta la vita del titolanche laddove il Parametro (di
Indicizzazione piu 0 meno lo spread risulti infeé@l valore minimo indicato, sostenendp a

20



tal fine il costo per I'acquisto dell’'opzione Flodall’Emittente]

[Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Mass{@ap) e le Obbligazioni a Tasso

Misto con Tasso Massimo (Cap) prevedono una congergerivativa rappresentata dalla
vendita di opzioni Cap. A questo punto il sottasore percepira interessi con un valore

massimo pari al tasso massimo, non beneficiandevdntuali rialzi del Parametro
Indicizzazione tali da determinare un valore debReetro piu 0 meno lo spread superiorg
tasso massimo definito.]

[[Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso MinimdVlassimo (Floor &Cap)Jle
Obbligazioni a Tasso Misto con Tasso Minimo e Mass{Floor &Cap) ] prevedono dy
componenti derivative: una rappresentata dall’atquii opzioni Floor e una rappresent
dalla vendita di opzioni Cap. A questo punto itestrittore avra diritto a percepire un tag
minimo definito per tutta la vita del titolo, anclaeldove il Parametro di Indicizzazione
0 meno lo spread risulti inferiore al valore mininmalicato, sostenendo a tal fine il cog
per I'acquisto dell'opzione Floor dall’Emittentgpercepira interessi con un valore mass
pari al tasso massimo, non beneficiando di eveintizd¢i del Parametro di Indicizzaziorn
tali da determinare un valore del Parametro piteaario spread superiore al tasso masg
definito.] ]

[Il valore di tali opzioni sara determinato sullassbalelle condizioni di mercato e calcols
mediante il modello di pricing Black & Scholes, liziando un tasso risk free e u
volatilita implicita annualizzata. ]

c.l1

Ammissione alla
negoziazione

[Non é prevista la quotazione delle Obbligazionegso alcun mercato regolamenta
[L’'Emittente si impegna a negoziare le Obbligaziop] presso il sistema d
internalizzazione sistematica [¢] ] [L'Emittentechiedera 'ammissione alla negoziazio
delle Obbligazioni [¢] presso il Sistema Multilaaés di negoziazione [¢] ]

[L’'Emittente assume l'impegno al riacquisto dellbblgazioni [¢] nei confronti degli
investitori, indicando I'ammontare massimo part]g [

[L’Emittente non assume Iimpegno di riacquistare Obbligazioni su iniziativa
dell'investitore prima della scadenza]

Pertanto in assenza di negoziazione presso sisteitilaterali di negoziazione o presso
internalizzatore sistematico e in assenza di impegrnriacquisto incondizionato e sen:
limiti quantitativi da parte dellEmittente, pothab risultare difficile ovvero impossibile
per gli investitori, rivendere sul mercato le Oghkzioni prima della scadenza naturale

SEZIONE D. RISCHI

D.2

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi
che sono specifici
per I'Emittente

Si invitano i potenziali investitori a leggere igsenti fattori di rischio, prima di qualsias

decisione sull'investimento, al fine di comprendérdgschi collegati all'Emittente e d

ottenere un migliore apprezzamento delle capacél Ednittente di adempiere alle

Obbligazioni relative agli Strumenti Finanziari esae

Rischio derivante dal deterioramento della qualitédel credito:

La Banca al 31/12/2015 registra un peggioramesfetto allanno precedente della qud

del credito, in particolare:

e L’incremento dellammontare delle sofferenze nedtéorde e dei Crediti Deteriora
lordi e netti;

e Peggioramento dell'incidenza delle sofferenze ecdediti deteriorati in rapporto deg
impieghi al netto e al lordo delle rettifiche;

e Unincremento degli indici di rapporto fra soffezemette su Patrimonio netto

Si evidenzia che i dati al 31 dicembre 2015 dellessa di Risparmio di Ravenna S.p
confrontati con i dati Medi di Sistema, mostranediti deteriorati netti su impieghi ne
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superiori e che il rapporto di copertura dei clieddteriorati e delle sofferenze risultgno

inferiori rispetto ai dati Medi di Sistema. Talecdstanza puo essere valutata anche allg
della presenza di maggiori garanzie e ad una divessposizione del portafoglio dei cre
deteriorati. Con riferimento all’indicatore “Softarze nette/Patrimonio netto” I'incremer
dal 2015 € correlato all’incremento del valore @slbfferenze nette.

Un peggioramento della qualita del credito espdn@ruppo al rischio di un possibi
incremento delle "Rettifiche nette di valore su assponi deteriorate". Inoltre, ur
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diminuzione della redditivita potrebbe determinarena minore capacita
autofinanziamento, con conseguenti possibili éfgetlia situazione economico patrimoni
e finanziaria.

Rischio derivante da accertamenti ispettivi:Nel periodo febbraio-maggio 2016 la Bar|ca
e stata sottoposta ad accertamento ispettivo de gela Banca d’ltalia mirato a valutare il
governo, la gestione e il controllo del rischio de¢dito oltre all'analisi della funzionalita

del sistema informativo esternalizzato a Consoi@&vizi Bancari (C.S.E. S.c.a r.l

Nell'ambito dei suddetti accertamenti, la CONSOB fghiesto a Banca d’'ltalia una

di
Ale

).

collaborazione ispettiva avente ad oggetto il poofli trasparenza e correttezza nella
prestazione dei Servizi di Investimento. Entrambagcertamenti si sono conclusi con esito

ancora non noto e che si attende entro gli usesatiihi della Vigilanza.

Rischio relativo all'assenza del credit spread deEmittente

L'Emittente non dispone di un valore di credit smte(inteso come differenza tra|i

rendimento di un’obbligazione plain vanilla di pr@pemissione e il tasso Interest R

Swap su durata corrispondente), pertanto non aisiifponibile un indicatore di mercato

espressione del rischio Emittente.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentarie nel settore bancario e alle
modifiche intervenute nella disciplina di risoluziane delle crisi bancarie.

L'Emittente e soggetto ad un’articolata e stringamtgolamentazione, nonché all’attivita
vigilanza, esercitata dalle istituzioni prepostegarticolare, Banca d’ltalia e CONSOB).
Sia la regolamentazione applicabile, sia I'attiviidvigilanza, sono soggette a contin
aggiornamenti ed evoluzioni della prassi.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eio@ale e di natura primaria

regolamentare in ambito finanziario e bancario,nmifiente € soggetto a specifiche

normative, in tema, tra I'altro, di antiriciclaggiosura, tutela del cliente (consumatore).

La fase di forte e prolungata crisi dei mercati, guatato all’adozione di discipline pil

rigorose da parte delle autorita internazionalipdtire dal 1° gennaio 2014, parte de

Normativa di Vigilanza e stata modificata in balle edicazioni derivanti dai c.d. accordi
di Basilea lll, principalmente con finalita di uigsificativo rafforzamento dei requisitj
patrimoniali minimi, del contenimento del gradoleiva finanziaria e dell'introduzione di

policy e di regole quantitative per l'attenuaziodel rischio di liquidita negli istituti
bancari.

In conformita alle previsioni normative europee r@tiva 2013/36/UE-CRD IV ¢
Guidelines on common SREReviste dall’Autorita Bancaria EuropdeBA) la Banca
d'ltalia a conclusione del periodico processo dvigiene prudenziale SRER sta

applicando a tutti gli intermediari bancari vigilabefficienti vincolanti anche superiori ai

limiti minimi normativamente previsti.
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Con provvedimento del 18/12/2015, Banca d'ltaliapaclusione del periodico processa di

revisione prudenziale (SREP), ha comunicato i aoefiti di capitale che il Gruppo Cas
di Risparmio di Ravenna deve adottare a livellosotidato, comprensivi del 2,5% a tito
di riserva di conservazione del capitale, nellausete misura:

- Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CE®&Lio) pari al 7%, composto da

una misura vincolante del 5,5% (di cui 4,5% a feomei requisiti minimi

regolamentari e 1% a fronte dei requisiti aggiundisterminati a esito dello SREP)
e per la restante parte della componente di risgireanservazione del capitale fifo

al raggiungimento del 7%;

- Coefficiente di capitale di classe 1 (Tierl ratmgri all’8,5%, vincolante nell
misura del 7,3% (di cui 6% a fronte dei requisiinimi regolamentari e 1,3%
fronte dei requisiti aggiuntivi determinati a esitello SREP) e per la restante pg
della componente di riserva di conservazione dpitale fino al raggiungiment
dell’8,5%;

- Coefficiente di capitale totale (Total capital aatpari al 10,5%, vincolante nel
misura del 9,8% (di cui 8% a fronte dei requisiinimi regolamentari e 1,8%
fronte dei requisiti aggiuntivi determinati a esitello SREP) e per la restante p4g
dalla componente di riserva di conservazione dpltale fino al raggiungiment
del 10,5%
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Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i rptrimoniali al 31.12.2015 a Iivelltlo
consolidato, risultano essere CET 1 ratio 11,008y, T ratio 11,08% e Total Capital ratio

18,69%

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi disiza Il prevedono, tra Ialtro
lintroduzione di un indicatore di breve terminkiquidity Coverage Ratioo “LCR”),

avente come obiettivo la costituzione e il mantemito di un buffer di liquidita che

consenta la sopravvivenza della banca per un petEdporale di trenta giorni in caso
grave stress, e di un indicatore di liquidita dtn#tle (Net Stable Funding Ratio,
“NSFR”) con orizzonte temporale superiore all’anmrodotto per garantire che attivita
passivita presentino una struttura per scadenzersbite.

Relativamente a questi indicatori, si segnala che:

- per l'indicatore LCR e previsto dal 1° gennaiol@Qun valore pari al 70%, a cui fara
seguito un progressivo aumento fino a raggiundet8d% dal 1° gennaio 2018 secondq i

regolamento UE n. 575/2013 (“CRR");

- per l'indicatore NSFR, la proposta del Comitat@dsilea prevede una soglia minima del

100% da rispettare a partire dal 1° gennaio 2018.

Basilea lll, oltre ai requisiti di capitale pondgrger il rischio, ha introdotto il
monitoraggio della leva finanziari¢geyerage rati con I'obiettivo di porre un limite allg
crescita deleveragedelle banche ed evitare che i metodi usati pstitaa dei coefficienti
di ponderazione sottostimino i rischi effettivi aimdi il fabbisogno di capitale. Talg

indicatore continuera ad essere monitorato, nedocdel 2016 dalle Autorita di Vigilanza

avendo a riferimento un valore minimo pari al 3%&leTindicatore, con riferimento g
Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna,ssardo un valore pari a 6,15%
31/12/2015 e pari a 6,45% al 30/06/2015.

Nonostante I'evoluzione normativa summenzionatavgma un regime graduale d

adattamento ai nuovi requisiti prudenziali, gli e sulle dinamiche gestiona
dellEmittente potrebbero essere significativi. Tl novita normative si segnalano
Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16 novembrel2(0attuativi della la Direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglibplicati il 16 novembre 2015 sull

=2

\U

Gazzetta Ufficiale, in ordine alla istituzione di quadro di risanamento e risoluzione delle

crisi degli enti creditizi e delle imprese di intiegento, che si inserisce nel contesto del
definizione di un meccanismo unico di risoluzionellel crisi e del Fondo unico di

risoluzione delle crisi bancarie.

Tra gli aspetti innovativi della normativa sopralizata si evidenzia l'introduzione di

strumenti e poteri che le Autoritd preposte allsolzione delle crisi bancarie (I
“Autorita”) possono adottare per la risoluzioneutia situazione di dissesto o rischio

dissesto di una banca. Cio al fine di garantirecdatinuita delle funzioni essenziali

dell’ente, riducendo al minimo limpatto del diswessull’economia e sul sistem

a
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finanziario nonché i costi per i contribuenti, essiaurando che gli azionisti sostengana le

perdite per primi e che i creditori le sostenganpalgli azionisti, purché nessun creditare

subisca perdite superiori a quelle che avrebbetsgii la banca fosse stata liquidata gon

procedura ordinaria di insolvenza.
In particolare, in base ai suddetti decreti attuai registra il passaggio da un sistema

risoluzione della crisi basato su risorse pubbli¢hé. bail-ouf) a un sistema in cui le

perdite vengono trasferite agli azionisti, ai dé&tendi titoli di debito subordinato, a
detentori di titoli di debito non subordinato e ngarantito, ed infine ai depositanti per
parte eccedente la quota garantita, ovvero pedria pccedente Euro 100.000 (c.d. bail-i
Pertanto, con l'applicazione dello strumento lokgl-in, i sottoscrittori potrebbero subire |
riduzione, con possibilita di azzeramento del v@loominale, nonché la conversione
titoli di capitale delle obbligazioni, anche in esga di una formale dichiarazione

insolvenza dell’Emittente.

di

la
n).
a

in
di

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigemedata 16 novembre 2015, fatta eccezigne

per le disposizioni relative allo strumento delil-in, sopra indicate, per le quali € stgta

prevista I'applicazione a partire dal 1° gennai@®0

Peraltro, le disposizioni in materia 8ail-in potranno essere applicate agli strume
finanziari gia in circolazione, ancorché emessimaridella suddetta data. Da ultimo

segnala che I'implementazione delle Direttive 282AJE Deposit Guarantee Schemg
Directive) del 16 aprile 2014 e 2014/59/UE (Bank Recovenry Rasolution Directive) de
15 maggio 2014 e l'istituzione del Meccanismo didRiizione Unico (Regolamento UE

806/2014 del 15 luglio 2014), potra comportare mmpatto significativo sulla posiziong
economica e patrimoniale dell’Emittente in quamhpéne I'obbligo di costituire specific
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fondi con risorse finanziarie che dovranno esseraite, a partire dall'esercizio 2015%

tramite contribuzioni a carico degli enti creditizi

Nellanno 2015 il Gruppo Cassa di Risparmio di Raee a livello consolidato, h
contribuito in favore dei sistemi di garanzia deipdsiti per 652.350,23 Euro (di ¢
432.047,04 Euro da parte della Capogruppo) e iaréadel meccanismo di risoluzione g
5.733.016 Euro (di cui 4.011.336,00 Euro da pagtladCapogruppo).

Nell’anno 2016 attualmente il Gruppo Cassa di Risp@di Ravenna a livello consolidat
ha contribuito in favore del meccanismo di risotug in forma ordinaria per 1.903.277,
Euro (di cui 1.436.978,00 Euro da parte della Caggap), con possibilita di contribuire

forma straordinaria fino a un importo massimo @09.831,00 Euro (di cui 4.310.934 EU
per la Capogruppo)

Rischio connesso alla crisi economico/finanziaria &l'impatto delle attuali incertezze
del contesto macroeconomico.

L’andamento dell’Emittente e influenzato dalla aizione economica generale, nazional
dell'intera area Euro, e dalla dinamica dei merfiainziari e, in particolare, dalla solidit]
e dalle prospettive di crescita dell’economia deliee geografiche in cui I'Emittente oper
In particolare, la capacita reddituale e la solitibi del’Emittente sono influenzat
dall'andamento di fattori quali le aspettative efitbucia degli investitori, il livello e la
volatilita dei tassi di interesse a breve e lungianine, i tassi di cambio, la liquidita dé
mercati finanziari, la disponibilita e il costo delpitale, la sostenibilita del debito sovran
i redditi delle famiglie e la spesa dei consumaidivelli di disoccupazione, I'inflazione e
prezzi delle abitazioni.

Variazioni avverse di tali fattori, in particolar ago in periodi di crisi economicof

finanziaria, potrebbero condurre I'Emittente a seibperdite, incrementi dei costi ¢

finanziamento, riduzioni del valore delle attivitletenute, con un potenziale impafto

negativo sulla liquidita della Banca e sulla swssa solidita patrimoniale.

Il quadro macroeconomico € attualmente connotatsigldficativi profili di incertezze, in
relazione: (a) alle tendenze dell’economia reale Gguardo alle prospettive di ripresa
consolidamento delle dinamiche di crescita econamazionale e di tenuta delle econon
in quei paesi, come Stati Uniti e Cina, che hanmstrato una crescita anche consiste
negli ultimi anni; (b) ai futuri sviluppi della pdicta monetaria della BCE, nell’area Euro,
della FED, nell'area del dollaro, ed alle politiclattuate da diversi Paesi, volte a favor
svalutazioni competitive delle proprie valute;(d)irmpatto dell’'esito del referenduni
tenutosi nel Regno Unito, che ha sancito il distadella Gran Bretagna dall’Union
Europea, cosiddetta “Brexit”, che al momento naulta prevedibile sia per le condizior
economiche generali sia per la situazione econoitadmna e dell’Emittente. (d) allg
sostenibilita dei debiti sovrani di alcuni Paesille connesse tensioni che si registrano
modo piu meno ricorrente, sui mercati finanziariparticolare, si richiamano, in proposit
(i) i recenti sviluppi della crisi relativa al debisovrano della Grecia - che hanno po
rilevanti incertezze, non rientrate del tutto, aulitura permanenza della Grecia nell'af
euro, se non, in una prospettiva estrema, perssipde contagio, tra i mercati dei deb
sovrani, dei diversi paesi, sulla stessa tenutssidetma monetario europeo fondato sy
moneta unica, (ii) le recenti turbolenze sui piadi mercati finanziari asiatici, tra cui, i
particolare quello cinese.

Sussiste pertanto il rischio che la futura evologidei richiamati contesti possa produ
effetti negativi sulla situazione patrimoniale, Bomica e finanziaria dell’ Emittente.

Rischio di credito

L'Emittente & esposto ai tradizionali rischi relatiall'attivita creditizia. Pertanto,
linadempimento da parte dei clienti ai contrattipglati ed alle proprie obbligazioni
ovvero I'eventuale mancata o non corretta informagida parte degli stessi in merito a
rispettiva posizione finanziaria e creditizia, piioero avere effetti negativi sulla situazio
economica, patrimoniale e/o finanziaria dellEmte2 Piu in generale, le contropa
potrebbero non adempiere alle rispettive obbligaznei confronti dell’Emittente a caus
di fallimento, assenza di liquidita, malfunzionarteroperativo o per altre ragioni.
falimento di un importante partecipante del mescab addirittura timori di un
inadempimento da parte dello stesso, potrebbersacaungenti problemi di liquidita
perdite o inadempimenti da parte di altri istitutjjuali a loro volta potrebbero influenza
negativamente I'Emittente.
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L'Emittente e inoltre soggetto al rischio, in cetiecostanze, che alcuni dei suoi crediti nei
confronti di terze parti non siano esigibili. Imelt una diminuzione del merito di credito dei
terzi, ivi inclusi gli Stati sovrani, di cui 'Entiénte detiene titoli od obbligazioni potreblpe

comportare perdite e/o influenzare negativamenteafzacita dell’Emittente di vincolar

nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titotl obbligazioni a fini di liquidita. Ung

significativa diminuzione nel merito di credito Belcontroparti dell’Emittente potrebb
pertanto avere un impatto negativo sui risultalli Eenittente stesso.

Rischio di mercato
Si definisce rischio di mercato il rischio di peedidi valore degli strumenti finanzia

detenuti dall’lEmittente per effetto dei movimenttlld variabili di mercato (a titolg
esemplificativo ma non esaustivo, tassi di intexepsezzi dei titoli, tassi di cambio) che

potrebbero generare un deterioramento della sblgditrimoniale dell’Emittente.

Rischio di esposizione al debito sovrano
Un rilevante investimento in titoli emessi da St8tvrani pud esporre I'Emittente
significative perdite di valore dell'attivo patrimale. Al 31 dicembre 2015 il valorg

nominale delle esposizioni sovrane del’Emittentévallo consolidato rappresentate da

“titoli di debito” ammonta a Euro 1.345 milioni,teramente concentrato sul Paese ltalia

Rischio di tasso di interesse.

Il rischio di tasso di interesse, inteso come pritda diminuzione del valore economigo

delle poste in conseguenza di mutamenti del livele®d tassi di mercato, deriva d
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cosiddetto mismatch di scadenze (cioe il rischiesseguente al mancato allineamento tra le

scadenze dellattivo e del passivo di una banaaylella necessita di repricing tra le attivi
e le passivita del portafoglio bancario (consegeialit variabilita dei tassi di mercato).
La riduzione dei tassi di interesse puo comportara diminuzione del costo medio
raccolta piu contenuto rispetto al calo di renditoedegli attivi.

Un eventuale disallineamento tra gli interessivattiaturati dalla Banca e quelli passi
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dovuti dalla stessa (in assenza di adeguate paditi trasformazione delle scadenze ¢ di

idonei strumenti di protezione contro i rischi dariti da tale disallineamento), potreb
determinare effetti significativi sulla posizionmdnziaria e sui risultati economici del
Banca.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita é il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle prop
obbligazioni alla loro scadenza e ricomprende lasjimlitd che I'impresa non riesca
mantenere i propri impegni di pagamento a causédndelpacita di reperire nuovi fond

(c.d. funding liquidity risk) e/o dell'incapacitai diquidare le attivita sul mercato (c.d.

market liquidity risk) per I'esistenza di eventuliiti allo smobilizzo. Nell’'ambito del
rischio di liquidita si annovera anche il rischid fdonteggiare i propri impegni d
pagamento a costi non di mercato, ossia sostenemddevato costo della provvista e
incorrendo in perdite in conto capitale in cas@mobilizzo di attivita. Le principali fonti

del rischio di liquidita della banca sono ricondilciall’attivita caratteristica di raccolta del

risparmio e di erogazione del credito.

Rischio operativo

Il rischio operativo € il rischio di subire perditélerivanti da inadeguatezze

malfunzionamenti o carenze nei processi internienésorse umane, nei sistemi oppu
dovute ad eventi esterni. Le fonti di manifestagiatel rischio operativo includono |
clientela, i prodotti e le prassi operative (pexdihsorte per inadempienze relative

obblighi professionali verso specifici clienti),ftade esterna, I'esecuzione e la gestione
processi, il rapporto di impiego e la sicurezza lswbro, i danni o le perdite di ber
materiali e la frode interna.

Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in cors

Nel normale svolgimento della propria attivita, hitente € parte in diversi procedimenti

giudiziari civili e amministrativi da cui potreblmerderivare obblighi risarcitori a caric
dello stesso.

L’Emittente espone nel proprio bilancio un fondo pschi e oneri e destinato a coprire, fra
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I'altro, le potenziali passivita che potrebberoid@e da giudizi in corso, anche secondq le

indicazioni dei legali esterni che gestiscono itemzioso dell’ Emittente.
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Al 31 dicembre 2014 tale fondo a livello consolmaimmontava a Euro 4.591 migliaia di
euro mentre al 31 dicembre 2015 il fondo ammongakzairo 4.921 migliaia di euro.
Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdisgrincipi prudenziali e per quanto ngn
sia possibile prevederne con certezza l'esito dinal ritiene che I'eventuale risultato
sfavorevole di detti procedimenti non avrebbe sgigolarmente che complessivamente, {un
effetto negativo rilevante sulla situazione finama ed economica dell’Emittente.

Rischio connesso all’'assenza di rating
Alla data del Documento di Registrazione I'Emiteemion ha fatto richiesta ed e privo di
rating e non esiste pertanto una valutazione indipenddella capacita della Banca di
assolvere i propri impegni finanziari, ivi compregielli relativi agli Strumenti Finanziarj
di volta in volta emessi.

Informazioni Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni
fondamentali sui
principali rischi Rischio connesso all'utilizzo del “bail-in”

che sono specifici | In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasGlizzetta Ufficiale i decreti legislatiyi
per gli strumenti | n.180 e 181 attuativi della Direttiva 2014/59/UH Barlamento europeo e del Consiglio ¢he
finanziari istituisce un quadro di risanamento e risoluzioeglicenti creditizi e individua i poteri e gl
strumenti che le Autorita preposte alla risoluzideéie crisi bancarie possono adottare.
L'investimento nelle Obbligazioni comporta il rigotdi perdita anche integrale, del capitale
investito laddove, nel corso della durata delle I@llzioni, la Banca venga a trovarsi in una
situazione di dissesto o rischio di dissesto. linctsi, le competenti Autorita di risoluzione
hanno il potere di utilizzare diversi strumentirigioluzione, tra cui lo strumento del “bail-
in” (o salvataggio interno). In tal caso I'investi¢ si troverebbe esposto al rischio di veder
ridotto, azzerato, ovvero convertito in capitalpribprio investimento

Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di ali presente Prospetto di Base,
linvestitore diviene finanziatore del’Emittentetiéolare di un credito nei confronti dellp
stesso per il pagamento degli interessi e pemiboirso del capitale a scadenza.
Pertanto, I'investitore € esposto al rischio cHignlittente divenga insolvente o comunque
non sia in grado di pagare gli interessi o di rinsee il capitale a scadenza.

Rischio connesso all’assenza di garanzie relativleaObbligazioni
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iegsi sono garantiti unicamente dal
patrimonio dell’Emittente. Le Obbligazioni non bénmno di alcuna garanzia reale, di
garanzie personali da parte di soggetti terzi e smro assistite dalla garanzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere lélgazioni prima della loro scadenza
naturale, il prezzo di vendita sara influenzata@rsi elementi tra cui:

- variazione dei tassi di interesse e di mercatoctiisdi Tasso di mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i tiv@iranno negoziati (Rischio d
liquidita);

- variazione del merito creditizio del’Emittente éRhio di deterioramento de
merito di credito dell’Emittente);

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Risclonnesso alla presenza di
commissioni e/o oneri nel Prezzo di Emissione deliligazioni);

- diversa metodologia di pricing sul mercato secaodaspetto a quella definita in
sede di emissione.

Tali elementi potranno determinare una riduziongpdezzo di mercato delle Obbligazion
anche al di sotto del loro valore nominale. Qussgjaifica che, nel caso in cui I'investitore
vendesse le Obbligazioni prima della scadenzagpbé& anche subire una rilevante perdita
in conto capitale.

Rischio di tasso di mercato
Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebberi@ee nel corso della durata delle
medesime a causa dell'andamento dei tassi di neerBattanto, in caso di vendita delle
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Obbligazioni prima della scadenza, I'investitoresposto a tale rischio di tasso, in qual
in caso di aumento dei tassi di mercato si ver#fiahuna diminuzione del prezzo del titol
mentre nel caso contrario il titolo subira un agpeenento.

In particolare, ¢]

[per le Obbligazioni a Tasso Fisso, I'impatto deliariazioni dei tassi di interesse
mercato sul prezzo e tanto piu accentuato, a pdiritandizioni, quanto piu lunga é la vit
residua del titolo].

[per le_Obbligazioni a Tasso Fisso crescente uktuthzioni dei tassi di interesse sui merg
finanziari potrebbero determinare variazioni suezazi delle Obbligazioni facendo

oscillare durante la loro vita in modo tanto pice@uato quanto piu lunga € la loro vita

residua. La sensibilita alla variazione dei tassndrcato risulta piu elevata rispetto ad
titolo a tasso fisso di pari durata e pari renditaegffettivo, in quanto sia piu elevata
durata finanziaria].

[per le Obbligazioni Zero Coupon, essendo obblig@izcon duration maggiore rispetto
titoli con flusso cedolare, (la duration coinciddaitti con la vita residua del titolo, if
guanto l'unico flusso di cassa ad essere incagsdtwalore di rimborso a scadenza), u
variazione al rialzo dei tassi di mercato puo dex & ribassi del prezzo piu penalizzanti g
l'investitore];

[per le Obbligazioni a Tasso Variabile, le flutticad dei tassi di interesse sul mercato (
Parametro di Indicizzazione di riferimento potretobe determinare temporane
disallineamenti del valore della cedola in corsgailimento, rispetto ai livelli dei tassi ¢
riferimento espressi dai mercati finanziari e, @ugentemente, determinare variazioni
prezzi dei titoli].

[per le Obbligazioni a Tasso Misto, le fluttuaziaiei tassi di interesse sul mercato (

Parametro di Indicizzazione di riferimento, pempkate Variabile, potrebbero determinare

temporanei disallineamenti del valore della cedioleorso di godimento, rispetto ai livel
dei tassi di riferimento espressi dai mercati firian e, conseguentemente, determin
variazioni sui prezzi dei titoli, mentre in meritdla parte di Tasso Fisso, I'impatto del
variazioni dei tassi di interesse di mercato selzpo € tanto piu accentuato, a paritd
condizioni, quanto piu lunga é la vita residuatdelo ].

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilitd per un investitore

vendere prontamente, e quindi di individuare unatroparte disposta ad acquistare,
Obbligazioni prima della loro scadenza naturaleemondi accettare una riduzione anc
significativa del prezzo delle Obbligazioni stegspetto al loro valore nominale, ovvero
loro prezzo di sottoscrizione, ovvero al loro valdi mercato.

In assenza di impegno al riacquisto incondizionatsenza limiti quantitativi dellg
Obbligazioni da parte del’Emittente, potrebbe Iteme difficile o anche impossibile pg
I'investitore liquidare il proprio investimento pna della Data di Scadenza.

Con riferimento a ciascun Prestito ObbligazionaliBmittente indichera nelle pertinent
Condizioni Definitive alla voce “Quotazione e ne@aione dei titoli” se intende richieder
I'ammissione alla quotazione su uno o piu sistenaltiaterali di negoziazione (“Sistem
Multilaterali di Negoziazione” o “MTF”). La quotaane sugli MTF sara soggett
allammissione da parte della competente societgeslione.

Rischio di deterioramento del merito di credito delEmittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbdurisi in caso di peggioramento del
situazione patrimoniale e finanziaria del’lEmittenti deterioramento del suo merito
credito ovvero di un diverso apprezzamento dehrisEmittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione delle
Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezznussione potrebbe comportare in cag
di rivendita delle Obbligazioni prima della scadenm prezzo sul mercato secondario
inferiore al Prezzo di Emissione.

Rischio connesso alla diversa metodologia di valutebne del prezzo sul mercato
secondario rispetto al primario
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Nel caso di impegno al riacquisto da parte dell'ienite si evidenzia che, gli eventua
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prezzi di riacquisto praticati saranno determinaticondizioni non coerenti con |
metodologia definita in sede di fissazione del poexli offerta al pubblico. Pertant
I'investitore deve tener presente che il prezzalelititoli potra risultare, fin dall'istante
successivo all’emissione dei titoli e a parita aindizioni finanziarie, inferiore al prezzo d
sottoscrizione pagato, comportando pertanto unditpen conto capitale.

[SANY

Rischio di scostamento del rendimento delle obblig&oni senior rispetto al rendimento
di un titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle Obbiga (in regime di capitalizzaziong
composta), al lordo e al netto dell'effetto fiscaletrebbe risultare inferiore rispetto al
rendimento di un titolo di Stato di similare duratsidua ed analoghe caratteristiche
finanziarie.

Rischi connessi a situazioni di potenziale conflibtdi interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nellemissione nel collocamento delle obbligazioni
possono avere, rispetto all’'operazione, un interesgonomo potenzialmente in conflitio
con quello dell'investitore e pertanto possono istes® situazioni di conflitto di interesse
dei soggetti coinvolti nell’operazione.

Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

* [Rischio legato alla facolta di Rimborso Anticipadelle Obbligazioni su iniziativa
dell'Emittente in caso di esercizio dellopzion@estitore potrebbe vedere disattese|le
proprie aspettative in termini di rendimento delWestimento ed inoltre, qualora intenga
reinvestire il capitale rimborsato, non avra lateera di ottenere un rendimento almeno
pari a quello delle Obbligazioni rimborsate antatgmente, in quanto i tassi di interesse e
le condizioni di mercato potrebbero risultare mé&nmrevoli. [Nel caso di Obbligazioni ;
Tasso Fisso Crescente, con riferimento al periadaui sono previsti tassi cedolar
crescenti], l'esercizio del Rimborso Anticipato gqmonta la rinuncia da parte
dell'investitore alle cedole con interessi piu @ltvdeterminando un rendimento effettivo
inferiore rispetto a quello atteso al momento deditioscrizione/acquisto.]
« [Rischio di indicizzazione: poiché il rendimendelle Obbligazioni dipende, [in parte|]
dall’'andamento di un Parametro di Indicizzaziorcepa eventuale andamento decrescante
di tale parametro anche il rendimento del Titol@gaoporzionalmente decrescente.]
« [Rischio connesso alla natura strutturata debbliQazioni.

L'investitore deve tener presente che I'Obbligaeigoresenta al suo interno, oltre 3l
componente obbligazionaria, una componente devaati
[In particolare essendo previsto un Minimo, la comgnte derivativa consta di una opzigne
di tipo interest rate FLOORacquistata dall'investitore, in ragione della lguguesti vede
determinato a priori il valore minimo delle cedolariabili pagate dal Prestito
obbligazionario.]
[In particolare/Inoltre essendo previsto un Massita@womponente derivativa consta di una
opzione di tipointerest rate CAPvenduta dall’investitore, in ragione della qualeesti
vede determinato a priori il valore massimo delezlale variabili pagate dal Prestito
obbligazionario.]
« [Rischio correlato alla presenza di Tasso Massi@ap) sulle cedole a tasso variabile,
che non potranno in nessun caso essere supetald &asso Massimo, anche in ipotesi|di
andamento particolarmente positivo del Parametrmdicizzazione. Cio potrebbe anche
influenzare negativamente il prezzo del Titolo as@ di vendita sul mercato secondafio
prima della scadenza.]
« [Rischio correlato alla presenza di un Margingat®o sulle cedole a tasso variabile, per
effetto del quale gli importi da corrispondere ®lti di interessi agli Obbligazionistj
generano un rendimento inferiore rispetto a qudillon titolo similare le cui cedole siano
determinate in ragione dello stesso Parametrodicitzazione ma senza applicazione|di
Margine negativo. Cio potrebbe anche influenzargatieamente il prezzo del Titolo in
caso di vendita sul mercato secondario prima debaenza.]
* [Rischio di disallineamento tra il Parametromiilicizzazione e la periodicita delle cedqle
delle Obbligazioni [a Tasso Variabile] [a Tasso tdigcon riferimento alla parte cedolare
variabile)].]
* [Rischio di eventi di turbativa e/o di eventiairdinari sul Parametro di Indicizzazione
delle cedole [a tasso variabile], che potrebber@r@avun impatto negativo sull
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determinazione di tali cedole.]

¢ [Rischio correlato all'arrotondamento del Paraméli Indicizzazione con riferimento all
cedole variabili, arrotondamento pari a [*] peetid. ]

« [Rischio correlato all'assenza di informazionicsessive all’emissione: I'emittente ng
fornira successivamente all’emissione delle obbliy@ alcuna informazione relativamen
allandamento del Parametro di Indicizzazione pe#eoo comungque al valore di merca
corrente delle Obbligazioni.]

» [Rischio correlato alla presenza di restriziola aottoscrizioni: Le Obbligazioni son
subordinate alle sequenti condizioni []]

* [Rischio correlato ad Obbligazioni il cui ricavab parte di esso potra essere devolut
titolo di liberalitd o concesso per finanziamentbaggetti Beneficiari: 'eventuale minor,
rendimento costituisce un onere per linvestitoresara interamente trasferito qud
beneficio a favore dei Soggetti Beneficiari.]

Ulteriori fattori di rischio

Rischio di ritiro/annullamento dell'Offerta.

Qualora, successivamente alla pubblicazione dedtedizioni Definitive e prima della dat
prevista di emissione delle Obbligazioni, 'Emitterdovesse esercitare la facolta di n
dare inizio alla singola offerta ovvero di ritiral@ singola offerta, si potrebbe avere
impatto sullammontare dell'emissione e sulla tigai delle Obbligazioni.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’'Offerta, qualora ¢
verificassero rilevanti mutamenti di mercato ovvéro ragione di cambiamenti nell
esigenze di raccolta dellEmittente, alla chiuswmaticipata della stessa, e pertar]
'ammontare totale dell’emissione potrebbe essaferibre a quella massima indicat
incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio connesso alla modifica del regime fiscaleelie Obbligazioni
Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'investe € soggetto al rischio di modifich
del regime fiscale applicabile alle Obbligazionspetto a quanto indicato nella No

BN

Informativa. Non €& possibile prevedere tali modiéc né l'entitd delle medesime:

l'investitore deve pertanto tenere presente chateaé maggiori prelievi fiscali sui reddit
o sulle plusvalenze relative alle Obbligazioni comipranno conseguentemente u
riduzione del rendimento delle obbligazioni al oettel prelievo fiscale, senza che d
determini obbligo alcuno per I'Emittente di corasumlere agli obbligazionisti alcu
importo aggiuntivo a compensazione di tale maggioedievo fiscale.

Rischio correlato all'assenza di Rating delle Obbgjazioni
L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di ragiper le Obbligazioni. Cid costituisce U
fattore di rischio in quanto non vi & disponibilitlmediata di un indicatore sintetic
rappresentativo della rischiosita degli strumentziari.
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SEZIONE E. OFFERTA

E.2.b | Ragioni [Le Obbligazioni saranno emesse nell'ambito delhamb attivita di raccolta
dell'offerta e del’lEmittente. L'Emittente potra utilizzare i pemti derivanti dall'offerta dellg
impiego dei Obbligazioni descritte nel Prospetto di Base, efinalitd previste dal proprio oggett]
proventi. sociale.]

[[*] (Per le Obbligazioni il cui ricavato — o parntie esso — & previsto sia devoluto a titolo
liberalita o concesso per finanziamenti a uno oSnyggetti Beneficiari, indicare le ragion
dell’'offerta, I'impiego dei proventi, il/i Soggettideneficiario/i e la/e relativa/e quota/e)]

[Ulteriori specifiche ragioni connesse all'offed&vero modalita di impiego dei provent
sono []]

E.3 Descrizione dei | Ammontare totale dell'offerta

termini e delle
condizioni
dell’offerta.

[L’'ammontare nominale massimo dell'Offerta (’Amntare Nominale Massimo) e pari
Euro [+]. L’'Emittente si riserva la facolta, durantli Periodo di Offerta, di aumentar
I’Ammontare Nominale Massimo dell’Offerta mediagposito avviso che sara trasmes
alla CONSOB [e] pubblicato sul [proprio] sito wede['Emittente] [e [¢ indicare altri siti,
luoghi].
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Periodo di validita dell’offerta
Il Periodo di Offerta decorre dal [¢] al [¢] [(dagmtrambe incluse)].

[L’Emittente si riserva la facolta di prorogarePiériodo di Offerta, dandone comunicazione

tramite apposito avviso che sara trasmesso alla SXGBN e pubblicato sul sito web

dell’Emittente www.lacassa.confe [indicare altri siti, luoghi]] prima della chéura del
Periodo di Offerta.]

Revoca e ritiro dell’offerta

[L’Emittente si riserva la facolta di procedereaathiusura anticipata dell’Offerta, dando
comunicazione tramite apposito avviso che sarantaso alla CONSOB e pubblicato S
sito web delllEmittente www.lacassa.com [e [ind&aaltri siti, luoghi]] prima della
chiusura del Periodo di Offerta.]

[Qualora, nel corso del Periodo di Offerta delleb@azioni e prima della Data (
Emissione, dovessero verificarsi circostanze diiaarie, che siano tali, secondo
ragionevole giudizio dellEmittente, da pregiudiean maniera sostanziale la fattibilita 6
la convenienza dell’Offerta, 'Emittente si risedaafacolta di ritirare I'Offerta in tutto o i
parte.

Tale decisione verra comunicata al pubblico enBpettivamente, la data di inizio dell
Singola Offerta (nel caso in cui si decida di naredinizio all’Offerta) e la Data d
Emissione delle Obbligazioni (nel caso in cui stida di revocare I'Offerta), mediant
awviso che sara trasmesso alla CONSOB [e] pubblmatsito web dell’Emittente

Descrizione della procedura di sottoscrizione

Durante il Periodo di Offerta, le sottoscrizionitigmno essere effettuate per un impo
minimo di Euro [+] [pari al Valore Nominale di og@ibbligazione] [incrementabile di Eur
[] e multipli di tale valore] Il Prezzo di Sottatzione € pari a [*]% del Valore Nominal
(corrispondente a Euro [¢] per Obbligazione), [HeBzo di Sottoscrizione alla Data

Regolamento del [¢] sara maggiorato del rateo @stg@rlordi maturati calcolato per i giorni

intercorrenti tra la Data di Godimento e la Dat&dgolamento.

L’adesione all’Offerta avverra tramite compilaziore sottoscrizione dell’apposit
modulistica, disponibile presso la Sede e le Diperd dellEmittente [e presso la re
del/i Collocatore/i facente/i parte del Gruppo Bame Cassa di Risparmio di Ravenna].
[[Le Obbligazioni saranno offerte [e collocate]dramente ed esclusivamente al pubbl
indistinto in Italia.] [inserire condizioni cui son eventualmente subordinate
sottoscrizioni/proposte di acquisto e/o I'interdedfal.

Non sono previsti criteri di riparto nellassegram delle Obbligazioni. Tutte I¢
Obbligazioni richieste dai sottoscrittori durart@eériodo di Offerta saranno assegnate f
al raggiungimento dell'importo massimo dell’Offerfi@omprensivo dell'importo, pari &
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Euro [¢], destinato all’assegnazione delle Obbligaz prenotate successivamente alla

pubblicazione dell’avviso di chiusura anticipatdl’@éferta e fino all’effettiva chiusura
anticipata dell’Offerta ovvero I'ultimo giorno d&lifferta ed eccedente I'importo di Eur
[*])], secondo I'ordine cronologico di prenotaziohe

[Fatte salve le ipotesi previste dalla normativapliapbile, le sottoscrizioni song
irrevocabili.]

[l Responsabile del Collocamento e []].
[Il Collocatore €] [I Collocatori sono] [¢]

o]
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E.4

Interessi di
persone fisiche e
giuridiche
partecipanti
all'emissione/
offerta

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissione nel collocamento delle Obbligazio
possono avere, rispetto alloperazione, un interemstonomo in conflitto con quell
dell'investitore.

Di seguito vengono descritti i conflitti di intess connessi con I'emissione del
Obbligazioni:

Coincidenza dell’Emittente con il Soggetto Incariceo del Collocamento e con |l
Responsabile del Collocamento

L’Emittente potrebbe operare, qualora cosi indigalle Condizioni Definitive in qualitd
di Soggetto Incaricato del Collocamento e operamec Responsabile del Collocamern

delle Obbligazioni; in tal caso, 'Emittente potbebtrovarsi in una situazione di conflitfo

di interessi nei confronti degli investitori in qua le Obbligazioni collocate sono ¢
propria emissione.

Coincidenza delle societa del Gruppo dell’Emittentecon il Soggetto Incaricato del
Collocamento

Societa del Gruppo dellEmittente potrebbero operajualora cosi individuati nells
Condizioni Definitive in qualita di Soggetto Inceaio del Collocamento dellg
Obbligazioni; in tal caso si potrebbe determinara situazione di conflitto di interessi n
confronti degli investitori in ragione degli intes di Gruppo di cui i suddetti soggetti sot
portatori.
Il Soggetto Incaricato del Collocamento potreblsevere dall’Emittente la corresponsiof
di commissioni di collocamento per I'attivita s\ak tale situazione potrebbe determin
un ulteriore conflitto di interessi.

Coincidenza dell’Emittente con I’Agente per il Calolo

L’Emittente operera anche in qualita di Agente didolo delle Obbligazioni e potrebb|
pertanto trovarsi in una situazione di conflittoirttieressi nei confronti degli investitori i
quanto avra la facolta di procedere ad una serigetBrminazioni che influiscono sull
Obbligazioni (ivi incluso il calcolo dellammontardelle Cedole). Tuttavia, tale attivit
verra svolta in applicazione di parametri tecniefiniti e dettagliatamente illustrati nell
Nota Informativa (come eventualmente integratirafalificati dalle Condizioni Definitive
relative a ciascun Prestito).

Negoziazione dei titoli in conto proprio

Situazioni di conflitto di interesse potrebberoidare dall’eventuale impegno della Ban
al riacquisto delle Obbligazioni sulla base deizpredeterminati dalla Banca stess
qualora gli investitori volessero vendere le Obdatigni prima della loro naturalg
scadenza.

Ulteriori interessi compresi quelli in conflitto significativi per I'emissione/I'offerta
con indicazione delle persone interessate e dellatara degli interessi.
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E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente o
all'offerente.

Commissioni e/o altri costi inclusi nel Prezzo ditSscrizione
[Sono previste commissioni di [collocamento][/]filsuzione] [pari al [1]% del valore
nominale delle Obbligazioni collocate [per un amitao® nominale complessivo pari a |
("Importo Iniziale™).

[L’Emittente si avvale di [altro], societa appartetedi al medesimo Gruppo Bancario, [c

potrebbero] [che potrebbe] ricevere commissioneie dalle commissioni normalmente

percepite per il servizio reso (ad es. commissidbniandato).]

[indicare eventuali ulteriori conflitti di interesk

[Non Applicabile. Non sono previsti commissioni o edninclusi nel Prezzo d
Sottoscrizione.]

Commissioni e/o altri costi ulteriori rispetto aféZzo di Sottoscrizione

Non e previsto alcun ulteriore addebito da partdHieittente per spese aggiuntiv
rispetto al Prezzo di Sottoscrizione.

Sono a carico degli investitori le imposte e tak»aite per legge sulle Obbligazioni.
Possono inoltre sussistere spese relative all'aggedi un conto corrente e di un depos
titoli, laddove il sottoscrittore non intrattengancla Banca un rapporto di clientela.
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SEZIONE Il FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Con riferimento ai fattori di rischio relativi d&nittente, si rinvia al Capitolo 3 del Documentd=gigistrazione, di
cui alla Sezione IV del presente Prospetto di Base.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIA Rl OFFERTI

Con riferimento ai fattori di rischio relativi agitrumenti finanziari offerti, si rinvia alla Sern® V, Capitolo 2 del
presente Prospetto di Base.
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SEZIONE IV DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE
1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Persone responsabili delle informazioni fornitemel Documento di Registrazione

Per quanto attiene all'indicazione delle persospaasabili e alla relativa dichiarazione di respdnilga si rimanda
alla Sezione | del presente Prospetto di Base.

2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Nome e indirizzo dei revisori dell’Emittente

L'Assemblea Ordinaria del’Emittente Cassa di Risgia di Ravenna Spa in data 30 aprile 2010, su vatai
proposta del Collegio Sindacale, ai sensi deltatt 2409 bis e seguenti del codice civile ed infeomita alla
disciplina del Testo Unico in materia di intermeziligne finanziaria nonché del D.Lgs 27/1/2010 n.t&¢conferito
l'incarico di revisione legale dei conti annualiei conti consolidati per i nove esercizi dal 2012018 alla societa
di revisione Deloitte & Touche Spa, con sede legal®ilano, Via Tortona 25, iscritta al Registroi deevisori
Legali dei Conti tenuto dal Ministero del’Economedella Finanza al n.132587 con decorrenza 6&/Z004.

La societa di revisione Deloitte & Touche ha praw® ad esaminare i conti individuali e consolidati
dell’'emittente relativi agli ultimi due esercizi 2B e 2014 esprimendo con apposite relazioni unizjudenza
rilievi.

Le relazioni della Societa di Revisione sono allega rispettivi bilanci di esercizio, messi a disjzione del
pubblico come indicato al paragrafo 14 del pres@&tdeumento di Registrazione intitolato "Documerttessibili
al pubblico" al quale si rinvia.

Non vi é altro organo esterno di verifica diversdia societa di revisione.

2.2 Eventuale revoca dell’incarico della Societai dRevisione negli ultimi due esercizi

Durante il periodo cui si riferiscono le informaazidinanziarie relative agli esercizi passati, @nite nel presente
Documento di Registrazione, la Societa di Revisibaesvolto regolarmente il proprio incarico sen#@riruzioni
per dimissioni, rimozione dall’incarico o mancataferma.
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FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO

3.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE E AL SETTORE NEL QUALE OPERA

Si invitano gli investitori a leggere attentamenteil presente capitolo, che descrive i fattori di rishio.
Questo al fine di comprendere i rischi collegati #Emittente e ottenere un migliore apprezzamento dée
capacita del’Emittente di adempiere alle obbligazini relative ai titoli di debito che potranno esses
emessi, e che saranno dettagliatamente descritti Ilee Nota Informativa ad essi relativa. L’'Emittente
ritiene che i seguenti fattori potrebbero influire sulla capacita dello stesso di adempiere ai propabblighi
derivanti dagli strumenti finanziari emessi nei coffronti degli investitori.

Gli investitori sono altresi invitati a leggere gli specifici fattori di rischio connessi agli strumeti
finanziari: di conseguenza i presenti fattori di rschio devono essere letti congiuntamente, oltre cla
Documento di Registrazione, anche alla Nota infornteva ed alle Condizioni Definitive di ciascun presto
obbligazionario, al fine di comprendere pienamentérischi connessi all'investimento.

Rischio derivante dal deterioramento della qualitadel credito

La Banca negli anni 2014-2015 presenta un peggemsordella qualita del credito, in particolare:

- a fine 2015 i crediti deteriorati lordi complessrisultano in incremento del 8,59% rispetto I'eseo
precedente. Il medesimo comparto al netto delligaoni, risulta essere in aumento dell’11,16%.

- il valore lordo delle sofferenze & aumentatolde64% nel 2015 rispetto all’anno 2014;

- il rapporto delle sofferenze lorde e nette sui@ghi al lordo e al netto delle rettifiche e paspettivamente g
6,14% e al 3,62% in aumento rispetto all’anno pdeoée che risultavano pari a 5,44% e al 3,07 %;

- il rapporto dei crediti deteriorati lordi e neu impieghi al lordo e al netto delle rettifichisutta pari
rispettivamente al 16,85% e al 12,88% in aumersjoetio all’anno precedente dove detti valori gsittvano g
16,04% e al 11,99%;

- il rapporto crediti deteriorati su impieghi nattll’'anno 2015, pari a 12,88% risulta superiorelati Medi di
Sistema al 10,80%

- La Banca al 31/12/2015 presenta i rapporti diectypa piu bassi rispetto ai dati Medi di Sisterache pe
effetto di piu elevate coperture di garanzia: iu@vo ha garanzie reali prossime all'l80% rispett®&Go del
sistema, come da rapporto di stabilita finanzidf2016 di Banca d’ltalia.

Di seguito sono indicati i principali indicatori dschio a livello consolidato.

Dati medi di Dati medi di
(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 Sistema al 31/12/2014 Sistema al
31/12/2015" 31/12/2014”
Sofferenze lorde 277.398 237.823
Inadempienze probabili lorde 454.032* 438.009
Esposizioni scadute deteriorate lorde 29.500 24.936
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,14% 10,40% 5,44% 10,50%
Sofferenze nette/impieghi netti 3,62% 4,8% ") 3,07%|  4,50% "
Crediti deteriorati/ impieghi lordi 16,85% 17,10% 16,04% 17,80%
Crediti deteriorati netti/ impieghi netti 12,88%|  10,8%“ 11,99%| 10,8% "
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati** 27,55% 47,60% 29,23% 42,90%
Rapporto di copertura delle sofferenze** 44,16% 61,50% 46,60% 55,70%
Sofferenze nette/patrimonio netto 32,11% n.d. 26,35% n.d.
Grandi Esposizioni (numero) 6 11
Grandi Esposizioni (importo nominale) 3.973.934 2.917.119
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,31% 1,37%

(4) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziariebplicato dalla Banca d’ltalia in aprile 2015 pedati relativi al 31/12/2014 e in aprile 2016 petati
relativi al 31/12/2015. Il dato si riferisce allgiggato “Banche Piccole” (con totale fondi intermagicia 3,6 miliardi a 21 miliardi).
(5) Fonte: Appendice relazione annuale Banca éil2015 (tav.al3.13 pag 118 e tav.al3 14 pag. D28).complessivi del sistema bancario

*Ai fini comparativi le esposizioni creditizie clgificate al 31/12/2014 nelle categorie “esposizianagliate” ed “esposizioni ristrutturate” abrtgaono

confluite nella nuova categoria “inadempienze pbiba

**Al fine di rendere sempre piu semplici e traspdre dati delle attivita del Gruppo Bancario, sostati passati a perdite i crediti che ne aveva

maturato i presupposti; comprendendo anche tadiguag il tasso di copertura delle sofferenze elguii crediti deteriorati sono rispettivamentei faéir

57,52% e al 35,17%, dati confrontabili con quelédndi sistema
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La Banca negli anni 2014-2015 presenta un peggemsordella qualita del credito, in particolare:

. L'incremento dellammontare delle sofferenze netterde e dei Crediti Deteriorati lordi ;

. Peggioramento dell'incidenza delle sofferenze ecdailiti deteriorati in rapporto degli impieghiratto
e al lordo delle rettifiche;

. Un incremento degli indici di rapporto fra soffezemette su Patrimonio netto.

Il rapporto sofferenze nette su patrimonio netfag al 32,11% in aumento rispetto al 2014 chessestava §
26,35%.

| rapporti di copertura pari al 27,55% (sui credigteriorati) e pari al 44,16% (sulle sofferenzsltano piu
bassi rispetto ai corrispondenti dati Medi di Siséepari al 47,60% e 61,50% relativi rispettivameanterediti
deteriorati e alle sofferenze.

Nel corso del 2015, il peggioramento dei rapportcapertura, piu bassi rispetto ai dati medi diesiza, €
dovuto alla presenza di maggiori garanzie (il Gu@assa di Risparmio di Ravenna ha garanzie readsjme
all'80% rispetto al 50% del sistema) e a una daarsmposizione del portafoglio dei crediti deteatorCon
riferimento “Sofferenze nette/Patrimonio netto’ntremento dal 2015 é correlato all’incremento dabre
delle sofferenze nette.

Un peggioramento della qualita del credito espdn@&ruppo al rischio di un possibile incremento g
"Rettifiche nette di valore su esposizioni detexiet. Inoltre, una diminuzione della redditivita ti@o
determinare una minore capacita di autofinanziamenbn conseguenti possibili effetti sulla situzzg
economica patrimoniale e finanziaria.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione, Wapitolo 3, Paragrafo 3.2 del Documento di Reagsbne
parte integrante del presente Prospetto di Base.

Per maggiori informazioni si rinvia al Paragraf@® 3lel presente Documento di Registrazione e allta
Integrativa al Bilancio 2015 della Cassa di Rispardi Ravenna — Parte E — Informazioni sui risctsudle
relative politiche di copertura — pag.346.

Rischio derivante da accertamenti ispettivi:Nel periodo febbraio- maggio 2016 la Banca e statioposta ag
accertamento ispettivo da parte della Banca citalirato a valutare il governo, la gestione e itoallo del
rischio del credito oltre all'analisi della funzialita del sistema informativo esternalizzato al &€omio Servizi
Bancari (C.S.E. S.c.ar.l.). Nell'ambito dei sudidatcertamenti, la CONSOB ha richiesto a Banctalifl una
collaborazione ispettiva avente ad oggetto il poafi trasparenza e correttezza nella prestazien&ervizi di
Investimento. Entrambi gli accertamenti si sonocbasi con esito ancora non noto e che si attentt® g
usuali termini della Vigilanza.

In merito all’esito degli accertamenti ispettiviole in caso venissero rilevati aspetti negativirgobero
determinarsi impatti sulla situazione economicatimoniale dell’Emittente.

Per maggiori informazioni si rinvia alla SezioneeBti Successivi della Relazione di Gestione Codatdi
pag. 244

Rischio relativo all’assenza del credit spread deEmittente

L’Emittente non dispone di un valore di credit gme(inteso come differenza tra il rendimento
un’obbligazione plain vanilla di propria emissioreil tasso Interest Rate Swap su durata corrispuajl
pertanto non risulta disponibile un indicatore @roato espressione del rischio Emittente.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazie nel settore bancario e alle modifiche interverta
nella disciplina di risoluzione delle crisi bancare

L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringer@golamentazione, nonché all'attivita di vigilanesercitatj
dalle istituzioni preposte (in particolare, Bandéatla e CONSOB).

Sia la regolamentazione applicabile, sia I'attivita vigilanza, sono soggette a continui aggiornaimed

NO
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evoluzioni della prassi.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eior@ale e di natura primaria o regolamentare in im;]b
r

finanziario e bancario, 'Emittente e soggetto ecsiiche normative, in tema, tra I'altro, di antidlaggio, usu
tutela del cliente (consumatore).

La fase di forte e prolungata crisi dei mercati,poatato all’adozione di discipline piu rigorose parte dellg
autorita internazionali. A partire dal 1° gennai@l2, parte della Normativa di Vigilanza é stata ificata in
base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordiBdisilea lll, principalmente con finalita di un sificativo
rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, ldecontenimento del grado di leva finanziaria
dell'introduzione di policy e di regole quantitatiper I'attenuazione del rischio di liquidita negtituti bancari.
In conformita alle previsioni normative europeer@iiva 2013/36/UE-CRD IV e Guidelines on commorEsH
previste dall’Autorita Bancaria Europea EBA) la Bard'ltalia a conclusione del periodico processcedisione
prudenziale (SREP) sta applicando a tutti gli mkediari bancari vigilati coefficienti vincolanti eine superior,
ai limiti minimi normativamente previsti.

Con provvedimento del 18/12/2015, Banca d’ltaliagomclusione del periodico processo di revisionedenziale
(SREP), ha comunicato i coefficienti di capitale ¢hGruppo Cassa di Risparmio di Ravenna devetadoa livello
consolidato, comprensivi del 2,5% a titolo di rnigedi conservazione del capitale, nella seguergenaui
- Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CH&fio) pari al 7%, composto da una misura vindelatel
5,5% (di cui 4,5% a fronte dei requisiti minimi cégmentari e 1% a fronte dei requisiti aggiun
determinati a esito dello SREP) e per la restaattepdella componente di riserva di conservaziogle
capitale fino al raggiungimento del 7%;
- Coefficiente di capitale di classe 1 (Tierl ragayi all’8,5%, vincolante nella misura del 7,3% ¢di 6% a|
fronte dei requisiti minimi regolamentari e 1,3%rante dei requisiti aggiuntivi determinati a esdello
SREP) e per la restante parte della componenteisdiva di conservazione del capitale fino
raggiungimento dell’8,5%;
- Coefficiente di capitale totale (Total capital etpari al 10,5%, vincolante nella misura del 9,@focui 8%
a fronte dei requisiti minimi regolamentari e 1,8%ronte dei requisiti aggiuntivi determinati atesiello
SREP) e per la restante parte dalla componenteisdiva di conservazione del capitale fino
raggiungimento del 10,5%

Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i rmpsitimoniali al 31.12.2015 a livello consolidatsultano
essere CET 1 ratio 11,00%, Tier 1 ratio 11,08% talT@apital ratio 18,69%.

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi dsiz Ill prevedono, tra I'altro, I'introduzione dn indicators
di breve terminel(iquidity Coverage Ratioo “LCR”"), avente come obiettivo la costituziond enantenimentd
di un buffer di liquidita che consenta la sopraeviza della banca per un periodo temporale di trgiotai in
caso di grave stress, e di un indicatore di ligaiditrutturale (Net Stable Funding Ratio, o “NSFRYn
orizzonte temporale superiore all'anno, introdgits garantire che attivita e passivita presentima strutturs
per scadenze sostenibile.

Relativamente a questi indicatori, si segnala che:
per l'indicatore LCR € previsto dal 1° gennaio 2@t6valore pari al 70%, a cui fara seguito un peegivo
aumento fino a raggiungere il 100% dal 1° genn&it82secondo il regolamento UE n. 575/2013 (“CRR”
per l'indicatore NSFR, la proposta del Comitat@Bdsilea prevede una soglia minima del 100% da ttisyes
a partire dal 1° gennaio 2018.

Basilea lll, oltre ai requisiti di capitale ponderger il rischio, ha introdotto il monitoraggio Itk leva

finanziaria (everage rati) con I'obiettivo di porre un limite alla crescitkel leveragedelle banche ed evita

che i metodi usati per la stima dei coefficienti ptinderazione sottostimino i rischi effettivi e i il

fabbisogno di capitale. Tale indicatore continuadaessere monitorato, nel corso del 2016 dalle rkatdi

Vigilanza, avendo a riferimento un valore minimai 3%. Nel 2017 € prevista I'eventuale ricaliticme di

tale valore minimo per poi entrare in vigore comaguisito obbligatorio a partire dal 1 gennaio 2018le

indicatore, con riferimento al Gruppo Bancario Baumto un valore pari a 6,45% al 30/06/2015 e &il5%

al 31/12/2015.

ivi
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Nonostante I'’evoluzione normativa summenzionatagua un regime graduale di adattamento ai nuoviiseq
prudenziali, gli impatti sulle dinamiche gestiond&ll’Emittente potrebbero essere significativiaTe novité
normative si segnalano i Decreti Legislativi n. 18081 del 16 novembre 2015 attuativi della la Mira

2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglibblicati il 16 novembre 2015 sulla Gazzetta Udlig, in
ordine alla istituzione di un quadro di risanameatasoluzione delle crisi degli enti creditizi ellé imprese d
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investimento, che si inserisce nel contesto dedfinzione di un meccanismo unico di risoluziondlelerisi e
del Fondo unico di risoluzione delle crisi bancarie

Tra gli aspetti innovativi della normativa sopralizata si evidenzia I'introduzione di strumenti @qgi che le
Autorita preposte alla risoluzione delle crisi bae (le “Autorita”) possono adottare per la risitune di una
situazione di dissesto o rischio di dissesto di baaca. Cio al fine di garantire la continuita eeflinzioni
essenziali dell'ente, riducendo al minimo I'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finaiziaonché i
costi per i contribuenti, ed assicurando che giordgti sostengano le perdite per primi e che ditogi le
sostengano dopo gli azionisti, purché nessun aredgubisca perdite superiori a quelle che avrebbéo se |3
banca fosse stata liquidata con procedura ordidamesolvenza.

In particolare, in base ai suddetti decreti attuadi registra il passaggio da un sistema di rizioloe della cris
basato su risorse pubbliche (clail-ouf) a un sistema in cui le perdite vengono trasfeaé azionisti, al
detentori di titoli di debito subordinato, ai detnn di titoli di debito non subordinato e non gatito, ed infing
ai depositanti per la parte eccedente la quotantjeraovvero per la parte eccedente Euro 100.0@D bail-in).

Pertanto, con l'applicazione dello strumento Qell-in, i sottoscrittori potrebbero subire la riduziormmn
possibilita di azzeramento del valore nominale,chénla conversione in titoli di capitale delle agakioni,
anche in assenza di una formale dichiarazionesdivenza dell’Emittente.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigénedata 16 novembre 2015, fatta eccezione persigodizioni
relative allo strumento dddail-in, sopra indicate, per le quali & stata previstppli@azione a partire dal ]
gennaio 2016.

Peraltro, le disposizioni in materia diail-in potranno essere applicate agli strumenti finanziga in
circolazione, ancorché emessi prima della suddddata Da ultimo si segnala che I'implementazionde

Direttive 2014/49/UE Deposit Guarantee Schemes Direclidel 16 aprile 2014 e 2014/59/UE (Bank Recoj
and Resolution Directive) del 15 maggio 2014 etitligione del Meccanismo di Risoluzione Un
(Regolamento UE n. 806/2014 del 15 luglio 2014)Yrgp@omportare un impatto significativo sulla pasie
economica e patrimoniale del’Emittente in quantgone I'obbligo di costituire specifici fondi cotsorse
finanziarie che dovranno essere fornite, a padalesercizio 2015, tramite contribuzioni a caridegli enti
creditizi.

Nell'anno 2015 il Gruppo Cassa di Risparmio di Rane a livello consolidato, ha contribuito in favatei
sistemi di garanzia dei depositi per 652.350,230Hdi cui 432.047,04 Euro da parte della Capogriyigpm
favore del meccanismo di risoluzione per 5.733 B (di cui 4.011.336,00 Euro da parte della Caypmgp).

Nell'anno 2016 attualmente il Gruppo Cassa di Rispa di Ravenna a livello consolidato, ha contribun
favore del meccanismo di risoluzione in forma oadia per 1.903.277,00 Euro (di cui 1.436.978,000Ele
parte della Capogruppo), con possibilita di cowirid in forma straordinaria fino a un importo massidi
5.709.831,00 Euro (di cui 4.310.934 Euro per ladgaipppo)

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria all’impatto delle attuali incertezze del contestq
macroeconomico.

L’andamento dell’Emittente e influenzato dalla aitione economica generale, nazionale e dell’'irdeza Euro
e dalla dinamica dei mercati finanziari e, in papkdre, dalla solidita e dalle prospettive di cites
dell’economia delle aree geografiche in cui I'Eenilte opera. In particolare, la capacita redditedesolvibilita
del’Emittente sono influenzati dall’andamento dttéri quali le aspettative e la fiducia degli istiori, il
livello e la volatilitd dei tassi di interesse a&we e lungo termine, i tassi di cambio, la liquéditei mercat
finanziari, la disponibilita e il costo del cap#alla sostenibilita del debito sovrano, i reddéllel famiglie e I3
spesa dei consumatori, i livelli di disoccupazidheflazione e i prezzi delle abitazioni.
Variazioni avverse di tali fattori, in particolaroaio in periodi di crisi economico-finanziaria, pEibero|
condurre I'Emittente a subire perdite, incremerdi costi di finanziamento, riduzioni del valore ldeattivita
detenute, con un potenziale impatto negativo $igiledita della Banca e sulla sua stessa solicitéimoniale.

Il quadro macroeconomico é attualmente connotatgiglaficativi profili di incertezze, in relazionga) alle
tendenze dell’economia reale con riguardo alle getisve di ripresa e consolidamento delle dinamidh
crescita economica nazionale e di tenuta delle @u@nin quei paesi, come Stati Uniti e Cina, chanlg
mostrato una crescita anche consistente negli iuétimi; (b) ai futuri sviluppi della politica moreeta della]
BCE, nell'area Euro, e della FED, nell’area dellda, ed alle politiche, attuate da diversi Paadie a favorire
svalutazioni competitive delle proprie valutég) allimpatto dell’esito del referendum tenutasl Regno Unito
che ha sancito il distacco della Gran Bretagndltaitbne Europea, cosiddetta “Brexit”, che al mongenbn risult
prevedibile sia per le condizione economiche génsia per la situazione economica ltaliana e &eflittente. (d
alla sostenibilita dei debiti sovrani di alcuni Biae alle connesse tensioni che si registrano,ddampit meng
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ricorrente, sui mercati finanziari. In particolasa, richiamano, in proposito: (i) i recenti svilupgella crisi
relativa al debito sovrano della Grecia - che haposto rilevanti incertezze, non rientrate delousulla futurg
permanenza della Grecia nell’area euro, se hamanprospettiva estrema, per il possibile contaghoi, mercat
dei debiti sovrani, dei diversi paesi, sulla ste&gauta del sistema monetario europeo fondato sudaet
unica, (ii) le recenti turbolenze sui principali roati finanziari asiatici, tra cui, in particolageello cinese.
Sussiste pertanto il rischio che la futura evologiadlei richiamati contesti possa produrre effetjativi sulla
situazione patrimoniale, economica e finanziariéiEittente.

Rischio di credito

L’Emittente e esposto ai tradizionali rischi relall’attivita creditizia. Pertanto, I'inadempimenda parte dg
clienti ai contratti stipulati ed alle proprie olgazioni, ovvero I'eventuale mancata o non corrgttarmazione
da parte degli stessi in merito alla rispettivaipose finanziaria e creditizia, potrebbero aveffetgd negativi
sulla situazione economica, patrimoniale e/o fiiee dell’Emittente. Piu in generale, le contrdppptrebberag
non adempiere alle rispettive obbligazioni nei confi del’Emittente a causa di fallimento, assedizbquidita,
malfunzionamento operativo o per altre ragionifallimento di un importante partecipante del mevcat
addirittura timori di un inadempimento da partelaetesso, potrebbero causare ingenti problemigdidita,
perdite o inadempimenti da parte di altri istitutiquali a loro volta potrebbero influenzare negatmente
'Emittente. L’Emittente & inoltre soggetto al ffiso, in certe circostanze, che alcuni dei suoiitiradi confronti
di terze parti non siano esigibili. Inoltre, unangiuzione del merito di credito dei terzi, ivi insi gli Stati
sovrani, di cui I'Emittente detiene titoli od obipizioni, potrebbe comportare perdite e/o influemjrar
negativamente la capacita del’Emittente di vinoelauovamente o utilizzare in modo diverso tablitipd
obbligazioni a fini di liquiditd. Una significativadiminuzione nel merito di credito delle contropdgirt
dellEmittente potrebbe pertanto avere un impatgativo sui risultati del’Emittente stesso. Menimemolti
casi 'Emittente puo richiedere ulteriori garanaieontroparti che si trovino in difficolta finangi, potrebberg
sorgere delle contestazioni in merito allammontde#ia garanzia che 'Emittente ha diritto di rieee e a
valore delle attivita oggetto di garanzia. Liveldii inadempimento, diminuzioni e contestazioni ifazene g
controparti sulla valutazione della garanzia aummemtsignificativamente in periodi di tensioni eqgilidita di
mercato.

Alla data di redazione del presente Documento dis&zione si ritiene che l'attuale posizione finiaria dellg
Banca sia tale da garantire I'adempimento nei coifrdegli investitori degli obblighi derivanti da&missione
di strumenti finanziari.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Nota Intagva al Bilancio 2015 della Cassa di Risparmi&éivenna -
Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relatpaitiche di copertura — pag.346.

Rischio di mercato

Il rischio di mercato é il rischio derivante dallariazione del valore (per effetto, ad esempio,rdevimenti
avversi dei tassi di interesse, dei prezzi aziomigli spread creditizi e delle valute) degli stanti finanziari
presenti nel portafoglio della Banca.

L’Emittente & soggetto ai rischi tipicamente corsne®n 'operativita nei mercati finanziari. Nonaste adott
le misure necessarie al fine di contenere I'espmséza tali rischi e, coerentemente ai principi kaftivita si
ispira, non faccia ricorso a strumenti derivati, rsen per copertura, I'attivita d’investimento inrwshenti
finanziari comporta comunque un rischio di effettgativi sulla situazione economico-patrimoniafaanziaria
dell’Emittente.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate dabé@mmenti nel generale andamento delI’economia,a1Lall
propensione all'investimento degli investitori, plalitiche monetarie e fiscali, dalla liquidita daercati su scal
globale, dalla disponibilita e costo dei capitdd, interventi delle agenzie di rating, da eventitigoa livello sia
locale sia internazionale e da conflitti bellicii di terrorismo.

Il rischio di mercato si manifesta sia relativaneeat portafoglio di negoziazione, comprendentesglimenti
finanziari di negoziazione, sia al portafoglio bare, che comprende le attivita e passivita finaneidiverse d [
guelle costituenti il portafoglio di negoziazione.
| rischi di mercato relativi al portafoglio di negjazione ed al portafoglio bancario vengono deitigainente
illustrati al punto 3.2 del presente Documento egiktrazione.

Il rischio di mercato & gestito sulla base di degeghe ne limitano I'esposizione in termini di romle, di
tipologia di emittente e di strumento finanziard mercati di quotazione, di Paesi di residenzaratthg degli
enti emittenti.

Per ulteriori informazioni si rimanda al bilanciorsolidato di Gruppo al 31 dicembre 2015 (Notadragva
Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relatpaitiche di copertura — Sezione 2 — pag. 178).
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Rischio di esposizione al debito sovrano

Un rilevante investimento in titoli emessi da S&vrani pud esporre il Gruppo a significative |terdi valore
dell'attivo patrimoniale. Al 31 dicembre 2015 illeee di bilancio delle esposizioni sovrane a lisetbnsolidatg
rappresentate da “titoli di debito”, interament@oentrato sul Paese Italia, ammonta a Euro 2.08Ri@ni, pari
al 86,64% delle attivita finanziarie rappresentditoli.

Per maggiori informazioni si rinvia al Paragraf@ 3lel presente Documento di Registrazione e allta |No
Integrativa al Bilancio consolidato 2015 della GadsRisparmio di Ravenna — Parte E — Informazsomirischi
e sulle relative politiche di copertura — pag.346.

Rischio di tassi di interesse
Il rischio di tasso di interesse, inteso come potda diminuzione del valore economico delle postg
conseguenza di mutamenti del livello dei tassi draato, deriva dal cosiddetto mismatch di scadécine il
rischio conseguente al mancato allineamento trscéelenze dell’attivo e del passivo di una banaa)della
necessita di repricing tra le attivita e le pasaidel portafoglio bancario (conseguente alla éria dei tassi d
mercato).

La riduzione dei tassi di interesse pud comportar@ diminuzione del costo medio di raccolta piutenato
rispetto al calo di rendimento degli attivi (a cauper esempio, di una mancata corrispondenza saddenz
delle attivita e delle passivita che sono sensdillandamento dei tassi di interesse, oppure fiett@ di un
mancata corrispondenza tra il grado di sensibdita variazioni dei tassi tra attivita e passiwitan scadenz
similare).

Un eventuale disallineamento tra gli interessiathaturati dalla Banca e quelli passivi dovutildadtessa (if
assenza di adeguate politiche di trasformaziorle dehdenze e di idonei strumenti di proteziondroarrischi
derivanti da tale disallineamento), potrebbe deiteane effetti significativi sulla posizione finamazia e su
risultati economici della Banca.

L'esposizione al rischio di tasso di interesse &ienonitorata attraverso la procedura di Asset litghj
Management (ALM) con cadenza settimanale; il retatieport &€ sottoposto all'attenzione degli orgdin
amministrazione e di controllo della Banca con czdemensile.
Per maggiori informazioni si rimanda alla Parte ESezione 1.2.2 del Bilancio Consolidato al 31/12F
(Paragrafo “Processi interni di gestione e metadintsurazione del rischio di tasso e rischio diza@® —
Pag.372).
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Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita €& il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle proprie obbligazalla loro
scadenza e ricomprende la possibilita che I'impresa riesca a mantenere i propri impegni di pagamat
causa dell'incapacita di reperire nuovi fondi (duhding liquidity risk) e/o dell’incapacita di ligdare le attivit3
sul mercato (c.d. market liquidity risk) per I'désisza di eventuali limiti allo smobilizzo. Nell’arb del rischio
di liquidita si annovera anche il rischio di frogtgare i propri impegni di pagamento a costi nhonméircato
ossia sostenendo un elevato costo della provvistaeorrendo in perdite in conto capitale in cdsemobilizzo
di attivita. Le principali fonti del rischio di ligdita della Banca sono riconducibili all’attivitzaratteristica d
raccolta del risparmio e di erogazione del credito.

L’Emittente si avvale di una gestione accentratbadeyuidita con I'obiettivo di tenere conto delf@oprie
specificita operative e di assicurare un livelldiduidita tale da consentire I'adempimento deigsrompegni
contrattuali in ogni momento. La supervisione d&thio di liquidita si basa su un approccio di tgpealitativo
che poggia su sistemi interni di gestione, corgraleporting e sul monitoraggio delle posizioniliquidita,
piuttosto che sulla semplice fissazione di speugficegole quantitative in termini di assorbimeritoapitale.

Il Rischio di Liquidita € monitorato e gestito inrfna accentrata presso la Capogruppo Cassa dirRiigpéi
Ravenna SpA, la quale si & dotata di una Liquiddlicy per la gestione della posizione finanziaréta e d
una Contingency policy che definisce gli obiettivprocessi e le strategie di intervento nel caseesfichino
situazioni di stress o di crisi.

Non vi puo essere certezza che i predetti strunségmio adeguati e, quindi, che la Banca sia eserdstrattg
dal manifestarsi del rischio di liquidita, anchedonseguenza della significativa volatilita dellendizioni e
delle fluttuazioni dei tassi di interesse, con ngeguenti effetti negativi sulla propria situaziemnomica
patrimoniale e finanziaria. Allo stato attuale lanmplessiva situazione dell’'attivo e del passivo pemdenzd
determina margini di liquiditd assolutamente idoaefronteggiare eventuali peggioramenti di scendpier
ulteriori informazioni in merito, di natura qualitea e quantitativa, si rinvia alla Parte E dellat&l Integrativa &
Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2015, sezi8npag. 195-198.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio operativo
Si definisce rischio operativo il rischio di perditlovute ad errori, violazioni, interruzioni e dacausati dg
processi interni, personale, sistemi 0 causati \mte esterni. L’Emittente &€ esposto a molti rischitipo
operativo, compresi il rischio di frode da partedifjendenti e soggetti esterni, il rischio di opévai non
autorizzate eseguite da dipendenti e di rischioedbri operativi, compresi quelli risultanti da vip
malfunzionamenti dei sistemi informatici o di tedeaunicazione. | sistemi e le metodologie di ge&tialel
rischio operativo sono progettati per garantire ¢ak rischi connessi alle proprie attivita sianentti
adeguatamente sotto controllo. | rischi operativdiferenziano dai rischi di credito e di mercaterché nor
vengono assunti dall’Emittente sulla base di scaltategiche, ma sono insiti nella sua operatisddovunque
presenti. L'Emittente attesta che alla data desgmée Documento di Registrazione le strategie tigazione ¢
contenimento del rischio operativo poste in essen® tali da limitarne i possibili effetti negateinon si ritieng
che possano avere impatti significativi sulla sabvibilita. Per ulteriori informazioni in merito,i sinvia alla
Parte E della Nota Integrativa al Bilancio di eggocchiuso al 31/12/2015, sezione 4, pag. 194-195.

Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in cors

Nel normale svolgimento della propria attivita,Gruppo € parte in diversi procedimenti giudizianilc e
amministrativi da cui potrebbero derivare obbligkarcitori a carico dello stesso.

Il Gruppo espone nel proprio bilancio un fondo pschi e oneri e destinato a coprire, tra I'alte potenziali
passivita che potrebbero derivare da giudizi insepranche secondo le indicazioni dei legali estehd
gestiscono il contenzioso per conto del Gruppo.

Al 31 dicembre 2014 tale fondo a livello consolm@mmontava a Euro 4.591 migliaia di euro mentr8lg
dicembre 2015 il fondo ammontava a Euro 4.921 migldi euro.
Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseorincipi prudenziali e per quanto non sia poisi
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti grdienenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica del Gruppo.

Per ulteriori informazioni si rinvia al Capitolo Bhragrafo 11.6 del presente Documento di Registiaz

Rischio connesso all'assenza di rating
Alla data del Documento di Registrazione 'Emitenbn ha fatto richiesta ed € privordiing e non esiste pertant
una valutazione indipendente della capacita dedlacB di assolvere i propri impegni finanziari, ¢@mpresi quelli
relativi agli Strumenti Finanziari di volta in valemessi.

o
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3.2 Informazioni finanziarie selezionate
Le seguenti tabelle contengono una sintesi deicipd@ti indicatori economici e di solvibilita congthti
selezionati dell’Emittente alla data del 31 diceenB014 e al 31 dicembre 2015, redatti in conformitarincipi
contabili internazionali IAS/IFRS.

Principali indicatori patrimoniali

Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimalh e di solvibilitd consolidati maggiormente sificativi
relativi al’Emittente, tratti dai bilanci consohld¢i sottoposti a revisione relativi agli eserciziusi al 31/12/2015
e al 31/12/2014 (dati espressi in migliaia di esir@lori in percentuale):

(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014 Var %
Fondi Propri 770.691 558.179 38,07%
dicui Total Common Equity Tier 1 (CET1) 453.624 471.092 -3,71%
di cui capitale aggiuntivo di classe 1 (ATI1) 3.568 4.054 -11,99%
di cui capitale diclasse 2 (CET2) 313.499 83.033 377,56%
Total Capital Ratio 18,69% 13,07% 5,62%
Tier One Capital Ratio 11,08% 11,12% -0,04%
CET 1 Capital Ratio® 11,00% 11,03% -0,03%
Attivita di rischio ponderate 4.124.609 4.272.118 -3,45%
Attivita di rischio ponderate (RWA)/Totale attivo 56,54% 66,16% -9,62%

(1) Rapporto tra i Fondi propri e le attivita diehio ponderate.
(2) Rapporto tra Capitale di Classe 1 e le attiditdschio ponderate.
(3) Rapporto tra il Capitale Primario di Classel@ attivita di rischio ponderate

La Banca al 31 dicembre 2015 dispone di Fondi Pymgi a 770.691 milioni di Euro, in aumento del 8%
rispetto all’'anno precedente, conseguenza dellsone da parte delle Banche del Gruppo Bancariveirsi
prestiti obbligazionari subordinati classe 2 (nubve emissioni per Cassa di Risparmio di RavenpaAS.n.5
per Banca di Imola S.p.A. e n.1 per Banco di Lueckel Tirreno S.p.A.), nonostante la perdita di potabilita
di prestiti obbligazionari con ammortamento emelsgio il 31 dicembre 2011 avvenuta nelllanno 2014 yre
totale di Euro 169,21 milioni.

I Common equity Tier 1 & costituito dal rapporta il Capitale primario di Classe 1, al netto desgiumenti
ibridi di patrimonializzazione, e le Attivita disgéhio ponderate. II Common equity Tier 1 ratio padal 11,03%
dell'esercizio precedente al 11,00%.

Il Tier 1 ratio passa dal 11,12% dell'esercizio cpdente all’l11,08% del 31/12/2015 per effetto della
diminuzione del capitale di classe 1

Il Total capital ratio passa dal 13,07% del 2014&69% del 2015. L'aumento & dovuto alla combioaeidi
una diminuzione delle attivita di rischio ponderaledenominatore e di un incremento dei Fondi Rrapr
numeratore. La riduzione delle attivita di riscictata ottenuta sia con la diminuzione dello sthdknpieghi
creditizi, con l'acquisizione di garanzie.

Il Total Capital Ratio risulta al di sopra del mito attualmente previsto dalla nuova normativa diilBa Ill.

Le attivita di rischio ponderate ammontano al 3025 a complessive 4.124 milioni di Euro rispetto
all'importo pari a 4.272 milioni di Euro del 201, diminuzione pertanto del 3,45%.

Si evidenzia che i requisiti prudenziali tengonweali conto di una maggiore ponderazione richiasta2009
dalla Banca d’ltalia sulle esposizioni del Bancd.dcca e del Tirreno S.p.A. verso societa immobileadel
settore dell’'edilizia e delle opere pubbliche.

Il calcolo dell’assorbimento patrimoniale a frortei rischio di credito viene effettuato utilizzandlanetodo
standardizzato. Per quanto riguarda gli altri tisgtantificabili, il metodo standard viene utilizagper il calcolo
dell’assorbimento patrimoniale a fronte dei risdhimercato e di controparte, mentre il metodo lssdilizza
per il rischio operativo.

In conformita alle previsioni normative europeer@iiva 2013/36/UE-CRD IV &uidelines on common SREP
previste dall’Autorita Bancaria Europ&BA) la Banca d’ltalia a conclusione del periodicogasso di revisione
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prudenziale $RER sta applicando a tutti gli intermediari bancdgikati coefficienti vincolanti anche superiori
ai limiti minimi normativamente previsti.

Con provvedimento del 18/12/2015, Banca d'ltalia,c@nclusione del periodico processo di revisione
prudenziale (SREP) ha comunicato i coefficienttalpitale che il Gruppo Cassa di Risparmio di Ragetheve
adottare a livello consolidato, comprensivi del92,% titolo di riserva di conservazione del capitaiella
seguente misura:

- Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CH&fio) pari al 7%, composto da una misura vindaan
del 5,5% (di cui 4,5% a fronte dei requisiti miniregolamentari e 1% a fronte dei requisiti aggwminti
determinati a esito dello SREP) e per la restaateemella componente di riserva di conservaziaie d
capitale fino al raggiungimento del 7%;

- Coefficiente di capitale di classe 1 (Tierl rafpayi all’8,5%, vincolante nella misura del 7,3% ¢di
6% a fronte dei requisiti minimi regolamentari 8%, a fronte dei requisiti aggiuntivi determinagsito
dello SREP) e per la restante parte della compendintiserva di conservazione del capitale fino al
raggiungimento dell’8,5%;

- Coefficiente di capitale totale (Total capital catpari al 10,5%, vincolante nella misura del 9,@W#«cui
8% a fronte dei requisiti minimi regolamentari 8%,a fronte dei requisiti aggiuntivi determinatsito
dello SREP) e per la restante parte dalla compendintiserva di conservazione del capitale fino al
raggiungimento del 10,5%.

Per il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna i raéiimoniali al 31.12.2015 a livello consolidatisultano
essere CET 1 ratio 11,00%, Tier 1 ratio 11,08% talT@apital ratio 18,69%

Non Performing Exposure e Forbearance

Si segnala che con il settimo aggiornamento déitalare 272 di Banca d'ltalia del 20 gennaio 2Gk#0 state
modificate le definizioni di “Attivita finanziarieleteriorate”, allo scopo di allinearle alle nuowzioni di Non-
performing exposures e Forbearance introdotte dallene tecniche di attuazione relative alle segnaha
statistiche di vigilanza consolidate armonizzatefinite dall'autorita bancaria europea e approvdada
Commissione Europea il 9 gennaio 2015 (cosiddEgi bcronimo di Implementing Technical Standards).

Le attivitd finanziarie deteriorate vengono rip@riin: Sofferenze, Inadempienze probabili, Esposizécadute
sconfinanti deteriorate. La somma di tali dispasizicorrisponde all'aggregato Non-performing expesuli cui
agli ITS, e sono state quindi abrogate le classifni di incaglio, incaglio oggettivo, inadempiemtersistente e
crediti ristrutturati.

Principali indicatori di rischiosita creditizia, di concentrazione e composizione dei crediti deteriati
Nella tabella che segue sono riportati i princifradiicatori di rischiosita creditizia del Gruppo<$3a Risparmio
di Ravenna al 31/12/2015 a confronto con quellia@ho precedente:

Dati medi di Dati medi di
(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 Sistema al 31/12/2014 Sistema al
31/12/2015" 31/12/2014"
Sofferenze lorde 277.398 237.823
Inadempienze probabili lorde 454.032* 438.009
Esposizioni scadute deteriorate lorde 29.500 24.936
Sofferenze lorde/impieghi lordi 6,14% 10,40% 5,44% 10,50%
Sofferenze nette/impieghi netti 3,62% 4,8% ©) 3,07% 4,50% )
Crediti deteriorati/ impieghi lordi 16,85% 17,10% 16,04% 17,80%
Crediti deteriorati netti/ impieghi netti 12,88% 10,8% ©) 11,99% 10,8% )
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati** 27,55% 47,60% 29,23% 42,90%
Rapporto di copertura delle sofferenze** 44,16% 61,50% 46,60% 55,70%
Sofferenze nette/patrimonio netto 32,11% n.d. 26,35% n.d.
Grandi Esposizioni (numero) 6 11
Grandi Esposizioni (importo nominale) 3.973.934 2.917.119
Costo del Rischio (rettifiche su crediti/impieghi netti) 1,31% 1,37%

(4) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziariebplicato dalla Banca d’ltalia in aprile 2015 pedati relativi al 31/12/2014 e in aprile 2016 petaiti
relativi al 31/12/2015. Il dato si riferisce allgiggato “Banche Piccole” (con totale fondi intermagicia 3,6 miliardi a 21 miliardi).
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(5) Fonte: Appendice relazione annuale Banca éil2015 (tav.al3.13 pag 118 e tav.al3 14 pag. D28).complessivi del sistema bancario

*Ai fini comparativi le esposizioni creditizie clsificate al 31/12/2014 nelle categorie “esposizianagliate” ed “esposizioni ristrutturate” abrogaono
confluite nella nuova categoria “inadempienze pbilfa

**Al fine di rendere sempre piu semplici e traspdre dati delle attivita del Gruppo Bancario, sostati passati a perdite i crediti che ne avevano
maturato i presupposti; comprendendo anche tadigugs il tasso di copertura delle sofferenze elguii crediti deteriorati sono rispettivamentei ér
57,52% e al 35,17%, dati confrontabili con quelédindi sistema

A fine 2015 icrediti deteriorati lordi complessivi risultano a livello consolidato parf@0,93 milioni, con un
incremento del 8,59% rispetto all’esercizio preceee Il medesimo comparto, al netto delle svalotazi
ammonta a 551,27 milioni di Euro, in aumento di323, milioni di Euro rispetto a quanto registratdieembre
2015 (+11,16%).

31.12.2015 31.12.2014
.. e Var. % Var. %
CREDITI DETERIORATI (dati in migliaia di euro) . i i i R R
importo lordo | importo netto | importo lordo |importo netto| lordi netti
Sofferenze 277.398 154.894 237.823 127.007 16,64%| 21,96%
- dicuiforbearance 5.503 3.036 n.d n.d n.d n.d
Inadempienze probabili 454.032 370.074 438.009 346.101 3,66% 6,93%
- dicui forbearance 121.772 100.506 n.d n.d n.d n.d
Esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate 29.500 26.297 24.936 22.834 18,30%| 15,17%
- di cui forbearance 2.247 2.099 n.d n.d n.d n.d
Totale crediti deteriorati 760.930 551.265 700.768 495,942 8,59%| 11,16%
- di cui forbearance 129.522 105.641 n.d n.d n.d n.d
Totale crediti in bonis 3.755.933 3.728.757 3.669.083 3.639.450 2,37% 2,45%
- dicuiforbearance 105.384 103.198 n.d n.d n.d n.d
Totale crediti verso clientela 4.516.863 4.280.022 4.369.851 4.135.392 3,36% 3,50%
CREDITI DETERIORATI anno 2015 rapporto di incidenza sugli |incidenza sugli
(dati in migliaia di euro) copertura 2015 | impieghilordi | impieghi netti
Sofferenze 44,16 6,14% 3,62%
- dicui forbearance 44,83 0,12% 0,07%
Inadempienze probabili 18,49 10,05% 8,65%
- dicuiforbearance 17,46 2,70% 2,35%
Esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate 10,86 0,65% 0,61%
- dicuiforbearance 6,59 0,05% 0,05%
Totale crediti deteriorati 27,55 16,85% 12,88%
- di cui forbearance 18,44 2,87% 2,47%
Totale crediti in bonis 0,72 83,15% 87,12%
- dicuiforbearance 2,07 2,33% 2,41%
Totale crediti verso clientela 5,24 100,00% 100,00%

Tra i crediti deteriorati rientransofferenze lordeper 277,4 milioni di Euro, in aumento di 39,58 wnli Euro
rispetto a dicembre 2014. L'incidenza delle soffieme al lordo delle svalutazioni sul totale deglipiaghi
economici lordi a clientela del Gruppo € pari dl485. Le sofferenze, al netto delle svalutazionetéffate,
ammontano a 154,89 milioni di Euro, risultando imanto di 27,89 milioni di Euro rispetto al 201H4radpporto
sofferenze nette su impieghi neti pari al 3,62% in aumento rispetto al 3,07% dé&¥20

Le inadempienze probabili lorde, invece, ammontardb4,03 milioni di Euro, in aumento rispetto ail@
precedente +16,2 milioni di Euro pari al +3,66%)ntidenza delle inadempieniaerde sugli impieghi lordi alla
clientela si & assestata al 10,05% in aumentottisjpé 10,02% del 2014, mentre lo stesso indicatoxalori
netti risulta pari al 8,65% in aumento rispett®&7%, del 2014.

Il Gruppo cassa Risparmio di Ravenna ha implemeraindicazioni fornite dall'E.B.A® sulle “Forbearance
measures” che specificano in modo piu dettaglieatmddalita di gestione delle posizioni oggettoatiaessione
a fronte di difficolta economiche del cliente.

Esposizioni scadute deteriorate lordesono pari a 29,5 milioni di Euro, in aumento di6&}milioni Euro
(+18,30%), rispetto al dato del 2014.

L'incidenza delle esposizioni scadute deteriorated sugli impieghi risulta in aumento, essendsgi@sdallo
0,57% del 2014 allo 0,65% del 2015. Considerand@alori al netto delle svalutazioni, I'incidenza wile
comparto € pari allo 0,61%.
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Il grado di copertura di ciascuna categoria di itreléteriorati € il rapporto tra la consistenzdlaleettifiche e
l'ammontare lordo del singolo comparto. Il gradoadipertura delle sofferenze a dicembre 2015 ¢ gari
44,16% contro il 46,60% del 2014, con -2,44% rigpat precedente esercizio. Al fine di rendere sengiu
semplici e trasparenti i dati delle attivitd delu@po Bancario, sono stati passati a perdite i tiretle ne
avevano maturato i presupposti; comprendendo amtihmassaggi il tasso di copertura delle soffeeemzjuello
dei crediti deteriorati sono rispettivamente parba52% e al 35,17%, dati confrontabili con quefiedi di
sistema

Il grado di copertura delle inadempienze probabjiiassato da 20,98% a 18,49%, manifestando uardento
di 2,49 punti percentuali, mentre quello dei ciiestiaduti deteriorati € pari a 10,86% in aumenspeito all’
8,43% del 2014.

Si segnala che, a causa del perdurare delle condidi deterioramento della situazione economioediziaria
che ha interessato anche il territorio dove il @G@pera, alcuni indicatori di rischiosita creddiZ“Crediti
Deteriorati netti/ impieghi netti”, il “Rapporto diopertura dei crediti deteriorati” e il “Rapportd copertura
delle sofferenze”) risultano non essere in linea dosistema rispetto ai valori medi degli istitudventi
caratteristiche dimensionali omogenee.

Le rettifiche su crediti effettuate nel 2015 hamaotato il grado di copertura complessivo dei diatiteriorati
al 27,55% in diminuzione rispetto al 29,23% delcgdente esercizio.

Il costo del rischig inteso come il rapporto tra le rettifiche netiiecsediti e i crediti verso clientela netti, per il
2015 é pari all’1,31% in diminuzione rispetto é@37% del 2014.

(6)’Recommendation Asset quality review” pubblicaté’B8A (European Banking Authority) il 21 ottobred23.

GRANDI ESPOSIZIONI (dati in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014
Valore di Bilancio 3.973.934 2.917.119
Valore Ponderato 160.805 413.891

Numero 6 11
Valore di Bilancio/Totale Attivo consolidato 54,48% 45,18%

Valore ponderato/Totale attivita di rischio ponderate 3,90% 9,69%

Per “Grandi Esposizioni” si intendono le esposikidme, in termini nominali, risultano essere di orp pari o
superiore al 10% del capitale ammissibile del Gouppssa Risparmio di Ravenna.

Al 31 dicembre 2015 la Banca aveva esposizioniqmarmente rilevanti nei confronti di sei cliefdi gruppi di

clienti connessi). L'esposizione nei confronti dascuno di tali clienti, ponderata in base ai doiffti di

rischiosita stabiliti dalla normativa di Vigilanze, inferiore al limite del 25% dei Fondi Propri pisto dalla
normativa stessa. L'importo ponderato secondodpadiizioni di vigilanza per le esposizioni nei conti di tali

clienti ammonta complessivamente a 160.805 migliaiauro. Per quanto riguarda le categorie mercgche

interessate dalle Grandi Esposizioni la maggiorceatrazione si rileva nelle societa produttive finanziarie.

Si precisa che fra le Grandi Esposizioni, pondegateero, rientrano le esposizioni con 'Amminisioaze

Centrale dello Stato Italiano. Si riporta di seguiin prospetto riassuntivo relativo alle esposizael Gruppo
Cassa Risparmio di Ravenna in titoli di debito eshel Governi centrali e locali e da Enti govewiati
aggiornato al 31 dicembre 2015.

Esposizione dellEmittente su titoli di debito emes da Governi centrali e locali ed Enti governativi

Governi Rating DBRS Categoria Valore Valore di Fair Value
Nominale Bilancio
Italia AL HFT
AFS 2.033.750 2.052.601 2.052.601
HTM
L&R 0 0 0
Totali 2.033.750 2.052.601 2.052.601
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L’esposizione verso titoli governativi ammonta céegsivamente a 2.052,6 min e rappresenta il 86,8dké
Attivita finanziarie del Gruppo.

Per maggiori informazioni circa i dati esposti @b¢lla € possibile consultare il bilancio consdbidalla Nota
Integrativa sezione 4 dalla pagina 304.

Sono presenti finanziamenti verso Enti locali pervalore nominale di € 10,11 milioni, con un inaida sul
totale crediti verso la clientela pari al 0,24%sbosizione nei confronti del Ministero del Tesem@appresentata
esclusivamente da titoli di Stato presenti nelgfodlio di proprieta.

In merito ai finanziamenti erogati si segnala chiina esercizio i crediti verso clientela ammontand.280
milioni di Euro, in aumento del 3,5% rispetto I'eseio precedente e che il rapporto tra i titolifenanziamenti
sul totale attivo ammonta a 91,15 % circa.

Esposizione del portafoglio al rischio di mercato

Il rischio di mercato si manifesta sia relativangeat portafoglio di negoziazione (trading book)mpmendente
gli strumenti finanziari di negoziazione e gli strenti derivati ad essi collegati, sia al portafoghancario
(banking book), che comprende le attivita e pagsiimanziarie diverse da quelle costituenti itlirey book.

Ai soli fini gestionali la Banca monitora con cadargiornaliera il rischio prezzo relativo ai tit@llocati al
trading book, utilizzando un modello di VAR paran@. || modello VAR non € utilizzato per il calaldei
requisiti patrimoniali sul rischio di mercato, inanto la Banca utilizza il metodo standardizzatwedo i criteri
di Basilea Il.

Al 31 dicembre 2015, non erano presenti posizionitdli strutturati di credito emessi da terzi.
Relativamente al portafoglio bancario viene utdizz una procedura di Asset & Liability Managemelhd a
scopo di misurare, con frequenza settimanalengiatti (“sensitivity”) derivanti da variazioni dellstruttura dei
tassi di interesse sul margine finanziario attessuk valore economico del patrimonio relativameate
portafoglio bancario.

Le rischiosita legate alla componente cambio set@mamente ridotte e poco significative.

Indicatori di liquidita di Gruppo

All'interno di un framework organizzativo, che pesle che la Liquiditd venga monitorata e gestitfoima
accentrata presso la Capogruppo per conto diituBauppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenioa, sono
disponibili gli indicatori di liquidita riferiti alGruppo. Per una maggiore informazione vengonoitfogfi
indicatori riferiti alla Capogruppo.

2015 2014 Variazione 9
Loan to Deposit Rati® 76% 85% -9%
Liquidity Coverage Rati® 198%% 127%
Net Stable Funding Rati® >100 >100

@ Loan to deposit ratio & definito come rapporto tapporto tra i crediti verso clientela e la somdiadepositi della clientela comprensiva delle
obbligazioni emesse

@ LCR ¢ definito come rapporto tra lammontare deiQLA in condizione di stress (attivita facilmeritquidabili sui mercati anche in periodi di tension
e, idealmente, stanziabili presso una banca cejteal il totale dei deflussi di cassa netti neiggini di calendario successivi. Questo rapporteede
mantenersi continuativamente a un livello almen gdal 00%.

® 'NSFR é definito come rapporto tra 'ammontarepdivvista stabile disponibile e 'ammontare dipista stabile obbligatoria. Questo rapporto deve
mantenersi continuativamente a un livello almeno gal00%. La “provvista stabile disponibile” efthita come porzione di patrimonio e passivita she
ritiene risulti affidabile nell’arco temporale cadsrato ai fini del’lNSFR, ossia un anno. L'ammanetali provvista stabile richiesto a una istituzione
specifica dipende dalle caratteristiche di liquidé dalla vita residua delle varie attivita detendall'istituzione, nonché delle sue esposiziorarifu
bilancio.

@valore calcolato con la nuova metodologia.

La diminuzione deLoan to Deposit Ratiq tra il 2014 e il 2015, dal 85% al 76% e principahte spiegata da
una crescita della raccolta della clientela (+328hg compensa abbondantemente la diminuzione eltalta
diretta in prestiti obbligazionari (-8,9%) e la testuale crescita dei crediti verso clientela (%3,5
| dati relativi al Loan to Deposit Ratio espostitabella sono stati calcolati prendendo come rferito le
seguenti voci contabili del patrimonio presentbilancio:

Al numeratore Voce 70 “Crediti verso clientela”;

» Al denominatore Voce 20 “Debiti verso clientelalip¥oce 30 “Titoli in circolazione” e piu Voce 50

“Passivita finanziarie al fair value”.

L’indicatore di liquidita di breve terminéjquidity Coverage Ratio (LCR), al 31.12.2015 risulta pari al 198%,
mentre per I'indicatore di liquidita di medio/lungermineNet Stable Funding Ratio(NSFR), benche come per
'LCR, le prime segnalazioni sono partite con iifeento al fine mese di marzo 2014, non e posséikre un
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dato puntuale dell'indicatore poiché non sono amcdefinite nella base segnaletica le percentuali di
ponderazione da applicare alle singole voci.

Per quanto riguarda l'indicatore LCR, il RegolantebBelegato dell’Unione Europea per 'anno 2016 & ab
70% per poi crescere gradatamente, fino ad arrevaegime, dal 1° gennaio 2018, col requisito fissd 100%.

Si evidenzia che il dato al 31 dicembre 2015, datoocon la nuova metodologia risulta pari a 19&¥%n(il
precedente criterio di calcolo sarebbe risultatovalore pari al 122%, in calo rispetto alllanno 2Pp1Con
riferimento all'indicatore NSFR e possibile che garintrodotto a partire dal 1/01/2018 un nuovo igtpiche
potrebbe essere fissato pari al 100% ma, al momeatosono stati fissati requisiti intermedi.

Nel corso del 2014 sono stati rimborsati anticipegate 270 milioni di Euro dei precedenti finanziaine
lungo termine presso la BCE (LTRO) che ammontavamplessivamente a 740 milioni di Euro. La rimaeent
quota di 470 milioni di Euro é stata integralmesteegolarmente rimborsata alla loro scadenza rattra
gennaio e febbraio 2015.

Per quanto concerne la capacita di reperire nuondif (funding liquidity risk) 'Emittente ha da sene
manifestato un elevato grado di indipendenza daicate interbancario, essendo la raccolta del Gruppo
derivante principalmente dalla clientela retail.

Per completezza informativa la Capogruppo CasdRigfiarmio di Ravenna nell’ambito della propria\atii,
anche per conto delle Banche del Gruppo Bancarifatia ricorso a tutto il 31/12/2015 al rifinanziano
presso la BCE per complessivi 803 milioni di Eunoediante la partecipazione alle aste a lungo t&min
(TLTRO — Targeted Longer Term Refinancing Operatjoeffettuate dall’autorita monetaria a partire da
settembre del 2014 come di seguito specificato:

Data decorrenza Quantita Data di Scadenza
24 settembre 2014 223 milioni 26 settembre 2018(*)
24 giugno 2015 580 milioni 26 settembre 2018(*)

(*)La Decisione n. 541/2014/UE del Parlamento eGiahsiglio Europeo prevede che per le banche cheispettano alcuni requisiti minimi in materia di
prestiti erogati, la scadenza del finanziamentoticipata da settembre 2018 a settembre 2016

Alla data del 30 aprile 2016 i requisiti minimi &dllo di Gruppo sono stati rispettati permettenitio
mantenimento in essere dell'operazione di finaneism TLTRO fino alla sua naturale scadenza.

In tema di capacita di smobilizzo di attivita sugmrato (harket liquidity risk per far fronte ad eventuali shilanci
da finanziare, 'Emittente presenta al 31 Dicent®&5 un ammontare di attivita liquide definite @@emente
con quanto riportato nel Regolamento (UE) n. 576820el Parlamento Europeo e del Consiglio del 2§
2013 art. 416, comma 1, lettere (c), (i) pari a.232 (€/mlg) in decremento rispetto ai 231.032 (§)rdi fine
2014, ma comunque sufficienti per contrastare exdinscenari di stress. Tali attivita liquide soowstituite
prevalentemente da titoli caratterizzati da unaegrado di liquidabilita, anche in condizionistliess.
Attraverso la gestione accentrata presso la CappgrliEmittente mantiene una tesoreria equilibreda un
basso profilo di rischio, con un approccio tuttadimamico volto a cogliere le opportunitd di meocat
comunque garantendo risorse piu che sufficientcpatrastare eventuali situazioni di criticita.

Indice di Leva Finanziaria (leverage ratio consolidto)

La propensione al rischio di leva finanziaria esoespuo essere espressa in termini di soglia nairdell’'indice
di leva finanziaria. Il coefficiente di Leva finaaga, chi misura il rapporto tra il valore delltiata, comprese
le esposizioni fuori bilancio, e il capitale aziaetel ha l'intento primario di tenere monitorati ilumi
intermediati e la sostenibilita rispetto allaggaém patrimoniale. Di seguito riportiamo il livelldi leva
finanziaria calcolato sul 31.12.2015 transitorica¢colato anche a regime (fully loaded).

Capitale di classe 1 457.192 Capitale di 425.798
classe 1
Attivo banca 7.436.365 Attivo banca 7436365
Leva Finanziaria Leva
. . 6,15% Finanziaria 5,73%
(transitorio) .
(a regime)
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Il minimo del 3 per cento € una misura indicatiissdta dal Comitato di Basilea per la vigilanzadaaia nel
2010 a soli fini di monitoraggio, con l'obiettiva thtrodurre una misura obbligatoria a partire 8@lL8, dopo

aver valutato la congruita del valore minimo.

Principali dati di conto economico consolidato

(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014 Var %
Margine di interesse 105.423 111.067 -5,08%
Margine di intermediazione 207.702 202.397 2,62%
Risultato netto della gestione finanziaria 151.006 145.270 3,95%
Totale costi operativi 128.467 118.594 8,33%
Utili dell'operativita corrente al lordo delle imposte 27.908 27.207 2,58%
Utile netto di esercizio 22.822 13.842 64,88%
Utile netto di esercizio di pertinenza della Capogruppo 19.715 12.661 55,71%

Il margine da interessi, a causa di una forte r@mhe del livello dei tassi di interesse, cala dd& punti

percentuali rispetto al 2014.

Il Risultato della gestione finanziaria & in crégcnonostante I'impatto delle rettifiche di valosa crediti

(+3,95%).

Nel complesso l'utile di esercizio di pertinenzdlaleeapogruppo aumenta del 55,71% attestandosi, 28219
milioni di Euro mentre l'utile di esercizio consddito si attesta a 22,8 milioni di euro in aumereb6#,88%

rispetto allanno 2014

Principali dati di Stato Patrimoniale consolidato

(importi in migliaia di euro) 31/12/2015 31/12/2014 Var %
Totale raccolta diretta da clientela!” 5.637.434 4.846.991 16,31%
Raccolta interbancaria'® 890.210 815.331 9,18%
Attivita finanziarie 2.369.032 1.655.115 43,13%
Posizione Interbancaria Netta" 765.314 683.621 11,95%
Totale impieghi a clientela 4.280.022 4.135.392 3,50%
Totale attivo 7.294.705 6.457.193 12,97%
Patrimonio netto di Gruppo 482.398 481.909 0,10%
Capitale Sociale 174.660 174.660 0,00%

(1) La voce e composta da conti correnti, depbisiii, depositi vincolati, fondi di terzi in ammigirazione, pronti contro termine passivi, altrbitie

certificati di deposito e obbligazioni.
(2) La voce & composta da Debiti verso banche

(3) La voce e composta dal saldo relativo a Defitso Banche e Crediti verso banche

Per maggiori dettagli in merito alle informaziomdnziarie e patrimoniali del Gruppo si rinvia aqto indicato
al paragrafo 11 “Informazioni finanziarie” del peege Documento di Registrazione.
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4. INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

4.1 Storia ed evoluzione dellEmittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna e sorta ufficiabmél 21 dicembre 1839, con il riconoscimento giiwo
dallo Stato Pontificio, per iniziativa di una sdéiei benemeriti cittadini iniziando la propriaiatt il 1° marzo
1840. In data 17 marzo 1861 il riconoscimento diod fu confermato anche da parte dello Statoaltali

Nel dicembre 1991 la Cassa di Risparmio di Ravesatrasformata da ente pubblico economico czdlitn
societa per azioni ai sensi della legge 30 lug®QLn. 218 e del relativo decreto di attuaziongsd.RO
novembre 1990 n. 356, mediante atto di conferimamtidaterale delle attivita e delle passivita aiénda
bancaria. L'operazione ha esplicitato la sua effecaal 1° gennaio 1992 e la iscrizione della Cassderitaria
all'’Albo delle banche é stata effettuata con demmra 31 dicembre 1991.

A seguito della realizzazione del progetto di tittrrazione, approvato con Decreto del Ministro Tetoro del
23 dicembre 1991, 'Ente conferente € divenuto ‘tfamione Cassa di Risparmio di Ravenna”.

Successivamente, a seguito di operazioni di aungintapitale e cessione di azioni, la quota digmapazione
della Fondazione Cassa di Risparmio di Ravennaidbéta all’attuale 49,40%.

Alla data del presente documento di registrazidroapitale sociale sottoscritto e versato, pari74.660.000
euro, rappresentato da n. 29.110.000 azioni oreiciat valore nominale unitario di 6,00 euro, édeto:

per 86.280.000,00 euro dalla Fondazione CassasgdaRnio di Ravenna (49,40%);
per 87.780.000,00 euro da altri Azionisti (50,608@ssuno con % superiore al 2%.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa a partiréldall992 svolge, senza soluzione di continuitdétetle

attivitd che facevano capo all’ente conferente.Clagsa & autorizzata alla raccolta del risparmiallegbercizio

del credito nelle diverse forme tecniche; svolgeltre tutti i principali servizi collaterali e stmentali

(negoziazione, collocamento, amministrazione eodigtstrumenti finanziari, risparmio gestito, colnento
prodotti di bancassicurazione e fondi previdenziapperazioni valutarie e in cambi, emissione dieges

circolari, custodia valori, servizi di incasso egpmento, cessione del V dello stipendio e pensigasing e
factoring, anche tramite societa partecipate o enmwnate). La Cassa effettua, altresi, direttaeneperazioni
di credito speciale e a medio e lungo termine. Ndtimi anni grande attenzione e stata dedicatseavizi di

banca telematica, settore nel quale & gia presemgrodotti che hanno incontrato il favore deliardela sia

d’'impresa che privata.

Il Gruppo opera con un’organizzazione di filialiewpnti nelle province di Ravenna, Ancona, Bolodrexrara,

Firenze, Forli-Cesena, Lucca, Milano, Modena, PaberParma, Pesaro—Urbino, Pistoia, Prato, Reggiidzm
Rimini, Roma, Torino.

4.1.1. Denominazione legale

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA e una societiuitasai sensi del diritto italiano, nella forndasocieta per
azioni.

4.1.2. Luogo di registrazione del’Emittente e suo numerdli registrazione

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa é iscritta:

- nel Registro delle Imprese presso la C.C.I.AiRavenna al n. 01188860397;

- nel Repertorio delle notizie economiche e amniiais’e presso la C.C.1LA.A. di Ravenna al n. 12704

- nell'albo delle banche autorizzate al n. 5096d®eorrenza 31 dicembre 1991, codice meccanogr@#¢6.3;

- nell'albo dei Gruppi bancari presso la Bancaalititdal 11 dicembre 1992, quale capogruppo depfgu
bancario denominato "Gruppo Bancario Cassa di Risipadi Ravenna Spa".

4.1.3 Data di costituzione e durata dell’lEmittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e stata witsttton atto in data 27 dicembre 1991 a rogitot.CBE.
Errigo notaio in Ravenna, rep. n. 98218/7941, (ffette di trasformazione in societa per azionisansi della
legge 30 luglio 1990, n. 218 e del d.Igs. 20 noven®90, n. 356 della Cassa di Risparmio di Raveente
regolato dal T.U. approvato con R.D. 25 aprile 182967 e successive modificazioni.

Detta costituzione é stata realizzata in attuaza®grogetto approvato con Decreto del MinistegbTesoro 23
dicembre 1991; il Tribunale di Ravenna ha omolodatsocieta in data 31 dicembre 1991. La duratéa del
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societa é fissata al 31 dicembre 2100. Il terminé pssere prorogato con deliberazione dell’Assemble
straordinaria dei soci.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica del’Emittente, legislazione in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefondella sede sociale

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa con sedeelagaRavenna, Piazza Garibaldi 6 (tel. Sede Legale
0544/480111) e una societa esistente ed operahteseal diritto italiano. Foro competente perdetversie &

il foro di Ravenna, luogo dove I'emittente ha lasede legale, quale foro generale per le persandighe ex

art. 19 c.p.c., fatte salve le eccezioni appli¢abilvirtu delle previsioni del codice di proceduiile e delle
leggi speciali o derivanti dall’'eventuale particelmatura del titolare dello strumento finanziario.

4.1.5 Qualsiasi evento recente verificatosi nella vita déEmittente sostanzialmente rilevante per la
valutazione della sua solvibilita

Nel 2015 non si sono verificati eventi sostanziaiteeilevanti per la valutazione della solvibildal’Emittente.
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5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA

5.1 Principali attivita

5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita él’Emittente con indicazione delle principali catgorie di
prodotti venduti e/o servizi prestati

La Banca ha per oggetto la raccolta del risparntiesercizio del credito nelle sue varie forme. friltente puo
compiere, in osservanza delle disposizioni vigdntte le operazioni ed i servizi bancari e finanzconsentiti,
nonché ogni altra operazione strumentale 0 comuogoeessa al raggiungimento dello scopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna & un Grupgmacario attivo in tutti i comparti dell'intermediione
finanziaria e creditizia e con vocazione prevalewste retail, vale a dire focalizzato sulla cliémtprivata e
sulle imprese di piccole e medie dimensioni.

Si indicano, di seguito, le principali categorie ple@dotti venduti e dei servizi prestati:

* Intermediazione creditizia

* Servizi di investimento

e Sistemi di pagamento

* Risparmio gestito

e Bancassurance

* Riscossione tributi

e Tesorerie Enti pubblici e Servizi di Cassa

e Attivita finanziaria di assunzione di partecipaion

e Settore dei prestiti garantiti dalla cessione déhtp dello stipendio

5.1.2 Indicazioni di nuovi prodotti e nuove attivig, se significativi
Non si prevedono nuovi prodotti o attivita signdiive.

5.1.3 Principali mercati nei quali I'Emittente opera

Il Gruppo della Cassa di Risparmio di Ravenna Spera sul mercato bancario e finanziario italiano co
particolare riferimento all’area geografica dellagibne Emilia-Romagna, oltre che Lazio, Liguriaymbmardia,
Marche, Piemonte, Sicilia, Toscana, Veneto.

Le filiali sono situate nelle province di Ravenmcona, Bologna, Ferrara, Firenze, Forli-Cesenacau
Milano, Modena, Palermo, Parma, Pesaro—Urbinooi@isPrato, Reggio Emilia, Rimini, Roma, Torino.

5.1.4 Base di qualsiasi dichiarazione formulata dBEmittente nel presente Documento di registrazione
riguardo la sua posizione concorrenziale

Il presente Documento di Registrazione non contidiehiarazioni dellEmittente in merito alla progri
posizione concorrenziale.

6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Descrizione del Gruppo e della posizione chH&lnittente occupa

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa e Capogrugiiordonimo Gruppo Bancario, ai sensi e per gletif
dell’art. 60 e seguenti del D.Lgs. 1° settembre3199385.

La societa, nella sua qualita di Capogruppo, aisiseell’art. 61, comma 4 del Testo Unico Bancario,
nell'esercizio dell'attivita di direzione e coordimento, emana disposizioni alle imprese comporilegtuppo
anche per I'esecuzione delle istruzioni impartatadBanca d’ltalia, nell'interesse della stabilit&l Gruppo.

In questo quadro assumono rilevanza il controliatsgico sulle diverse aree operative ed il colargéstionale
volto ad assicurare il mantenimento delle condiziirequilibrio economico, finanziario e patrimol@adelle
singole societa e del Gruppo nel suo insieme.
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Il Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenhalalicembre 2015 era cosi composto:
Capogruppo: Cassa di Risparmio di Ravenna Spa, societa bancaria

Societa del Gruppo Argentario Spa (gia So.Fi.Ba.R SpA), subholdingartecipazioni, controllata per
I'82,30% dalla Cassa di Risparmio di Ravenna Spa;

Banca di Imola Spa, societa bancaria partecipala dCassa di Risparmio di
Ravenna Spa per il 20,08% e controllata tramitesAtario Spa per il 57,48%;

Banco di Lucca e del Tirreno Spa, societa bancanidrollata tramite Argentario Spa
per 1'88,85%;

Italcredi Spa, societa di credito al consumo, idiatta tramite Argentario Spa per |l
70%;

Sorit Spa — Societa Servizi e Riscossioni ltalp@,Ssocieta esattoriale controllata
tramite Argentario per I'76,05%.

Le variazioni intervenute nel Gruppo nel corso 'ds#rcizio 2015 riguardano il lieve incremento dell
partecipazione di Cassa Risparmio di Ravenna irrtagio S.p.A. da 81,64 % a 82,30 %.

Le quote e le azioni che si riferiscono a socieiaGruppo non sono detenute tramite fiduciarie oipterposta
persona, né sono state acquistate o alienate dul@15 per il tramite dei soggetti summenzianati

Le banche del Gruppo operano complessivamenteats@ 140 sportelli bancari.

Nel suo insieme al 31 dicembre 2015 il Gruppo Benc&assa di Risparmio di Ravenna si avvaleva della
collaborazione di 1.061 dipendenti, di cui 933 epéirnel settore bancario, 57 in quello esattoald in quello
finanziario.
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Si riporta di seguito una situazione aggiornatilaaprile 2016 della composizione del Gruppo:

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA SPA

20,40%

integralmente

Capogruppo
20,08% 82,30%
v 57,48% v
BANCA DI IMOLA SPA < ARGENTARIO SPA
70%
0.30% ’ ITALCREDI SPA
\ 4
C.S.E.S.car.l 0,10% 88,834 BANCO DI LUCCAE
> < » DEL TIRRENO SPA
76,05%
- SORIT SPA
40%
RAVENNA ENTRATE SPA
Societa facenti parte del Gruppo Bancario consaidat
50% CONSULTINVEST
I:I Societa consolidate con il metodo del patrimonitiane > MAN::glsff/lTENT
SGR SPA
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7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Cambiamenti negativi sostanziali delle prospétte dell’Emittente dalla data di approvazione
dell'ultimo bilancio

Si attesta che alla data di redazione del predeoteimento di Registrazione non si sono verificatitanziali
cambiamenti negativi delle prospettive dell’Emiteerdalla data dell’'ultimo bilancio pubblicato sqitsto a
revisione.

7.1.1 Informazioni su tendenze, incertezze, richitss impegni o fatti noti che potrebbero avere
ripercussioni significative sulle prospettive delEmittente almeno per I'esercizio in corso

Alla data di redazione del presente Documento difR@zione I'Emittente non e in possesso di infazioni su
tendenze, incertezze, richieste, impegni o fattii 1wbe potrebbero avere ripercussioni significatsle
prospettive della Societa almeno per I'eserciziodrso.

8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Con riferimento a quanto previsto al punto 8 ddi#gato Xl al Regolamento 809/2004/CE, I'Emitteptecisa
che nel presente Documento di Registrazione nanlésa alcuna previsione o stima degli utili.

9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIG  ILANZA

9.1 Nome, indirizzo e funzioni presso I'Emittente di componenti dei predetti organi con indicazione
delle principali attivita da essi esercitate al dfuori del’Emittente stesso, allorché siano signifiative
riguardo I'Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa € amministtatain Consiglio di Amministrazione attualmente
composto da 14 membri. Il Consiglio elegge al suerho il Presidente e uno o due Vice Presidentuduno
Vicario. Ai fini rappresentativi e funzionali loaguto contempla anche la figura del Consigliereiama.

Tutti i Consiglieri sono stati eletti dall’Assemblerdinaria degli azionisti del 11 aprile 2016.

Gli amministratori restano in carica tre esercitadono alla data di Assemblea convocata per bapgione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio dellartbcarica e sono rieleggibili.

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio di esercizio 2018.

Tutti i Consiglieri sono domiciliati per la carigsesso la sede sociale della Cassa di RisparniRagtnna spa,
Piazza Garibaldi n. 6, Ravenna.

Di seguito sono indicati i componenti del ConsiglioAmministrazione della Cassa di Risparmio di &aa
Spa, alla data del presente Documento di Registrazi

Carica Nome e cognome

Presidente Cav. Lav. Dott. Antonio Patuelli
Vice Presidente V. Grand'Uff. Giorgio Sarti

Vice Presidente Avv. Francesco Gianni
Consigliere Anziano Comm. Dott. Achille Saporetti
Consigliere On. Dott. Giordano Angelini *
Consigliere Dott. Antonio Bandini
Consigliere Dott. Roberto Budassi*
Consigliere Avv. Daniele Bulgarelli
Consigliere Dott. Luciano Di Buo
Consigliere Dott. Marco Galliani
Consigliere Dott.ssa Chiara Mancini*
Consigliere Dott. Giancarlo Poletto *
Consigliere Comm. Egisto Pelliconi *
Consigliere Comm.Rag. Guido Sansoni*

* componenti indipendenti
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Direttore Generale

La Direzione Generale € affidata al Direttore Galeeril quale, a termini di statuto, € a capo deffici e del
personale della societa, esegue le deliberaziagii @egani amministrativi anche per quanto riguaitdaruppo
ed esercita le proprie attribuzioni nell’ambito gilianto stabilito dallo statuto e dai regolamentiai@ dalle
deleghe conferitegli dal Consiglio di Amministraze

Il Direttore Generale partecipa con funzioni prapes e consultive alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione ed assiste a quelle dell’Assemblea.

Il Direttore Generale &€ nominato dal Consiglio aniinistrazione. Il Direttore Generale € coadiuv@®ouno o
piu Condirettori Generali e/o Vice Direttori Genlgrai quali pud demandare, anche in via contirvagti
particolari mansioni anche in altre societa delgpauBancario.

Carica Decorrenza Nome e cognome
Direttore Generale 16.10.2000 Dott. Nicola Sbrizzi
Vice Direttore Generale Vicario 19.10.2000 Dott. Giuseppe De Filippi

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale € composto da tre membritgfiie Vengono inoltre nominati due sindaci supgien

Tutti i Sindaci sono stati eletti dall’Assembleaimaria degli azionisti del 11 aprile 2016.

| Sindaci durano in carica tre esercizi, scadorla data dell'assemblea convocata per I'approvazidele
bilancio relativo all'ultimo esercizio della lor@dca e sono rieleggibili

Il loro mandato scade in occasione dell’approvazidel bilancio dell’esercizio 2018.

Tutti i Sindaci sono domiciliati per la carica ppeda sede della Cassa di Risparmio di Ravenna Bfakza
Garibaldi n. 6 Ravenna.

Tutti i Sindaci sono iscritti al Registro dei resislegali dei conti.

Alla data di redazione del presente Documento dgjiskezione il Collegio Sindacale di Cassa di Rispa di
Ravenna Spa risulta cosi composto:

Carica Nome e cognome

Presidente Rag. Gaetano Gentile

Sindaco effettivo Dott. Paolo Pasquali

Sindaco effettivo Awv. Luciano Contessi

Sindaco supplente Dott. Giuseppe Rogantini Picco
Sindaco supplente Dott. Emilio Vistoli
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Principali attivita svolte dai componenti il Considio di Amministrazione, il Collegio Sindacale, e da
Direttore Generale al di fuori della Cassa di Rispemio di Ravenna aventi rilevanza per la stessa

COGNONE E NOME

CARICA

ALTRE CARICHE

Cav. Lav. Dott.
ANTONIO

PATUELLI

Presidente

Presidente Argentario Spa

Presidente SORIT Societa Servizi e Riscossioni |&ia

Vice Presidente BANCA DI IMOLA Spa

Vice Presidente CARTASI Spa

Consigliere FITD

Presidente ABI

Vice Presidente Banco di Lucca Spa

Componente Consiglio Direttivo e Comitato di Preside
Federazione delle Banche delle Assicurazioni e deifenza -
Febaf

Grand'Uff. SARTI GIORGIO

Vice Presidente Vicario

Vice Presidente Vicario Argentario Spa

Consigliere BANCA DI IMOLA Spa

Vice Presidente Vicario SORIT Societa Servizi e Risani Italia
Spa

Consigliere ITALCREDI Spa

Consigliere BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO Spa
Sindaco supplente RAVENNA ENTRATE Spa

Avv. GIANNI FRANCESCO

Vice Presidente

Socio FondatStudio Gianni, Origoni, Grippo & Partners
Presidente FIDEROUTSOURCING Srl
Presidente FIDERSERVIZI Srl
Consigliere PANTHEON.IT Srl
Amministratore Unico FULL SERVICES Srl
Sindaco effettivo GEOX Spa
Consigliere MAGGIOLI Spa
Presidente OPPIDUM Sl
Amministratore Unico OUTSOURCING NETWORK Srl
Consigliere Vitrociset Spa
Consigliere Pantheon ltalia Srl
Consigliere Valvitalia Spa
Consigliere Valvitalia Finanziaria Spa
Consigliere D.E. Holding Italy Srl
Presidente Properties Italia Srl

Dott. SAPORETTI ACHILLE

Consigliere Anziano

Consigliek@ziano BANCA DI IMOLA Spa
Consigliere Anziano Argentario Spa
Sindaco effettivo RAVENNA ENTRATE Spa

Dott. ANGELINI GIORDANO Consigliere Consigliere Anzia BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO SpA
Dott. BANDINI ANTONIO Consigliere Coordinatore FonddPC c/o IMO Londra
Dott. BUDASSI ROBERTO Consigliere Consigliere Argents3jma
Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni [tSfa
Avv. BULGARELLI DANIELE Consigliere Consigliere Opera di Santa Teresa del Ba@®bsu
Consigliere Argentario Spa
Consigliere Banca di Imola Spa
Dott. DI BUO’ LUCIANO Consigliere Vice Direttore Opera S. Teresa del Bambin Gesu
Consigliere Delegato Polo Sanitario Opera Santa séereel
Bambin Gesu Srl Unipersonale
Dott. GALLIANI MARCO Consigliere Amministratore UnicBIETRO GALLIANI Spa
Consigliere Delegato PROFILATI Spa
Presidente Pietro Galliani Brazing Spa
Consigliere IMA Spa
Socio Amministratore Pazzetti Societa Semplice wigL Stortoni
& C.
Dott.ssa MANCINI CHIARA Consigliere Consigliere ASTALDI Spa
Consigliere Cementir Holding Spa
Comm. PELLICONI EGISTO Consigliere Consigliere BANCAIDMOLA Spa
Consigliere Argentario Spa
Sindaco Revisore CAPIT Scrl
Dott. POLETTO GIANCARLO Consigliere Dirigente Bancd Béemonte S.p.A
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COGNONE E NOME

CARICA

ALTRE CARICHE

Comm. Rag. SANSONI GUIDO

Consigliere

Presidente Calle§indacale + revisione legale Casa di C
Villa Maria spa
Presidente Collegio Sindacale Gambi spa
Revisore Unico Gruppo Villa Maria spa o anche G.VIRA
Sindaco effettivo + revisione legale GSR SPA
Sindaco supplente Eurodocks Srl
Sindaco effettivo + revisione legale LLOYD Ravenpa s
Presidente Collegio Sindacale Molino Spadoni spa
Presidente Collegio Sindacale + revisione legalA Spa

Rag. GENTILE GAETANO

Presidente
Collegio Sindacale

Presidente Collegio Sindacale Argentario Spa

Sindaco effettivo BANCO DI LUCCA E DEL TIRRENO Spa
Sindaco supplente LA MARINA DI VIAREGGIO SPA
Sindaco Supplente BANCA DI IMOLA SPA

Sindaco supplente Sorit Spa

Avv. LUCIANO CONTESSI

Sindaco Effettivo

Presidentéto aperto Nuove Edizioni Soc. Coop. ar.l.
Sindaco Supplente Domus Nova Spa
Presidente Sezione Provinciale di Ravenna Associa
Magistrati Tributari
Sindaco effettivo Banca di Imola Spa
Sindaco effettivo Banco di Lucca e del Tirreno Spa

7io

Dott. PASQUALI PAOLO

Sindaco Effettivo

Presidente rfagricoltura Ravenna - Unione Provinci
Agricoltori
Presidente Confagricoltura Ravenna Srl
Presidente Geo Srl
Vice Presidente Consorzio di Bonifica della Romagueientale
Consigliere CIALS Coop.Sociale per linserimento intivita
Lavorative e Sociali
Presidente Collegio Sindacale Banca di Imola Spa
Sindaco effettivo Argentario Spa
Sindaco Supplente Italcredi Spa

hle

Dott. SBRIZZI NICOLA

Direttore Generale

Presidente Gou® Servizi Bancari (CSE)
Vice Presidente Vicario BANCO DI LUCCA E DEL TIRREN
Spa
Vice Presidente SAPIR Spa
Consigliere ITALCREDI Spa
Direttore Generale Argentario Spa

Consigliere SORIT Societa Servizi e Riscossioni It

Gli Amministratori, 1 Sindaci ed il Direttore Gerae

delllEmittente.

sono domiciliati per la carica presso la Sede

9.2 Conflitti di interesse degli organi di amminisrazione, di direzione e di vigilanza

Gli esponenti del Consiglio di amministrazione, @alllegio Sindacale e della Direzione Generalev{itu

anche dell’espresso esonero dal divieto di connaareegolato dall’articolo 2390 del codice civileeyasto
dall’articolo 8.2 dello statuto) ricoprono carichealoghe in altre societa del Gruppo o controkapartecipate
da societa del Gruppo e tale situazione potrebbeofafigurare dei conflitti di interesse

Si precisa che il Consiglio di amministrazione @atlittente ha assunto apposite delibere in matdria
obbligazioni ed interessi degli esponenti aziendalite a disciplinare in modo rigoroso le procedinterne nel
pieno rispetto della normativa in materia contersigianel codice civile (articoli 2391 e 2391 big) sel Decreto
Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 — Testo Uaacario (articolo 136).

A seguito dell’emanazione da parte della ConsobR#igjolamento emanato recante disposizioni in naatdri
parti correlate (delibera 17221/2010 modificatdaddElibera 17389/2010) il Consiglio della Cassalblgerato
in data 26 novembre 2010 una apposita “Proceduraaiteria di operazioni con parti correlate, intégnael
2012 a seguito del’emanazione delle Disposiziogilad Banca d’ltalia in materia di operazioni conrtpa

correlate e soggetti collegati.

Per maggiore informativa si rinvia al capitolo “OREZIONI CON PARTI CORRELATE” Parte “H” della
Nota Integrativa al Bilancio di Esercizio 2015ttp://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Bdi#Bilanci-

2015)
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10. PRINCIPALI AZIONISTI

10.1 Capitale sociale e azionisti di controllo

Alla data del presente documento di registrazidroapitale sociale sottoscritto e versato, pari74.660.000
euro, rappresentato da n. 29.110.000 azioni oreiciat valore nominale unitario di 6,00 euro, édeto:

- per 86.280.000,00 euro dalla Fondazione CassasgaRnio di Ravenna (49,40%);
- per 88.380.000,00 euro da altri Azionisti (50,60%).

Dal libro soci non risultano alla data del presddeumento di Registrazione azionisti diversi d&tandazione
Cassa di Risparmio di Ravenna (che detiene il 49)4@he detengono partecipazioni superiori al 2% de
capitale sociale della Cassa di Risparmio di Raze3pa.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa non ha masanmestiti obbligazionari convertibili o con wat, né
opzioni che diano diritto alla sottoscrizione dics.

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa comunica miessere a conoscenza dell'esistenza di pattuipiati
accordi tra azionisti concernenti I'esercizio daittl inerenti alle azioni; alla Banca e statadtif notificata
nel’anno 2000 solo la costituzione di due Assdoiaiztra Azionisti, disciplinate da statuti, neiajunon e
previsto alcun vincolo per i partecipanti che possacretizzarsi in un accordo di voto o in una giaai altra
ipotesi di patto parasociale.
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11. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVIT A E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DE LL’EMITTENTE

11.1 Informazioni finanziarie sottoposte a revisioa relative agli ultimi due esercizi

La Cassa di Risparmio di Ravenna Spa in ottemparahDecreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 3& bha
recepito i nuovi principi contabili internazionalel nostro ordinamento ha provveduto a redigerersfz tali
nuovi principi il proprio bilancio consolidato a ntige dall’esercizio 2005 ed il bilancio individwak partire
dall’'esercizio 2006.

I bilanci individuali e i bilanci consolidati soniacorporati mediante riferimento nel presente Doento di
Registrazione.

| Bilanci di esercizio ed i bilanci consolidati pgii anni 2014 e 2015 sono entrambi certificatilaalocieta di
revisione contabile indicata al capitolo 2 e possessere richiesti secondo le modalita descriteapitolo 14
del presente Documento di Registrazione.

11.2 Bilanci

L’Emittente redige bilanci individuali e consolidat
Si riassumono nella tabella sottostante i riferitheéai documenti contenuti nel bilancio consolidato

Informazioni finanziarie Esercizio 2015 Esercizial2

Relazione degli amministratori pag. 224 pag. 234
Relazione del Collegio Sindacale pag. 247 pag. 253
Stato Patrimoniale pag. 250 pag. 256
Conto Economico pag. 252 pag. 258
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto g.p2b5 pag. 261
Rendiconto Finanziario pag. 257 pag. 263
Nota Integrativa pag. 260 pag. 266
Allegati di Bilancio pag. 407 pag. 430
Relazione della Societa di Revisione pag. 424 Hag.

| dati relativi al 31 dicembre 2014 e 2015 sonoteounti nel bilancio individuale e consolidato disfimle
presso la Segreteria Affari Generali del’Emittentpresso tutte le dipendenze e sul sito internet
http://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Bdan

11.3 Revisione delle informazioni finanziarie annuarelative agli esercizi passati

11.3.1 Dichiarazione attestante che le informazioffinanziarie relative agli esercizi passati sono ate
sottoposte a revisione

Si attesta che le informazioni finanziarie relatagdi esercizi 2014 e 2015, a livello individuale@nsolidato,
sono state desunte dai bilanci sottoposti a rawsmntabile, come stabilito dagli articoli 14 eded D.Lgs n.
39 del 27 gennaio 2010, dalla Societa Deloitte &dfe S.p.A., la quale ha espresso per i bilandiudizio
senza rilievi.

A giudizio della Societa di Revisione, il bilandesercizio della Banca al 31 dicembre 2014 edladi8embre
2015 é conforme agli International Financial ReipgrtStandards adottati dall’'Unione Europea, nonahé
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 Bellgs n. 38/2005; esso é redatto con chiarezapgresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patriiad® e finanziaria, il risultato economico, la \amione del
patrimonio netto ed i flussi della Banca per gére&i chiusi alle date sopra menzionate.

Le relazioni della Societa di Revisione sono irtsall'interno dei bilanci dei relativi esercizi.

11.3.2 Indicazione di altre informazioni contenutanel documento di registrazione controllate dai re\dori
dei conti

Nel presente Documento di Registrazione non sodasndati o informazioni, diversi dai bilanci araliy che
siano stati oggetto di verifica da parte della 8tcdi Revisione.
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11.3.3 Fonte dei dati finanziari contenuti nel Docmento di Registrazione

| dati finanziari contenuti nel presente DocumetiitRegistrazione sono stati estratti dal bilan@asolidato ed
individuale dell’Emittente al 31 dicembre 2014 &aldicembre 2015.

11.4 Data delle ultime informazioni finanziarie
Le ultime informazioni finanziarie relative all'Ett@nte risalgono alla data del 31 dicembre 2015.

11.5 Informazioni finanziarie infrannuali e altre informazioni finanziarie

L’Emittente non ha pubblicato informazioni finanzeainfrannuali dalla data dell’'ultimo bilancio soposto a
revisione. Conseguentemente non sono incluse neuento di Registrazione informazioni finanziarie
infrannuali successive al 31 dicembre 2015.

11.6 Procedimenti giudiziari e arbitrali che possoa avere un effetto significativo sul’andamento
dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Ravenna non ha procediraemministrativi, giudiziari o arbitrali pendentiquali
possano avere, a giudizio della banca stessacuiggoni significative sulla situazione finanzianasulla
redditivita.

Alla pagina 129 del fascicolo di bilancio “Bilanckesercizio 2015”, a disposizione presso la sedaldéedella
banca, presso tutte le dipendenze e sul sito itdrtip://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Biiare
riportata nell'ambito dei fondi per rischi e onda, consistenza del fondo “controversie legali’alel fondo
comprende gli accantonamenti effettuati a fronteafitenziosi in corso, in particolare a fronte elvacatorie
instaurate da curatori fallimentari su posizionsaiferenze e altre controversie legate a reclarai ssirgono
nello svolgimento dell’attivita ordinaria.

Al 31 dicembre 2014 tale fondo ammontava a Eur®2.@igliaia di euro (4.591 migliaia di euro a likel
consolidato) mentre alla data del 31 dicembre 20idhdo ammontava a Euro 2.145 migliaia di eur®?4
migliaia di euro a livello consolidato)

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdseprincipi prudenziali, e per quanto non sia uss
prevederne con certezza l'esito finale, si ritiehe I'eventuale risultato sfavorevole di detti grdienenti non
avrebbe, sia singolarmente che complessivamenteffetio negativo rilevante sulla situazione finana ed
economica dell’Emittente.

11.7 Accertamenti condotti dalle Autorita di Vigilanza

Nel periodo febbraio-maggio 2016 la Banca € stattbjgosta ad accertamento ispettivo da parte @ellzca
d’ltalia mirato a valutare il governo, la gestiogeil controllo del rischio del credito oltre all’airsi della
funzionalita del sistema informativo esternalizzat@€onsorzio Servizi Bancari (C.S.E. S.c.a r.|¢l'embito
dei suddetti accertamenti, la CONSOB ha richiest®aaca d’ltalia una collaborazione ispettiva aveatke
oggetto il profilo di trasparenza e correttezzalangrestazione dei Servizi di Investimento. Entramgl
accertamenti si sono conclusi con esito ancoranotme che si attende entro gli usuali terminia¥®ligilanza.

11.8 Cambiamenti significativi nella situazione fianziaria dell’Emittente

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA attesta che inson® verificati cambiamenti significativi nellagpria
situazione finanziaria o commerciale dalla chiusdedi’ultimo esercizio per il quale sono state plidate
informazioni finanziarie sottoposte a revisione.

12. CONTRATTI IMPORTANTI

Non esistono contratti importanti conclusi al doffudel normale svolgimento dell’attivita che pditbero
comportare per il Gruppo un’obbligazione o un tbritale da influire in misura rilevante sulla caipac
dellEmittente di adempiere alle sue obbligaziori nonfronti dei possessori degli strumenti finanzche
intende emettere.
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13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ES PERTI E DICHIARAZIONI
DI INTERESSE

13.1 Relazioni e pareri di esperti

Il presente Documento di Registrazione non contielteina relazione e/o parere rilasciati da un texdo
eccezione delle relazioni della Societa di Revisiame ha effettuato la revisione contabile deinliledi
esercizio e consolidati per gli anni 2015 e 20%kt.rRaggiori dettagli si rinvia al capitolo 11 (pgwafo 11.3.1).

13.2 Informazioni provenienti da terzi

Il presente Documento di Registrazione non contiefoemazioni provenienti da terzi.
Al’Emittente non é assegnato alcun Rating.

14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per l'intera validita del presente Documento di iRiegzione, I'Emittente si impegna a mettere a assgone
del pubblico per la consultazione presso la proge@e legale in Piazza Garibaldi 6, 48121 Raveasaduente
documentazione:

a) atto costitutivo e statuto dell'Emittente;

b) bilancio individuale degli esercizi chiusi al 31ceimbre 2015 e al 31 dicembre 2014 con le relative
relazioni del Collegio sindacale e della societéegtisione;

¢) bilancio consolidato degli esercizi chiusi al 3tafhbre 2015 e al 31 dicembre 2014 con le relative
relazioni del collegio sindacale e della societéedisione;

d) copia del presente Prospetto di Base .

Tali documenti possono anche essere consultati sgito internet  dellEmittente
http://www.lacassa.com/ita/Investor-Relations/Bd@Rilanci-2015 ad eccezione dell’atto costitutivo e dello
statuto che sara disponibile, su richiesta, priesSegreteria Affari Generali dell’Emittente.

L’emittente si impegna a mettere a disposizione, leomodalita di cui sopra, le informazioni concanrt le
proprie vicende societarie, incluse le situazianitabili periodiche successive alla data di redezidel presente
Prospetto.
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SEZIONE V NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI
1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABIL ITA

Per quanto attiene all'indicazione delle persorspoasabili e alla relativa dichiarazione di respdilga si
rimanda alla Sezione | del presente Prospetto sié Ba
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Avvertenze generali

Si invitano gli investitori a leggere attentamelat@resente Nota Informativa al fine di comprendditori di
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi. Si invitano inoltre gli investitori a leggeattentamente la
Sezione V - Documento di Registrazione al fineanprendere i fattori di rischio relativi all’Emitiée.

Prima di effettuare qualsiasi operazione aventeoggetto le Obbligazioni, tenuto conto che in sede
distribuzione I'Emittente applichera sempre la @e®ne del servizio di consulenza, la Banca measiovra
valutare se l'investimento & adeguato per I'intesti avuto riguardo — in aggiunta alla valutazideeprofili di
conoscenza ed esperienza — anche alla sua sitadirianziaria ed agli obiettivi dell'investimento.

Si avverte l'investitore che, in caso di giudiziegativo sull’adeguatezza dell'investimento, la Banon dara
corso all’eventuale adesione dell'investitore aff&ta delle Obbligazioni.

2.1 Fattori di rischio relativi all’Emittente

Le informazioni relative ai Fattori di Rischio réla al’Emittente sono contenute nel Capitolo 3 Becumento
di Registrazione, incluso mediante riferimentoa&kzione IV del presente Prospetto di Base.

2.2 Fattori di rischio relativi all'offerta ed agli st rumenti finanziari

Rischio connesso all'utilizzo del c.d. “bail in” edegli altri strumenti di risoluzione previsti dalla Direttiva
europea in tema di risanamento e risoluzione degtnti creditizi

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasBhzzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 18hel81 del
16 novembre 2015 (di seguit®ecreti BRRD) attuativi della Direttiva 2014/59/UE del Parlarteeuropeo e
del Consiglio che istituisce un quadro di risanafmenrisoluzione degli enti creditizi (c.d. BankiRgsolution
and Recovery Directive, di seguito Darettiva BRRD), individuando i poteri e gli strumenti che le Atita
nazionali preposte alla risoluzione delle crisi daie (c.d. “resolution Authorities”, di seguito Butorita)
possono adottare per la risoluzione di una situeezdh dissesto ovvero di rischio di dissesto di baaca. Cio al
fine di garantire la continuita delle funzioni ess@li della banca, riducendo al minimo I'impattel dlissesto
sull’economia e sul sistema finanziario nonché sticper i contribuenti ed assicurando che gli asibn
sostengano le perdite per primi e che i credimsdstengano dopo gli azionisti, purché nessuritoredgsubisca
perdite superiori a quelle che avrebbe subito séalaca fosse stata liquidata con procedura ordindiri
insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigonedata 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezwer le
disposizioni relative allo strumento del bail-inpnee di seguito descritto, per le quali & stata iptav
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016. Reralle disposizioni in materia di bail-in potranessere
applicate agli strumenti finanziari gia in circdlaze, ancorché emessi prima della suddetta data.glir
strumenti di risoluzione che potranno essere atlizdalle Autorita & previsto lo strumento dell{daiossia il
potere di svalutazione, con possibilita di azzeramalel valore nominale, nonché di conversioneitoli tdi
capitale degli Strumenti Finanziari. Pertanto, dapplicazione del bail-in, gli investitori si ritverebbero
esposti al rischio di veder svalutato, azzerateeny convertito in titoli di capitale il propriowestimento anche
in assenza di una formale dichiarazione di insaaeel’Emittente.

Le Autorita avranno il potere di cancellare le agdzioni e modificare la scadenza degli Strumeirtaiziari,
importo degli interessi pagabili o la data a partdalla quale tali interessi divengono pagaldinche
sospendendo il pagamento per un periodo transitorio

Nell’applicazione dello strumento del bail-in, leitdrita dovranno tenere conto della seguente deiearc

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzidive alla concorrenza delle perdite, secondo l'eedindicato:

- degli strumenti rappresentativi del capitale i di classe 1 (c.d. Common equity Tier 1);

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);

- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rTdnstruments) ivi incluse le obbligazioni suboate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumdntlasse 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obbligad non subordinate (senior);
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2) una volta assorbite le perdite, o in assenzzediite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel
capitale primario, secondo I'ordine indicato:

- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);

- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rBdnstruments) ivi incluse le obbligazioni subosate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumdintiasse 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obblige® non subordinate (senior).

Nell'ambito delle “restanti passivita”, il bail-inguardera prima le obbligazioni senior e poi i d&p (per la
parte eccedente I'importo di € 100.000) di persfisiehe, microimprese, piccole e medie impresegedasimi
depositi di cui sopra effettuati presso succumsailiacomunitarie del’Emittente nonché, successesta al 1°
gennaio 2019, tutti gli altri depositi presso lanBa, sempre per la parte eccedente 'importo diEQDO (cfr. al
riguardo il paragrafo 4.5. della Nota Informativiaahking degli strumenti finanziari”). Non rientrgriavece,
nelle “restanti passivita” e restano pertanto esldall’ambito di applicazione del bail-in alcuregegorie di
passivita indicate dalla normativa, tra cui i defpdsio a € 100.000 (c.d. “depositi protetti”) e I'passivita
garantite” definite dall'art. 1 del citato D. Lgsl. 180 del 16 novembre 2015 come “passivita peguale il
diritto del creditore al pagamento o ad altra fothadempimento & garantito da privilegio, pegripaieca, o
da contratti di garanzia con trasferimento deldiia proprieta o con costituzione di garanziaeeabmprese le
passivita derivanti da operazioni di vendita cotigoéi riacquisto”, comprendenti, ai sensi dell’a9 del citato
D. Lgs. N. 180, anche le obbligazioni bancarie gatedi cui all’art. 7 bis L. n. 130/99.

Lo strumento sopra descritto del bail-in potra essgplicato sia individualmente che in combinagicon gli
altri strumenti di risoluzione previsti dalla Ditiea quali:

(i) vendita dell'attivita di impresa senza il prexi@o consenso degli azionisti;

(i) cessione ad un ente-ponte delle attivita ttilioi passivita della banca soggetta a risoluzione;

(i) separazione delle attivita, vale a dire cemsi delle attivita, diritti 0 passivita della bansaggetta a
risoluzione, a favore di una o piu societa veicolo.

Tali ultimi strumenti di risoluzione potranno comare, pertanto, una novazione soggettiva del nmappg
giuridico tra Emittente ed investitore (con sogtitune dell’originario debitore, ossia la Banca eemite, con un
nuovo soggetto giuridico) senza necessita di uni@@onsenso di quest'ultimo ed il trasferimentdleattivita
e passivita dell’originario debitore, con consedeepossibile rimodulazione del rischio di crediter gl
sottoscrittore.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi attraverso I'eventuale iniezialeapitale
pubblico ovvero la sottoposizione della banca gipeta pubblica temporanea, potranno essere carsess
dopo che siano stati applicati gli strumenti diolizione sopra descritti e qualora sussistano symgosti
previsti a livello europeo dalla disciplina deglitadi Stato

Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di abipresente Prospetto di Base, l'investitore digie
finanziatore dell’Emittente e titolare di un creditei confronti dello stesso per il pagamento dieggiressi e per
il imborso del capitale a scadenza. Pertantoyd'atitore € esposto al rischio che 'Emittente dgee insolvente
0 comunqgue non sia in grado di pagare gli inter@siirimborsare il capitale a scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finariai del’Emittente sia tale da garantire 'ademgmto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivdmall’emissione di strumenti finanziari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di aoepietr I'investitore si rinvia al paragrafo 3 “Fattdi Rischio
relativi all'Emittente e al settore nel quale opel@ Documento di Registrazione.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativdeaObbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal patrimonio Eelittente.
Le Obbligazioni non beneficiano di alcuna garame@e, di garanzie personali da parte di soggetti € non
sono assistite dalla garanzia del Fondo Interb@mdaf utela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza
Nel caso in cui l'investitore volesse vendere Idlgazioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu

- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfiRisdi Tasso di mercato);

63



FATTORI DI RISCHIO

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titefranno negoziati (Rischio di liquidita);

- variazione del merito creditizio dellEmittente &Rhio di deterioramento del merito di creditp

del’Emittente);

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Roscbnnesso alla presenza di commissioni e/o orjeri

nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni);

- diversa metodologia di pricing sul mercato secand@petto a quella definita in sede di emissione
Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo di mercato delle Obbligazioni anche atatio del
loro valore nominale. Questo significa che, nelocas cui I'investitore vendesse le Obbligazioninpai della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantetpérdionto capitale.

Rischio di tasso di mercato

L'investimento nelle Obbligazioni espone il possess&l cosiddetto “rischio di tasso” in quanto wmanto dei
tassi di mercato potrebbe determinare una dimimezidel prezzo del Titolo. Conseguentemente, qual
I'investitore decidesse di vendere i Titoli primelld scadenza, il loro valore potrebbe risultaferinre anche in
maniera significativa rispetto al prezzo di sott@@one o di acquisto dei Titoli. Il ricavo di talendita potrebbe
quindi essere inferiore anche in maniera signifigatll’'importo inizialmente investito, ovvero iendimento
effettivo dell'investimento potrebbe risultare sigrativamente inferiore a quello nominale attritaual Titolo al
momento della sottoscrizione o dell’acquisto ipmtizdo di mantenere I'investimento fino alla scadenz
L'impatto delle variazioni dei tassi di mercato pubzzo delle Obbligazioni a Tasso Fisso, Obbligaiza Tasso
Fisso Crescente e Obbligazioni Zero Coupon € faiataccentuato quanto piu € lunga la vita resica dolo.
Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso FissosCeaite le variazioni al rialzo dei tassi di mergadssono
generare oscillazioni di prezzo piu penalizzanti pmvestitore in quanto i flussi cedolari piu ialkono
corrisposti negli ultimi anni del prestito obbligazario.

Con riferimento alle Obbligazioni Zero Coupon, @aioni al rialzo dei tassi di mercato possono gaeer|
riduzioni di prezzo piu penalizzanti per l'investi¢ in quanto il rendimento del Titolo & interaneeobrrisposto
alla scadenza del prestito obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabilérischio di tasso” & il rischio rappresentata eventuali
variazioni in aumento dei livelli di tasso di inksse, che riducono il valore di mercato dei Tithlrante il
periodo in cui il tasso cedolare e fissato a segiitla rilevazione del Parametro di IndicizzazioRkeittuazioni
dei tassi di interesse sui mercati e fluttuazietative all’'andamento del Parametro di Indicizzaeipotrebbero
determinare temporanei disallineamenti del val@éadcedola in corso di godimento rispetto ai liveei tassi
di riferimento espressi dai mercati finanziari @y®eguentemente, determinare variazioni sui paEgzritoli.
Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Misto @revedano anche cedole a tasso fisso, sulla pedigare
fissa del prestito I'investitore & esposto al riscti aumento dei tassi di mercato rispetto aiitéissati nelle
Condizioni Definitive, mentre per la parte cedolaagiabile il rischio &€ quello della variazionerallzo durante
il periodo in cui il tasso cedolare € fissato austegdella rilevazione del Parametro di Indicizzaa.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fissdaaso Fisso Crescente, nonché per la parte cedisisaadelle
Obbligazioni a Tasso Misto, il rischio di tassoidante dalla presenza di una clausola di Rimborsticiato
su iniziativa dell’Emittente (opzione call) e rappentato dalla circostanza che, nell'ipotesi didiene dei tassi
di mercato, l'investitore potrebbe non beneficidrain aumento del prezzo dell’Obbligazione nel cemsoui
venga esercitata I'opzione call.

Si precisa che le eventuali oscillazioni dei tafisinercato non influenzano il Prezzo di Rimborse cimane
almeno pari al 100% del Valore Nominale delle Gddtioni 0 almeno pari al Prezzo di Emissione, ggasta
pari. Con riferimento alle Obbligazioni che corasplono cedole a tasso variabile si fa presentencheesenza
di un Cap e/o un Floor e/o della clausola di RimsboAnticipato si potrebbero avere delle modifictspetto a
guanto rappresentato nel presente Paragrafo. Rggionadettagli sulla presenza del Cap si rinvidPalagrafo
“Fattori di Rischio specifici collegati alle caratistiche delle Obbligazioni”.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vendprentamente, e
quindi di individuare una controparte disposta eguéstare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a
meno di accettare — pur di trovare una contropdiggosta ad acquistare le Obbligazioni — una riwheianche
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesspetto al loro valore nominale, ovvero al loreezeo di
sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercat@arwora al valore di mercato di altri titoli di d&biaventi
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caratteristiche similari. In tal caso, l'investiosi troverebbe nella situazione di dover subitée deerdite del
capitale investito, in quanto la vendita avverredbtiein prezzo inferiore al prezzo di sottoscrizione

Tale rischio e accentuato in considerazione deb fahe alla Data del Prospetto di Base non e peevis
presentazione di una domanda di ammissione all@zieegoni delle Obbligazioni presso alcun mercajo
regolamentato, né presso alcun sistema multil@elialegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva di presentare eventuale dwhaadi ammissione alle negoziazioni su “HI-MTF" ewy
altro MTF espressamente indicato nelle Condizioafimtive. I'Emittente non svolgera funzioni di nkat
making in relazione alle Obbligazioni emesse nelbéo del presente Prospetto di Base.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastguie le Obbligazioni né di operare quale intereeadlinelle
operazioni sul mercato secondario.

Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito rigizeate obbligazioni senior, 'Emittente si riser@afacolta di
assumere I'impegno di riacquistare le Obbligazjomina della scadenza, senza limiti quantitativi enaventro
limiti quantitativi determinati. L’eventuale assumze di tale impegno sara indicata nelle CondizDefinitive
relative a ciascuna Offerta. L’eventuale riacquidoparte dell’Emittente avverra secondo i critieformazione
del prezzo sul mercato secondario, come desdriftiagrafo 6.3 della Nota Informativa, secondonedalita
indicate nelle Condizioni Definitive e al prezzdamdato in conformita ai criteri individuati.

Gli eventuali prezzi di acquisto delle Obbligazipmoposti dall’Emittente potranno essere inferalle somme
originariamente investite e in tali ipotesi I'intiégsre potrebbe incorrere in perdite in conto calgit Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbo@@cadenza delle Obbligazioni che rimane parDaPAd del
valore nominale.

In assenza di impegno al riacquisto incondizionatsenza limiti quantitativi delle Obbligazioni darge
del’Emittente potrebbe risultare difficile o ancimpossibile per l'investitore liquidare il proprinvestimento
prima della Data di Scadenza.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazional®mittente indichera nelle pertinenti Condiziddefinitive
alla voce “Quotazione e negoziazione dei titoli"iseende richiedere I'ammissione alla negoziazisneino o
piu sistemi multilaterali di negoziazione (“Sistelultilaterali di Negoziazione” o0 “MTF"). La quotéme sugli
MTF sara soggetta al’'ammissione da parte dellapatente societa di gestione.

Rischio di deterioramento del merito di credito delEmittente

Qualora le obbligazioni fossero negoziate da aliggetti diversi da Cassa di Risparmio di Ravenmd, $
stesse potranno deprezzarsi in caso di peggiorandatia situazione finanziaria dell’Emittente. lmel non si
puod escludere, in tal caso, che il corso dei tppolssa essere influenzato, tra I'altro, dal diveagprezzamento
del rischio emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni efveoi nel Prezzo di Emissione delle Obbligazioni
La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzendissione potrebbe comportare un rendimento a szad¢
non in linea con la rischiosita degli strumentiafiziari e, quindi, inferiore rispetto a quello ofteda titoli
similari (in termini di caratteristiche del titol profili di rischio) trattati sul mercato. Inoltrkee commissioni e
gli oneri non partecipano alla determinazione delzpo delle obbligazioni in sede di mercato seconapa
conseguentemente, l'investitore deve tenere presemd il prezzo delle obbligazioni sul mercato seeanio
subira una diminuzione immediata in misura paédliacosti.

Rischio connesso alla diversa metodologia di valutene del prezzo sul secondario rispetto al primao

Nel caso di impegno al riacquisto incondizionatgeaza limiti quantitativi da parte dell’ Emittens evidenzia
che, gli eventuali prezzi di riacquisto praticatranno determinati a condizioni non coerenti cométodologia
definita in sede di fissazione del prezzo di offemt pubblico. Pertanto l'investitore deve tenexspnte che il
prezzo di dei titoli potra risultare, fin dall’istee successivo all’emissione dei titoli e a padidcondizioni
finanziarie, inferiore al prezzo di sottoscriziqreggato, comportando pertanto una perdita in coapiale.

Rischio connesso allo scostamento del rendimentolléeobbligazioni senior rispetto al rendimento di un
titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle obhkiya, al lordo ed al netto dell’effetto fiscaleptpebbe
risultare inferiore rispetto al rendimento effedtisu base annua, di un titolo di Stato Iltaliandutiata residua
similare ed analoghe caratteristiche finanziarie.
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Rischio derivante da potenziali conflitti di interessi
| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissioree nel collocamento delle obbligazioni possono gvespetto
all'operazione, un interesse autonomo potenzialenentonflitto con quello dell'investitore.

Rischio correlato alla coincidenza del’Emittent@n il Responsabile del Collocamento e con il Coldare
L’Emittente agira quale Responsabile del Collocaimenonché quale Collocatore. In tal caso I'Emittesi
troverebbe in una situazione di conflitto di intsiein quanto trattasi di un’operazione avente gdetio
Obbligazioni di propria emissione.

Coincidenza delle societa del Gruppo dell’Emittermien il Soggetto Incaricato del Collocamento

Societa del Gruppo dellEmittente, potrebbero opergualora cosi individuati nelle Condizioni Défive in qualita
di Soggetto Incaricato del Collocamento delle Qfdsioni; in tal caso si potrebbe determinare uhzaszione di
conflitto di interessi nei confronti degli invesiit in ragione degli interessi di gruppo di cuiudsletti soggetti sono
portatori.

Il Soggetto Incaricato del Collocamento potrebbeevere dall’Emittente la corresponsione di comroissidi
collocamento per l'attivita svolta e tale situazquotrebbe determinare un ulteriore conflitto ¢eiassi.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con la conarte per la negoziazione in conto proprio
Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale copdirte nella negoziazione delle obbligazioni dippie
emissione, si configura una situazione di confliftinteressi nei confronti degli investitori.

Coincidenza dell’Emittente con I'Agente di Calcolo

Poiché I'Emittente operera anche quale Agente tidla cioe il soggetto incaricato di procedereuad serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligaziotale coincidenza di ruoli (Emittente e Agente dildo)
potrebbe determinare una situazione di conflittantéressi. Per maggiori informazioni si veda ir&pafo 3.1
della Nota Informativa. Si evidenzia che tale fagtdi rischio non é rilevante per le Obbligaziohé@revedono
la corresponsione di interessi calcolati sulla ldigassi di interesse predeterminati, fissi o cees, ivi incluse
le Obbligazionizero Coupon

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitp@ranno essere riportate fattispecie di potenziatiflitti di
interesse rispetto a quello di cui sopra, non ifleabili alla Data del Prospetto di Base.

Collegamento tra Emittente ed Ente Beneficiario eieficiario/i in caso di devoluzione o finanziamentli
parte dellammontare ricavato

Nel caso in cui parte del’ammontare ricavato d&liTvenga devoluto ad un Ente Beneficiario e/og@ messa
a disposizione per I'erogazione di finanziamentbeneficiario/i e sussista un eventuale collegamentia
intendersi quale, a titolo esemplificativo, coné@ss di crediti, coincidenza di soggetti rilevantapporti
commerciali, ecc. - tra I'Emittente e I'Ente Beciefio e/o il/i beneficiariofi, si potrebbe deteraie una
situazione di conflitto d’interessi nei confrontegli investitori. Si dara indicazione di tale catdl nelle
Condizioni Definitive.

Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

Rischio legato al rimborso anticipato per Obbligazbini a Tasso Fisso, Tasso Fisso Crescente e Tas
Variabile con possibilita di un tasso minimo e/o mssimo.

Specificatamente per le Obbligazioni a Tasso Fifasso Fisso Crescente e a Tasso Variabile coibpibagi

un tasso minimo (Floor) e/o massimo (Cap) potreddmere prevista la possibilita di rimborso anticipehe
consente all’Emittente di rimborsare il prestitimm della data di scadenza a condizioni prefisshatenborso
anticipato ad iniziativa del’Emittente & consemtiton prima che siano trascorsi 24 mesi dalla dia¢anissione
del Periodo di Offerta dell'ultima tranche del Rites E’ ipotizzabile che I'Emittente attivera ldacsola di
rimborso anticipato in caso di discesa dei tasshtdiresse; pertanto la previsione di una claudolamborso

anticipato ad opzione dellEmittente € normalmemtenalizzante per linvestitore e potrebbe incidef

negativamente sul valore delle obbligazioni.

Inoltre i titoli con la possibilita di rimborso dcipato a favore dell’Emittente (opzione call) riplbtesi di
flessione dei tassi di mercato, potrebbero peraiiz?investitore che non beneficerebbe di un aumetel
prezzo dell’Obbligazione in ragione della presettizana facolta di rimborso anticipato.
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In particolare il rimborso anticipato che avvierlel@0% del valore nominale, potrebbe essere inferaa un
titolo di pari scadenza ma senza la clausola dioirso anticipato.

Pertanto in caso di esercizio dell'opzione, l'iritese non ricevera le cedole che sarebbero maturalt'ipotesi

di mancato esercizio di tale facolta da parte Healittente e vedra disattese le proprie aspettativermini di

rendimento dell'investimento atteso al momentoadstittoscrizione, ipotizzato sulla base della duegiginaria;
infatti, qualora intenda reinvestire il capitalenbiorsato, non avra la certezza di ottenere un megatio almeno
pari a quello delle obbligazioni rimborsate antitgmente, in quanto i tassi di interesse e le e@di di

mercato potrebbero risultare meno favorevoli.

Rischio di indicizzazione per Obbligazioni a TassWariabile con possibilitd di minimo (Floor) e/o masimo
(Cap)e per le Obbligazioni a Tasso Misto (con rifemento alle cedole variabili)

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variahkilen possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Gap
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alleloke variabili) & correlato al’andamento di unetetinato
Parametro di Indicizzazione e a un aumento delldia tale parametro corrispondera un aumentotakdo di
interesse nominale lordo delle Obbligazioni; singiite, a una diminuzione del livello del Parametio
Indicizzazione corrispondera una diminuzione dekdadi interesse nominale lordo dei titoli. Il settrittore
delle suddette Obbligazioni sara pertanto espost@arso della vita dei titoli al rischio della dimzione del
valore delle cedole periodiche a fronte di unazidoe del valore del Parametro di Indicizzaziorspetto al
valore del parametro alla data di sottoscrizionendfire possibile che il Parametro di Indicizza®osi riduca a
zero; in questo caso linvestitore non percepireblmein interesse sull’investimento effettuato o,caso di
Margine positivo, interessi commisurati al Margipesitivo previsto nelle Condizioni Definitive Rdla al
singolo Prestito.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Magdaig e/o di un Tasso MinimoH{oor) si potrebbero avere
modifiche rispetto a quanto rappresentato nel ptesparagrafo. Per maggiori dettagli sul Tasso Mass
(Cap), si rinvia al fattore di rischio correlato alleegenza di un tasso massimo (Cap) nelle obbligaaidiasso
Variabile con Cap.

Rischio correlato alla presenza di un marginegpread negativo per le Obbligazioni a Tasso Variabile ao
possibilita di minimo (Floor) e/o massimo (Cap) e gr le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento ke

cedole variabili)

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitaninimo (Floor) e/o massimo (Cap), le ObbligazianTasso
Misto (con riferimento alle cedole variabili) possoprevedere che il Parametro di Indicizzazioneqeko per

il calcolo degli interessi venga diminuito di unngiae Gpread, che sara indicato nelle Condizioni Definitive).

Nel caso in cui sia previsto un margine negatiVioingporti che la Banca si impegna a corrispondetéolo di
interesse ai portatori delle Obbligazioni generanaendimento inferiore rispetto a quello che tex@bbe con
riferimento a un titolo similare il cui rendimenta legato al Parametro di Indicizzazione prescséfinza
applicazione di alcun margine o con margine pasitiv

In ogni caso, sono escluse cedole negative in daspplicazione di unepreadnegativo al Parametro di
Indicizzazione e, nel caso di Obbligazioni a Tagsoiabile con un Tasso Minimd-[(oor), il tasso lordo non
potra essere inferiore al Tasso Minimo previsto.

Per maggiori informazioni sul tasso di interessked@bbligazioni a Tasso Variabile con possibititiaminimo
(Floor) e/o massimo (Cap), le Obbligazioni a Tab&isto (con riferimento alle cedole variabili) sidee il
Paragrafo 4.7 della Nota Informativa.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedole per I¢
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di imimo (Floor) e/o massimo (Cap) e per, le Obbligaani
a Tasso Misto (con riferimento alle cedole variahi)

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldeObbligazioni a Tasso Variabile con possibiliiaminimo
(Floor) e/lo massimo (Cap), le Obbligazioni a Taddisto (con riferimento alle cedole variabili) nof
corrisponda al periodo di riferimento (scadenzd)Régametro di Indicizzazione prescelto (es., soodi cedole
semestrali il cui rendimento e collegato al tasswitior con scadenza a 3 mesi), tale disallineamento
incidere negativamente sul rendimento dell’Obbligag e sul prezzo di mercato dei titoli. Pertanitogorto

delle cedole variabili potra essere vicino o argde a zero in ipotesi di eventuale assenzgpdiadpositivi.

d

67



FATTORI DI RISCHIO

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione per le
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rmimo (Floor) e/o massimo (Cap) e per le Obbligazio
a Tasso Misto (con riferimento alle cedole variahi)

Al verificarsi di fatti turbativi della regolareleivazione dei valori del Parametro di IndicizzaBancui risulta
essere indicizzato il rendimento delle ObbligazianTasso Variabile con possibilita di minimo (Floerfo
massimo (Cap), le Obbligazioni a Tasso Misto (cferimento alle cedole variabili) in qualita di Age di
Calcolo, provvedera a calcolare tale parametroyiedg a determinare le Cedole relative alle Obladigai a
Tasso Variabile con possibilita di minimo (Floorp emassimo (Cap), le Obbligazioni a Tasso Miston(c
riferimento alle cedole variabili) con le modalitaicate nella Nota Informativa. Le modalita dietebinazione
degli interessi nei suddetti casi sono riportatenaniera dettagliata al successivo punto 4.7.lircaési I'Agente
di Calcolo effettuera, ove necessario, gli opparteorrettivi quali la sostituzione del Parametro
Indicizzazione o modifiche, al fine di manteneralierate, nella massima misura possibile, le aiatiche
finanziarie delle Obbligazioni, secondo modalitée ckaranno di volta in volta specificate nelle Caiudii
Definitive.

=

Rischio correlato all’arrotondamento del Parametro di Indicizzazione per le Obbligazioni a Tasso
Variabile con possibilita di minimo (Floor) e/o masimo (Cap) e per le Obbligazioni a Tasso Misto (con
riferimento alle cedole variabili)

Il Parametro di Indicizzazione potra essere armdtm con un massimo dello 0,05 per difetto secapa@mto stabilito

nelle Condizioni Definitive e questo costituiscaudimitazione al rendimento ottenibile dal cliente.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Oblijazioni a Tasso Variabile con Tasso minimoHoor)
e/o Tasso massimdCap). Le Obbligazioni a Tasso Variabile cddap e/o Floor sono obbligazioni c.d.
strutturate, cioé scomponibili, da un punto di aifihanziario, in una componente obbligazionariairedina
componente derivativa rappresentata da opzionie Datsuddette caratteristiche, le Obbligazioni &sba
Variabile conCape/oFloor sono strumenti caratterizzati da un’intrinseca desgita, che rende difficile la lorg
valutazione sia al momento dell’acquisto sia susigasente.

Rischio correlato alla presenza di urCapnelle Obbligazioni a Tasso Variabile.
Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \taleacon un Tasso MassimG4p), il tasso di interesse lordg
applicabile per il calcolo delle cedole non potranessun caso essere superiore a tale Tasso Massiahn® in
ipotesi di andamento particolarmente positivo detaPhetro di Indicizzazione e quindi il rendimentell@
Obbligazioni non potra in nessun caso essere supal tetto massimo prefissa0ap) che sara indicato nelle
Condizioni Definitive. Conseguentemente laddove pi@visto un Tasso Massimo, linvestitore nelle
Obbligazioni potrebbe non beneficiare per lintedell’eventuale andamento positivo del Parametro |di
Indicizzazione o della maggiorazione derivante adapread positivo. Eventuali andamenti positivi dej
Parametro di Indicizzazione (cosi come eventualenéntrementato del Margine) oltre il Tasso Massinjo
sarebbero ininfluenti ai fini della determinaziaredla relativa cedola variabile.

Rischio correlato all’'assenza di informazioni succssive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all'enoesi delle obbligazioni, alcuna informazione rekathente
allandamento del parametro di Indicizzazione pe#teco comunque al valore di mercato corrente de
Obbligazioni..

e

Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

Con riferimento a ciascuna Offerta, le Condizideifinitive potranno individuare eventuali limitami o
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjoguali, a mero titolo esemplificativo, la possidilche le
Obbligazioni siano sottoscritte (i)esclusivamenta €apporto di nuove disponibilita (c.d. “denarmeg$co”) del
sottoscrittore, (i) presso determinate Filiali ldeBanca, (iii) dagli investitori che abbiano settdtto o
disinvestito, in un periodo prestabilito, un detgrao prodotto/servizio finanziario, o (iv) daghvestitori che
abbiano sottoscritto una polizza assicurativa avv@cquistato un prodotto di risparmio gestito owvena
gestione patrimoniale in titoli o in fondi, o essikamente da soci della Cassa di Risparmio di Rev&p.A. e
loro familiari in qualita di cointestatari di un sker titoli o (v) riservate ad una particolareaageografica del
territorio italiano (nord, centro, sud, centro-noogntro-sud, ecc.) cosi come di volta in voltaitilata ed
indicata nelle Condizioni DefinitiveVi & pertanto il rischio che determinati invegtitoon possano aderire ¢
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FATTORI DI RISCHIO

determinate Offerte ove non siano in grado di ssfdde le condizioni eventualmente previste. Pergieag
informazioni si veda il Paragrafo 5.1.1. della Ntirmativa.

Rischio connesso alla presenza di una percentualedivoluzione del’ammontare collocato

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Eitente prevedesse di devolvere parte dellamment
ricavato (espresso come importo fisso o come parakn dell'importo nominale collocato) ad un Em]
Beneficiario a titolo di liberalita, il Prestito pebbe essere caratterizzato da un tasso cedofaerere rispetto
ad un Prestito che non preveda detta devoluzione.

Rischio di ritiro/annullamento dell’offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione dalledioni Definitive e prima della data previstaetnissione

delle Obbligazioni, dovessero verificarsi deterreneircostanze indicate nel Paragrafo 5.1.3, I'Eante avra la

facolta di non dare inizio alla singola offerta ew di ritirare la singola offerta, nel qual casostessa dovra
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentytite saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.della Nota Informativa.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d’Offerta, qualora si verificagsélevanti

mutamenti di mercato ovvero in ragione di cambiaimeslle esigenze di raccolta dellEmittente, alldusura
anticipata della stessa, e pertanto 'ammontaedeatel’emissione potrebbe essere inferiore alaumshssima
indicata, incidendo sulla liquidita dei titoli.

Rischio di mutamento del regime fiscale

Non vi e certezza che il regime fiscale applicabila data del presente prospetto rimanga invadatante la
vita delle obbligazioni con possibile effetto pradjzievole sul rendimento netto atteso dall'inviesé.

E a carico degli obbligazionisti ogni imposta estagpresente o futura, che per legge colpisca essevcolpire

le Obbligazioni od alla quale le Obbligazioni vengacomunque ad essere soggette, salvo diversa rdirnja

legge.
Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi culle plusvalenze relative alle Obbligazioni, adt@sili

sopravvenute modifiche legislative o regolamentavvero di sopravvenute prassi interpretatiyle

dell’amministrazione finanziaria, comporteranno seguentemente una riduzione del rendimento delle
Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senzae ccio determini obbligo alcuno per I'Emittente (¢
corrispondere agli obbligazionisti alcun importayamtivo a compensazione di tale maggiore prelifscale,
salvo diversa norma di legge.

| valori lordi e netti relativi al tasso di inteses ed al rendimento dei Titoli saranno contenulienelative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla dakel regime fiscale in vigore alla data di puldatione delle
Condizioni stesse.

Il regime fiscale vigente alla data di pubblicazodel Prospetto di Base é riportato nel paragrafd della
presente Nota Informativa, fermo restando che iscd#o regime fiscale rimane soggetto a possil
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv

Rischio correlato all'assenza di rating relativo dlemissione
Alle Obbligazioni non sara attribuito alcun livelth rating e, pertanto, non esistera un indicagingetico di
mercato relativo alla rischiosita delle stesse.
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3. INFORMAZIONI ESSENZIALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipati all’emissione

Si segnala che l'offerta delle Obbligazioni emesskequadro del presente programma di Offerta costi¢
un’operazione nella quale la Cassa di RisparmiBalienna S.p.A. si trova in una posizione di caofldi
interessi in quanto Emittente dei titoli oggettdl'@dgferta, Responsabile del Collocamento ed evalgu
negoziatore in conto proprio in caso di venditaledébbligazioni da parte dell'investitore prima ldel
scadenza. Un ulteriore conflitto di interesse sifigura in capo all’Emittente in quanto assolvewlo di
Agente per il Calcolo.

Nel caso in cui parte dellammontare ricavato di#oll (espresso come importo fisso 0 come percdatua
dellimporto nominale collocato) venga devoluto ad Ente Beneficiario (come definito al successivo
paragrafo 3.2, un eventuale collegamento - da detexn quale, a titolo esemplificativo, concessiahe
crediti, coincidenza di soggetti rilevanti, rappadmmerciali, ecc. - tra 'Emittente e I'Ente Biciario
potrebbe determinare una situazione di conflitintdressi significativi per 'emissione/I'offerta.

Di tale conflitto d’interessi si dara indicazionelle Condizioni Definitive.

Nel caso in cui una percentuale del’'ammontare nateidei Titoli complessivamente collocati vengasae

a disposizione per I'erogazione di finanziamentemeficiari indicati nelle Condizioni Definitive gme
descritto al successivo paragrafo 3.2, un eventuakegamento - da intendersi quale, a titolo
esemplificativo, coincidenza di soggetti rilevanéipporti commerciali, ecc. - tra 'Emittente @ baneficiari
potrebbe determinare una situazione di conflitiatdiessi significativi per 'emissione/I'offert@ve noti o
determinabili prima dell’'avvio dell’offerta, di tatonflitti d’'interessi si dara indicazione nelleo@lizioni
Definitive.

Eventuali situazioni di conflitto di interesse sama indicate nelle Condizioni Definitive.

3.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nellambito delilwada attivita di raccolta del’lEmittente. | prave
derivanti dalla vendita delle Obbligazioni deseritbella presente Nota Informativa saranno utilizzat
dall’Emittente nell’'esercizio della propria att@itreditizia.

L’offerta sara effettuata presso le filiali dellag3a di Risparmio di Ravenna S.p.A. senza lintdoveli
alcun soggetto incaricato terzo rispetto al GruBamcario ovvero tramite societa del Gruppo Bancario
Cassa Risparmio di Ravenna, cosi come specifiai® condizioni definitive

In aggiunta a quanto sopra, come precisato e $poifdi volta in volta nelle Condizioni Definitiyde
emissioni delle obbligazioni potranno prevedere che

i) una parte dei proventi sia devoluta a titolo dietddita a favore di enti, istituzioni ed
organizzazioni che perseguano finalita sociali echanitarie operando nei settori
dell'assistenza, della sanita, dell’educazionelkadgiente, nonché di altri soggetti pubblici
e privati in relazione ad attivita e iniziative cbeeino valore sociale attraverso lo sviluppo
del nonprofit, fino ad un ammontare massimo preidtefi indicati nelle Condizioni
Definitive (i Soggetti Beneficiari);

ii) I proventi siano destinati alla concessione dirfmamenti — anche tramite terzi — a favore di
Soggetti Beneficiari indicati nelle Condizioni Dwifive;

iii) i proventi siano impiegati per ulteriori iniziativdisciplinate di volta in volta da appositi
provvedimenti regolamentari e/o di legge;

iv) i proventi possano essere utilizzati per due adeigii scopi di cui ai punti che precedono

Il rendimento delle Obbligazioni che prevedono évaluzione di fondi a favore di Soggetti Benefigian
considerazione della peculiare destinazione dadifoan esse raccolti, sara inferiore a quello némmeate
riconosciuto sul mercato per titoli aventi carastieche identiche a quelle delle altre Obbligazioggetto del
Programma in termini di tipologia di tasso e diatar Il maggior costo sostenuto dall'investitorégmini

di minor rendimento associato alle Obbligazioneadf sara interamente trasferito quale benefidiavare

del prenditore del finanziamento erogato dalla Baoevero come erogazione una tantum a favore del
Soggetto Beneficiario. L’entita percentuale deliduzione del tasso del finanziamento erogato sara |
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medesima di quella del minor rendimento per ilaguttittore delle Obbligazioni nell’'ipotesi in cla Vita
media del finanziamento sia pari a quella delle li@bkioni. Non saranno imposti vincoli di rappodod
relazione commerciale con i destinatari del contdbse non quelli strumentali alla percezionealstésso.

Eventuali ulteriori specificazioni di quanto soptascritto relativamente alle ragioni dell’offertéo eagli

impieghi dei proventi non noti alla data di apprmeae del Prospetto di Base saranno riportati nelle
Condizioni Definitive.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli strumeiitnanziari offerti al pubblico

Le Obbligazioni oggetto del Programma di Offertacditoli di debito non rappresentativi di capitatée
determinano I'obbligo per 'Emittente di rimborsaabka data di scadenza (la “Data di Scadenza”p@%
del loro Valore Nominale (fatto salvo quanto indacael paragrafo 4.6. in merito all'utilizzo delilba e
degli altri strumenti di risoluzione previsti daliérettiva europea in tema di risanamento e risohe degli
enti creditizi come recepita nel nostro ordinamesdd decreti legislativi n. 180 e 181 del 16 novesnb
2015).

Le Obbligazioni possono essere emesse alla pae @i un prezzo di emissione pari al valore nora)nal
oppure sotto la pari (cioe ad un prezzo di emissiofieriore al valore nominale), fatta esclusiore e
obbligazioni “Zero Coupon” che vengono sempre emes#to la pari.

Il “Prezzo di Emissione” verra sempre indicato @€liondizioni Definitive di ciascuna Emissione

Obbligazioni a Tasso Fisso e con eventuale facotlarimborso anticipato a favore del’Emittente: sono
titoli di debito che determinano I'obbligo per I'Htente di rimborsare all'investitore a scadenzi0i0% del
loro valore nominale (il Valore Nominal€”).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamermeriodico di cedole (le Cedolé’ e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare e determinato applicando aloYalNominale un tasso di interesse fisso costante
per tutta la durata del titolo la cui misura suebasnua lorda e netta sara indicata nelle CondiBefinitive
per ciascun Prestito Obbligazionario. Le Cedolarsan corrisposte con frequenza trimestrale, sealestr
annuale alle date di pagamento di volta in voltdicate nelle Condizioni Definitive (le Date di
Pagamentd e ciascuna unaData di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (Data di Godimentd’).

Le Obbligazioni possono altresi prevedere la facedr I'Emittente di rimborsare anticipatamenterdstito,

al 100% del valore nominale, ad una specifica datiwata nelle Condizioni Definitive, purché trassicd?4
mesi dalla data di emissione. L'esercizio da pde#’Emittente della facolta di procedere al rimém
anticipato del titolo alla pari, pud comportare pamvestitore I'impossibilita di impiegare il cagaile alle
medesime condizioni garantite dall’obbligaziondasatritta.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni_a Tasso Fisso Crescente con eventuafacolta di_rimborso anticipato a favore
dell’Emittente: sono titoli di debitache determinano I'obbligo per 'Emittente di rimbare all'investitore a
scadenza il 100% del loro valore nominale {iatore Nominal€’).

Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamemeriodico di cedole (le Cedolé’ e ciascuna una
“Cedold) il cui ammontare e determinato applicando al oral Nominale un tasso di interesse fisso
crescente la cui misura su base annua lorda e setéaindicata nelle Condizioni Definitive per cias
Prestito Obbligazionario. Le Cedole saranno coosgp con frequenza trimestrale, semestrale o amlial
date di pagamento di volta in volta indicate n@tndizioni Definitive (le Date di Pagamentd e ciascuna
una ‘Data di Pagamentd).

Nelle Condizioni Definitive sara altresi indicat&@rpciascun Prestito la data a partire dalla quale |
Obbligazioni cominciano a produrre interessi (lata di Godimentd’).

Le Obbligazioni possono altresi prevedere la facedr 'Emittente di rimborsare anticipatamenterdstito,

al 100% del valore nominale, ad una specifica daigcata nelle Condizioni Definitive, purché trassiac24
mesi dalla data di emissione. L'esercizio da pde#’Emittente della facolta di procedere al rimém
anticipato del titolo alla pari, pud comportare parvestitore I'impossibilita di impiegare il cafgile alle
medesime condizioni garantite dall’obbligaziondasatritta.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enilrgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni Zero Coupon: sono titoli di debitoche determinano I'obbligo per 'Emittente di rimbare
all'investitore a scadenza il 100% del loro valoaninale (il ‘Valore Nominal€e’).

Le Obbligazioni sono emesse ad un prezzo di enmmissiaferiore al valore nominale (ilPtezzo di
Emission€) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.

72



In relazione alle Obbligazioni saranno corrispadih scadenza interessi per un importo pari aff@rdinza
tra il Valore Nominale e il Prezzo di Emissioné (dhteressr’).

La somma degli Interessi lordi e del Prezzo di Eioise sara pari al Valore Nominale.

Le obbligazioni non prevedono la corresponsiongedble periodiche.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata per ciascPrestito la data a partire dalla quale le Oblziigni
cominciano a produrre interessi (Rdta di Godimentad’).

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatiedebbligazioni.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Obbligazioni_a Tasso Variabile con possibilita di_rmimo (Floor) e/o massimo (Cap) con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emittente: sono titoli di debito che determinano I'obbligar pe
'Emittente di rimborsare all'investitore a scadand 100% del loro valore nominale (ilValore
Nominale”).

Le Obbligazioni, inoltre, danno diritto al paganeni cedole (le Cedol€ e ciascuna unaCedold), il cui
importo sara calcolato applicando al Valore Nonenato dei parametri di Indicizzazione di seguitsouiiti

(i “Parametri di Indicizzazione” e ciascuno il Parametro di Indicizzazion€). Il parametro di
Indicizzazione scelto potra essere I'Euribor (8ei o dodici mesi), puntuale o come media mensile o
rendimento d’Asta dei Buoni Ordinari del Tesorot(a, sei o dodici mesi) o il tasso BCE puntuale,
eventualmente aumentato o diminuito di uno spréadicato in centesimi di punto ed eventualmente
arrotondato al massimo allo 0,05 inferiore comecaid nelle Condizioni Definitive.

[l Parametro di Indicizzazione e I'eventuale sprearanno indicati nelle Condizioni Definitive peaiscuna
emissione (ciascuna uPRfestito Obbligazionario” o un “Prestito”).

Le Cedole saranno corrisposte in via posticipatafoeguenza trimestrale, semestrale o annualedatke di
pagamento di volta in volta indicate nelle CondiziDefinitive (le “Date di Pagament® e ciascuna una
“Data di Pagamentd).

La prima cedola potra essere prestabilita alla dat@missione indipendentemente dal parametro di
Indicizzazione scelto.

Le obbligazioni potranno prevedere la presenzandifasso Minimo e/o di un Tasso Massimo che sono
relativi all’acquisto o vendita di opzioni sul tasdi interesse (Floor/Cap). In ogni caso 'ammaontdella
cedola non potra essere inferiore a zero.

Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedond asso Massimo e/o un Tasso Minimo (Obbligazioni a
tasso variabile co@ape/oFloor) potranno presentare i seguenti elementi:

Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimen&dp - Tasso Massimadp), che
rappresenta il livello massimo di rendimento.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con wsso Minimo Floor) il sottoscrittore avra diritto a
percepire un tasso minimo definito per tutta la el titolo, anche laddove il Parametro di Indiezione
pit 0 meno lo spread risulti inferiore al valorenimo indicato, sostenendo a tal fine il costo pamrduisto
dell'opzione dall’Emittente. Il valore della compamite derivativa e calcolato sulla base delle coowlizi
mercato mediante il metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con dadassimo Cap) il sottoscrittore percepira interessi con
un valore massimo pari al tasso massimo, non lzamefio di eventuali rialzi del Parametro di
Indicizzazione tali da determinare un valore debReetro piu 0 meno lo spread superiore al tasssimas
definito. Il valore della componente derivativaacolato sulla base delle condizioni di mercato iauete il
metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con dad4inimo e Tasso MassimoCap & Floor), il
sottoscrittore avra diritto a percepire un tassintiresse minimo definito e non potra percepitergssi
superiori al tasso massimo. Il sottoscrittore iiimente acquista una opzioth@or e vende una opzione
cap. Il valore della componente derivativa e calcolattla base delle condizioni di mercato mediante il
metodo Black&Scholes.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un’unica sne alla data di scadenza indicata nelle Condiizio
Definitive di ciascun Prestito. Le Obbligazioni poso altresi prevedere la facoltad per 'Emittenie d
rimborsare anticipatamente il prestito, al 100% wkbre nominale, ad una specifica data indicalée ne
Condizioni Definitive, purché trascorsi 24 mesildalata di emissione. L'esercizio da parte delfitiante
della facolta di procedere al rimborso anticipatl ttolo alla pari, pud comportare per linvesté&o
limpossibilita di impiegare il capitale alle medi®ee condizioni garantite dall’obbligazione sottotar
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Nelle Condizioni Definite di ciascun Prestito, sdndicate le caratteristiche delle Obbligazionatile alla
specifica emissione, fra cui: la denominazione, tipalogia delle stesse, il Parametro di Indiciiaae
prescelto, I'eventuale spread, I'eventuale Tassnoiritb, I'eventuale Tasso Massimo, le date di pagamen
delle cedole, il valore nominale delle Obbligazjdaidurata, I'eventuale facolta di rimborso amt#td e tutti
guegli eventuali ulteriori elementi atti a definieecaratteristiche delle obbligazioni.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibiliiaMinimo e/o Massimo sono emesse ad un prezzo di
emissione pari al valore nominale.

Obbligazioni a Tasso Mista sono titoli di debitoche determinano I'obbligo per 'Emittente di rimbare
all'investitore il 100% del loro Valore Nominalegro titoli di debito a medio lungo termine (la siiea
durata sara indicata nelle Condizioni Definitivéle Obbligazioni, a partire dalla Data di Godimento,
corrispondono alternativamente e secondo sequenza che sara stabilita nelle Condizioni Dfai
Cedole Fisse e Cedole Variabili.

L’importo delle Cedole Fisse e determinato applitaal Valore Nominale delle Obbligazioni un tasso d
interesse fisso e/o crescente.

L'importo delle Cedole Variabili € determinato iagione dellandamento del Parametro di Indicizzezio
eventualmente maggiorato o diminuito di un Margiee,eventualmente arrotondato al massimo allo 0,05
inferiore come indicato nelle Condizioni Definitivim nessun caso, comunque, le Cedole Variabiligpoio
assumere valore negativo.

Gli interessi saranno pagabili in via posticipataiascuna Data di Pagamento degli Interessi casieco
specificato nelle Condizione Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Misto sono emesse ad wrzprd emissione pari al valore nominale.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatdedebbligazioni da parte del’Emittente, il rimtsar avverra
in unica soluzione.

La denominazione, la durata, il tasso di interé¢fisso e variabile), la data e la frequenza di pagyato delle
cedole (trimestrale, semestrale, annuale) sarantheati nelle singole Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive verranno pubblicate enirgiorno antecedente I'inizio dell’offerta.

Le caratteristiche specifiche delle Obbligazionigetjo di ciascuna Offerta, saranno rese note, con
riferimento alle singole emissioni, nelle Condiziddefinitive che verranno predisposte sulla base de
modelli allegati al Prospetto di Base ai numeri AAL2, A-3, A-4, A-5 e pubblicate, entro il giorno
antecedente l'inizio dell'offerta, mediante avvidwe sara reso disponibile presso la sede sociaigute le

filiali della Banca , nonché sul sito internetvw.lacassa.come trasmesse contestualmente alla Consob. Per
maggiori dettagli sulle specifiche informazioni ceanno contenute nelle Condizioni Definitiveisvia ai
suddetti modelli. | Prestiti Obbligazionari e Idatéve Obbligazioni che I'Emittente emettera edriodf, di
volta in volta, nell’'ambito del Programma di Offersaranno disciplinati dalle Condizioni Definitigedalle
disposizioni della Nota Informativa e, per quant® mon specificamente previsto, dalle disposizioni
normative e regolamentari applicabili.

Codice ISIN (International Security Identification Number) o altri codici di identificazione degli
strumenti finanziari

Ciascuna emissione di Obbligazioni sara contraiddistda un codice ISIN che sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti finaziari sono stati creati
Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il Poestit
Obbligazionario sara competente il Foro di Raven@®xe I'obbligazionista rivesta la qualifica di
consumatore ai sensi e per gli effetti dellartd® D. Lgs. n. 206/05 (Codice del Consumo), il Foro
competente € quello del domicilio elettivo o quellaesidenza dell'investitore.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto incarcato della tenuta dei registri

Il Prestito Obbligazionario, rappresentato da itigblportatore, verra accentrato presso Monte iT8qgb.A.,
con sede in piazza degli Affari 6, 20123 Milano,asdoggettato al regime di dematerializzazionaidalcD.
Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed al Provvedimento CORIS- Banca d'ltalia del 22 febbraio 2008 e
successive modifiche.
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4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le Obbligazioni saranno emesse in Euro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari

Gli obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui alpresente Nota Informativa a carico dell’Emittenta
sono subordinati ad altre passivita dello stesso.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strume del “bail-in”, il credito degli obbligazionistverso
'Emittente non sara soddisfatto pari passu coti glit altri crediti chirografari del’Emittente {(oe non
garantiti e non privilegiati) ma sara oggetto dudione nonché conversione secondo l'ordine sgagtente
rappresentato all'interno della tabella che segofe. (sul punto anche il successivo paragrafo 4.6
“Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi lommitazione, connessi agli strumenti finanziari”, nmerito
all'utilizzo del “bail-in” e degli altri strumentdi risoluzione previsti dalla direttiva europeatama di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi, eoracepita nel nostro ordinamento dai Decreti Latig n.
180 e 181 del 16 novembre 2015).

Nellambito delle procedure di liquidazione coat#mministrativa le somme ricavate dalla liquidazione
dell'attivo sono erogate a favore degli obbligamtirsecondo I'ordine indicato nella tabella paderdalla
categoria dei Depositi e solo dopo aver soddisfattoediti prededucibili (ad esempio, crediti sairti
occasione o in funzione della procedura stessaigdidbazione), quelli con prelazione (ad esempio,
privilegiati o garantiti da pegno o ipoteca), noficlerediti per i depositi fino a Euro 100.000.

Capitale Primario di Classe 1
(Common Equity Tierl)

Capitale aggiuntivo di Classe 1

(Additional Tier ) FONDI PROPRI

Capitale di Classe 2
(ivi incluse obbligazioni subordinate)

Dehiti subordinati diversi dal Capitale
aggiuntivo di Classe 1 e Classe 2

Restanti passivita ivi incluse le OBBLIGAZIONI
NON SUBORDINATE (SENIOR) non assistite da
garanzie

DEPOSITI DI IMPORTI SUPERIORI A EURO
100.000:

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese;

- di persone fisiche, microimprese, piccole e
medie imprese effettuati presso succursali
extracomunitarie della Banca;

- dal 1° gennaio 2019, gli altri depositi presse la
Banca MOTA]

NOTAl Per quanfo riguarda gli “altn depositi presso la Banca’, il relativo credito sara soddisfatfo con
preferenza rispetto alle Obbligazioni di cui alla presente Nota Informativa nelle procedure di risoluzione
{nonché di liquidazione coatta amministrativa) iniziate dopo i 1° gennaio 2019. Sino a tale dats, perfanto, fali
depositi saranno soddisfath pan passu con le Obbligazioni.
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4.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi loro Initazione, connessi agli strumenti
finanziari

| Titoli incorporano i diritti e i benefici previstlalla normativa italiana applicabile agli strurtigmanziari
della stessa categoria nonché derivanti dai Termi@ondizioni dei Titoli quali il diritto alla peezione
degli interessi ed al rimborso del capitale, fatadvo quanto piu avanti indicato in merito all’itdo del
“bail-in” e degli altri strumenti di risoluzione previstalth Direttiva BRRD, come recepita nel nostro
ordinamento daiDecreti BRRD. La titolarita delle Obbligazioni comporta la p@erconoscenza ed
accettazione dei Termini e Condiziomipme di volta in volta integrati e completati dafBondizioni
Definitive e attribuisce i diritti e i benefiancorporati nelle Obbligazioni medesime.

I Titoli non rientrano tra le forme di raccolta @fe dalla garanzia del Fondo Interbancario di [Audei
Depositi. L'investitore non potra esigere il pagameeanticipato delle rate non ancora maturate eagtale
non ancora scaduto salvo il caso di liquidaziordh sottoposizione a procedure concorsuali dell’Emnie
ovvero, per le sole Obbligazioni Senior, il ricogedelle condizioni per esercitare I'opzione di borso
anticipato su richiesta dell'Obbligazionista evextitoente prevista dalle Condizioni Definitive.

Per tutta la durata delle Obbligazioni ed in castigdidazione o di sottoposizione a procedure cosgali
dellEmittente, non sara consentita la compensazianil debito dell’Emittente derivante dalle Gigbkioni

e i crediti vantati dall'Emittente nei confrontii di¢olari delle Obbligazioni.

Non vi sono, inoltre, clausole di convertibilita aitri titoli. E tuttavia fatto salvo quanto pretdsdalla
Direttiva BRRD, come recepita nel nostro ordinamento@ecreti BRRD, come di seguito rappresentato.
In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasGlhzzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 18(el81
del 16 novembre 2015 (di seguit®ecreti BRRD) attuativi della Direttiva 2014/59/UE del Parlarteen
europeo e del Consiglio che istituisce un quadraisiinamento e risoluzione degli enti creditizid(c.
Banking Resolution and Recovery Directive, di segla “Direttiva BRRD"), individuando i poteri e gli
strumenti che le Autorita nazionali preposte allaoluzione delle crisi bancarie (c.dreSolution
Authorities, di seguito le “Autoritd”) possono adottare parisoluzione di una situazione di dissesto ovvero
di rischio di dissesto di una banca. Cio al fingakiantire la continuita delle funzioni essenziila banca,
riducendo al minimo l'impatto del dissesto sull'eomia e sul sistema finanziario nonché i costi iper
contribuenti ed assicurando che gli azionisti sug@o le perdite per primi e che i creditori letengano
dopo gli azionisti, purché nessun creditore subjsralite superiori a quelle che avrebbe subitadsahca
fosse stata liquidata con procedura ordinariagblirenza. Decreti BRRD sono entrati in vigore in data 16
novembre 2015, fatta unicamente eccezione pesfeodizioni relative allo strumento deddil-in”, come di
seguito descritto, per le quali € stata previstgglicazione a partire dal 1 gennaio 2016. Peralgo
disposizioni in materia dibfail-in” potranno essere applicate agli strumenti finamza in circolazione,
ancorché emessi prima della suddetta data. Tratrglimenti di risoluzione che potranno essere aéiliz
dalle Autorita e previsto il citato strumento dddafl-in” ossia il potere di riduzione, con possibilita di
azzeramento del valore nominale, nonché di conweesidelle Obbligazioni in azioni computabili nel
capitale primario di Classe 1. Pertanto, con I'eggizione del bail-in”, gli Obbligazionisti si ritroverebbero
esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, egveonvertito in capitale il proprio investimentio, via
permanente, anche in assenza di una formale dacivae di insolvenza dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cance#lde Obbligazioni e modificare la scadenza digalimenti,
importo degli interessi pagabili o la data a partdalla quale tali interessi divengono pagatliche
sospendendo il pagamento per un periodo transitorio

Nell’applicazione dello strumento del “bail-in”, Rutorita dovranno tenere conto della seguentergieia
1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzionepfimla concorrenza delle perdite, secondo I'ordine
indicato:
- degli strumenti rappresentativi del capitale i di classe 1 (c.d. Common equity Tier 1);
- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);
- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rBdnstruments) ivi incluse le obbligazioni subosate;
- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e diversi daglirsienti
di classe 2;
- delle restanti passivita, ivi incluse le obbligad non subordinate (senior);

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzzediite, si procedera alla conversione in aziommatabili
nel capitale primario, secondo I'ordine indicato:
- degli strumenti di capitale aggiuntivo di cladsg.d. Additional Tier 1 Instruments);
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- degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d.rBdnstruments) ivi incluse le obbligazioni subosate;

- dei debiti subordinati diversi dagli strumenticdipitale aggiuntivo di classe 1 e diversi daglirsenti
di classe 2;

- delle restanti passivita, ivi incluse le obbliga® non subordinate (senior).

Nellambito delle “restanti passivita”, il “bail-inriguardera prima le obbligazioni contrattuali s®n
(compresi i depositi ma fatta eccezione per qaelliersone fisiche, microimprese, piccole e meaiprese)
e poi i depositi (per la parte eccedente I'impatic€ 100.000) di persone fisiche, microimpresecqlie e
medie imprese. Inoltre si segnala che dal 1 genf@i®, tutti i depositi che eccedono l'importo di €
100.000, non detenuti da persone fisiche o picewdie imprese, saranno preferiti rispetto alle iglioni
contrattuali senior (si veda il precedente Paragiéb Status dei Titoli e Ranking”).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitafestano pertanto escluse dall'ambito di applicazidel

“bail-in” alcune categorie di passivita indicatelldanormativa, tra cui i depositi fino a € 100.00€d.

“depositi protetti”) e le “passivita garantite” dafe dall’art. 1 del citato D. Lgs. n. 180 del h6évembre

2015 come “passivita per la quale il diritto dekditore al pagamento o ad altra forma di adempimeént

garantito da privilegio, pegno o ipoteca, o da watitdi garanzia con trasferimento del titolo ioprieta o

con costituzione di garanzia reale, comprese |siyitgs derivanti da operazioni di vendita con patio

riacquisto”, comprendenti, ai sensi dell’art. 49 d#ato D. Lgs n. 180, anche le obbligazioni barea
garantite di cui all’art. 7 bis L. n. 130/99 e lasgivita derivanti da contratti derivati di copeatalei rischi
dei crediti e dei titoli ceduti a garanzia delldbgazioni.

Lo strumento sopra descritto del “bail-in” potrés@® applicato sia individualmente che in combieei

con gli altri strumenti di risoluzione previsti tlahormativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un geio terzo;

(ii) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte;

(iii) cessione di beni e rapporti giuridici ad um@iu societa veicolo per la gestione dell'attivita

Tali ultimi strumenti di risoluzione potranno commfEye, pertanto, una novazione soggettiva del nappo

giuridico tra Emittente ed Obbligazionista (contgaszione dell’originario debitore, ossia I'Emitten con

un nuovo soggetto giuridico) senza necessita giramio consenso di quest’'ultimo ed il trasferimedédle
attivita e passivita dell’originario debitore, coonseguente possibile rimodulazione del rischicreldito per
gli Obbligazionisti.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze ecceijanando e applicato lo strumento del “bail-ifAutorita

potra escludere, in tutto o in parte, talune pdtssidall’applicazione del “bail-in” (art. 49 comnia del

Decreto Legislativo n. 180 del 16 novembre 20Xbparticolare allorché:

(i) non & possibile sottoporre a “bail-in” tale pagta entro un tempo ragionevole;

(ii) l'esclusione € strettamente necessaria e pmmoata per conseguire la continuitd delle funizion
essenziali e delle principali linee di operativitanché per evitare un contagio che potrebbe penteirb
gravemente il funzionamento dei mercati;

(iii) 'applicazione dello strumento del “bail-ird tali passivita determinerebbe una distruzioneattire tale
che le perdite sostenute da altri creditori sarebip@l elevate che nel caso in cui tali passivitsséro
escluse dal “bail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidale’bail-in” di alcune passivita, & possibile deeperdite
che tali passivita avrebbero dovuto assorbire sieasjerite ai titolari delle altre passivita sotjgea “bail -
in” mediante la loro riduzione o conversione in it@p. In tale scenario, la salvaguardia prevista
dall’articolo 75 della Direttiva BRRD non potrebbssicurare alcuna protezione dato che tale noradta
esclusivamente a fornire una compensazione peerlditp subite dai creditori limitatamente alla pache
eccede le perdite che avrebbero subito nel contbsioa liquidazione attivata con procedura ordandli
insolvenza.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo doe

siano stati applicati gli strumenti di risoluziosepra descritti e alla condizione che vi sia untidounto per

I'assorbimento delle perdite e la ricapitalizzagqgrer un importo non inferiore all'8% delle passiviotali,

inclusi i fondi propri, dell’ente calcolate al mome dell’azione di risoluzione e ci0 sia subordmat

all'approvazione finale ai sensi della discipliregd aiuti di Stato a livello europeo.

La documentazione relativa a ciascun Prestito @Qbbionario sara a disposizione sul sito web

del’Emittente www.lacassa.com, una copia cartaeeda consegnata gratuitamente ad ogni potenziale

investitore che ne faccia richiesta presso la Sedéale dell’'Emittente.

Non sono previsti diritti di prelazione in relazealla natura delle Obbligazioni
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1)

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni relag\agli interessi da pagare

Tasso di interesse nominale
Il Tasso di interesse nominale sara indicato, ftavia volta, nelle Condizioni Definitive.
Si riportano di seguito le informazioni sul tassoirderesse delle Obbligazioni a Tasso Fisso con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favoe’lE@mittente, Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente
con eventuale facolta di rimborso anticipato a favdellEmittente, Obbligazioni Zero Coupon,
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita dnimo (Floor) e/o massimo (Cap) con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emitte.

Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facolta dnborso anticipato a favore dellEmittente

Le Obbligazioni a Tasso Fisso emesse in ragionka geksente Nota Informativa prevedono il
pagamento di cedole di interesse calcolate applahValore Nominale un tasso di interesse fisso e
costante lungo la durata del Prestito, che saiadtwnelle Condizioni Definitive relative a ciaseu
emissione.

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:
Cedola VN *I/N

dove:

VN = Valore Nominale dell'Obbligazione;
| = Tasso di interesse annuo lordo

N = numero di cedole annue

Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con eventudigcolta di rimborso anticipato a favore
dell’Emittente

Tali obbligazioni sono titoli di debito che dannwittb al pagamento posticipato di cedole crescenti
con frequenza trimestrale, semestrale o annualende la periodicita ed il relativo tasso di insse,
predeterminato al momento dell’emissione, spedifigeer ciascun prestito nelle relative Condizioni
Definitive.

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:

CedolaVN* |/ N

dove:

VN = Valore Nominale dell'Obbligazione;

| = Tasso di interesse annuo lordo per il perioloaedole indicati nelle Condizioni
Definitive.

N = numero di cedole annue

Obbligazioni Zero Coupon

Le obbligazioni corrispondono alla scadenza ingréspliciti rappresentati dalla differenza tra il
prezzo di rimborso pari al 100% del valore nomireleprezzo di emissione. Le obbligazioni saranno
emesse ad un prezzo inferiore al valore nominagesana indicato in forma percentuale e in eurcenell
Condizioni Definitive.

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rimimo (Floor) e/o massimo (Cap) con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favore dll’Emittente

Il tasso di interesse applicato alle Obbligazioniug tasso di interesse variabile pagabile
posticipatamente.

In particolare I'Emittente, alle scadenze indiaa¢#le Condizioni Definitive, corrispondera ceddle i
cui importo sara calcolato applicando al valore mae il tasso di interesse nominale periodale
determinato; rilevando il Parametro di IndicizzamdEuribor act/365 puntuale o come media mensile
(ATICFOREX) o il risultato delle aste dei B.O.T. tfa/sei/dodici mesi) o al Tasso BCE puntuale alle
date indicate di volta in volta nelle CondizionifDéive, eventualmente maggiorato/diminuito di uno
spread.

Il Parametro di Indicizzazione e I'eventuale spreadanno indicati nelle Condizioni Definitive per
ciascun Prestito.
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Il tasso nominale relativo alla prima cedola, (gstrale, semestrale o annuale) pud essere stabilito
preventivamente dall’Emittente. Tale condizioneraestabilita in sede di emissione del prestito e
precisata nelle Condizioni Definitive che caratteaino la singola emissione.

Le cedole saranno calcolate sulla base della segtmmula:
I=(CxR)/N

Dove:

| = interessi

C = valore nominale
R = tasso di interesse calcolato nel seguente modo:

tasso variabile: R= (V +/- spread)
titolo con Tasso Massimo ( Cap) R= Minimo (Cé¥p;/- spread)
titolo con Tasso Minimo (Floor) R=Massimo (Flpor/- spread)

N = numero cedole annue
V= valore del Parametro di Indicizzazione (pu0 assemalori negativi)

Le cedole cosi ottenute potranno essere eventusdnaerotondate per difetto con un massimo dello
0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizioniibigbe.

Ove sia indicata la previsione di un tasso Minime] caso in cui il valore del Parametro di
Indicizzazione prescelto eventualmente maggioradaronuito dello Spread risulti inferiore al Tasso
Minimo, il tasso delle Cedole sara pari al TassaiMo.

Ove sia indicata la previsione di un tasso massinab, caso in cui il valore del Parametro di
Indicizzazione prescelto eventualmente maggioratoninuito di uno spread risulti superiore al Tasso
Massimo, il tasso delle cedole sara pari al Tasassiho.

Si precisa che, ove le Obbligazioni non prevedam&loor, il tasso di interesse minimo € comunque
da ritenersi pari a zero, a prescindere dal valmssunto dal Parametro di Indicizzazione e
dall’eventuale Margine indicato nelle Condizionifidéive. Pertanto, il valore di ciascuna cedolaano
potra mai essere inferiore a zero, nonostante faltaula siano ammessi eventuali valori negativi de
Parametro di Indicizzazione.

Obbligazioni a Tasso Misto
Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interessi periodici, posticipati,
dalla Data di Godimento (esclusa) e sino alla Ddite&Scadenza (inclusa), il cui importo sara
determinato alternativamente e secondo una sequbezsara stabilita nelle Condizioni Definitive in
ragione di un tasso fisso costante o di un tasso firescente predeterminato o di un tasso vaxiabil
Le cedole saranno calcolate secondo i seguerdricrit

(i) Cedole variabili
L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinatagione di un tasso variabile per ciascuna
Obbligazione a Tasso Misto sara calcolato secamndeduente formula:

VN x (Pl + Margine) /N
dove:

Y

“VN” e pari al Valore Nominale delle Obbligazioni.
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ii)

Y

“PI” e il valore del Parametro di Indicizzazione pedszrilevato secondo le modalita indicate

nelle pertinenti Condizioni Definitive che puo asgre valore negativo

“Margine” ¢ il valore, espresso in punti base, indicatdengértinenti Condizioni Definitive

che puo essere aggiunto o sottratto al Paramelndidizzazione.

“N” € il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il calodélle cedole potra essere arrotondato per
difetto con un massimo dello 0,05, secondo quantulgo nelle Condizioni Definitive.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizea® e all'eventuale Margine saranno
indicate nelle Condizioni Definitive relative a s@na emissione unitamente alle altre carattdmistic
dell’emissione. L’Emittente potra prefissare 'ammtere della prima Cedola pagabile alla prima Data
di Pagamento successiva alla Data di Emissioneandp nelle Condizioni Definitive del Prestito un
tasso di interesse nominale lordo annuo, espresserinini di percentuale da applicarsi sul valore
nominale, indipendente dal Parametro di Indicizzagiprescelto.

Si precisa che il tasso di interesse minimo e caarda ritenersi pari a zero, a prescindere dateal
assunto dal Parametro di Indicizzazione e dall'ayede Margine indicato nelle Condizioni Definitive.
Pertanto, il valore di ciascuna cedola non potraasaere inferiore a zero, nonostante nella formula
siano ammessi eventuali valori negativi del Pareorditindicizzazione.

(ii) Cedole fisse
L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinataragione di un tasso fisso per ciascuna
Obbligazione a Tasso Misto sara calcolato secamndeduente formula:
VN*T/N
dove:
“VN” e pari al Valore Nominale delle Obbligazioni;
“T” ¢ il tasso di interesse annuo nominale lordodathi nelle Condizioni Definitive;
“N” e il numero delle Cedole pagate in un anno.
Il tasso d’interesse per il calcolo delle cedoladpessere arrotondato per difetto con un masseatio d
0,05, secondo quanto stabilito nelle Condizioniibigbe.
Il Tasso di interesse applicato alle Obbligazioniretasso di interesse fisso predeterminato castant
elo crescente. L'ammontare del Tasso di Interegsbase annua lorda e netta dei singoli Prestiti
Obbligazionari sara indicato nelle relative Conalizi Definitive pubblicate in occasione di ogni

emissione.

Disposizioni relative agli interessi da pagare

Il pagamento degli interessi sara effettuato dalitEente in via posticipata per il tramite degli
intermediari autorizzati, aderenti al sistema ditipme accentrata presso Monte Titoli S.p.A..

Per il calcolo del rateo d’interesse viene adottatoriterio ACT/ACT (giorni effettivi su giorni
effettivi). Il conteggio dei giorni di rateo e effiegato escludendo il primo giorno di inizio di
maturazione della cedola (rateo zero) ed includéingiorno di valuta dell’operazione.

La convenzione di calcolo utilizzata saModified Following Business Day Convention Unatijas

che indica ai fini del pagamento delle Cedole, ghalora la relativa data di pagamento cada in un
giorno non lavorativo bancario, tale ammontare digg@dato il primo giorno lavorativo bancario
successivo alla suddetta data. Per giorno lavaratintende qualsiasi giorno in cui sia funzionadhte
sistema “Trans-European Automated Real-Time Grettfefent Express Transfer” (‘“TARGET").

Data di godimento degli interessi
La data a decorrere dalla quale le Obbligazioniinoaranno a produrre interessi sara indicata nelle
Condizioni Definitive.
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iv)

Date di scadenza degli interessi

Le date di scadenza e di pagamento degli intesesanno indicate in sede di emissione nelle reativ
Condizioni Definitive.

Termine di prescrizione degli interessi e del capite

| diritti relativi agli interessi, si prescrivoncedorsi 5 anni dalla data di scadenza della Cedqgbere
guanto concerne il capitale, decorsi 10 anni didla in cui il Prestito e divenuto rimborsabile.

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rmimo (Floor) e/o massimo (Cap) con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emittente, Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo alle
cedole variabili)

Vi)

Dichiarazione relativa al tipo di sottostante

Con riferimento a ciascuna emissione di Obbligaziomasso Variabile con possibilita di Tasso miniedo
Tasso massimo, di Obbligazioni a Tasso Misto (¢guardo alle cedole variabili) le Condizioni Define
della singola emissione indicheranno e fornirannéorimazioni sul Parametro di Indicizzazione e
sull’eventuale Margine unitamente alle altre caradtiche dell’emissione.

vii)

viii)

Descrizione del sottostante

Nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito,Einittente individuera il Parametro di
Indicizzazione prescelto. In particolare, le Cedmé&anno essere parametrate al seguente Parametro
di Indicizzazione, che pud assumere valori negativi

- tasso Euribor a tre, sei e dodici mesi valore yalet

- tasso Euribor rilevazione media mensile a treesidici mesi;

- rendimento d'asta dei Buoni Ordinari del Tesotmeasei e dodici mesi
- tasso Banca Centrale Europea (BCE valore puntuale)

L'Euribor € il tasso sul mercato interno dell’UneémMonetaria Europea dei Depositi Interbancari
(calcolato secondo le modalita indicate nelle Coiodi Definitive) e pubblicato sui maggiori
quotidiani finanziari.

Per “Rendimento d’asta dei B.O.T.” si intende ihadanento semplice lordo relativo al risultato di
una o piu aste antecedente I'inizio di godimentoiaécuna Cedola.

Il rendimento dei Buoni Ordinari del Tesoro e réipiég sui principali quotidiani finanziari, nonché
sul sito www.debitopubblico.it oppure www.bancalitia.

Il tasso BCE rappresenta il tasso di interesseialegla Banca Centrale Europea concede prestiti al
sistema bancario con I'operazione di rifinanziaroeptincipale dell’Eurosistema. Il tasso BCE é
pubblicato sui principali quotidiani finanziari, mché sul sito della Banca d'ltalia
www.bancaditalia.it (Home > Banca centrale > Opieraizdi politica monetaria e di gestione della
liquiditd > Informazioni operative > Tassi ufficiatlelle operazioni dell'Eurosistema > tasso di
partecipazione alle operazioni di rifinanziamentiogipali.

Il Parametro di Indicizzazione cosi come le dateildivazione saranno indicati nelle Condizioni
Definitive.

Descrizione del metodo per mettere in relazione pharametro di indicizzazione e il tasso di
interesse nominale

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo dalore di ciascuna cedola variabile € pari al Pateo

di Indicizzazione prescelto eventualmente maggo@tdiminuito o senza l'applicazione di un
Margine §pread, in applicazione della pertinente formula di odédcsecondo quanto previsto al
precedente paragrafo i) del presente ParagrafoLZEmittente potra prefissare 'ammontare della
prima Cedola pagabile alla prima Data di Pagameuntezessiva alla Data di Emissione indicando
nelle Condizioni Definitive del Prestito un tassobimteresse nominale lordo annuo, espresso in
termini di percentuale da applicarsi sul valore m@ie, indipendente dal Parametro di
Indicizzazione prescelto.
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Per ciascuna Cedola e relativo periodo di interegsBarametro di Indicizzazione sara rilevato
dall’Emittente, in qualita di Agente di Calcolo:

a) nel caso del tasso EURIBOR, il secondo giorno lativoo Target antecedente il giorno di
inizio del periodo di godimento dhgcuna Cedola;
b) nel caso del tasso di rendimento dei BOT, faceiidomento al Rendimento semplice

annuale lordo espresso dall'ultesta BOT antecedente il giorno di inizio del peoial
godimento di ciascuna Cedola;

c) nel caso del tasso della Banca Centrale Eurameadlo riferimento al valore puntuale
fissato dalla BCE antecedente itrgiodi inizio del periodo di godimento di ciascuna
Cedola; (ciascuna data,Data di Rilevazioné), fatto salvo quanto diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive.

Fonte da cui & possibile ottenere informazioni sudndamento del sottostante
La fonte informativa da cui poter ottenere le infiazioni sulla performance passata e futura del
Parametro di Indicizzazione e sulla sua volatf@ga riportata nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non fornira, successivamente alla chias dell’Offerta, alcuna informazione
relativamente allandamento del Parametro di Izdigzione prescelto o, comunque, al valore di
mercato corrente delle Obbligazioni.

Eventi di turbativa e di natura straordinaria e regole di adeguamento

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle @ioni Definitive del singolo Prestito,
nell'ipotesi di non disponibilitd del Parametrolddicizzazione alla Data di Rilevazione I'Emittente
in qualita di Agente di Calcolo, adottera le sedguedalita di determinazione dello stesso:

nel caso in cui il Parametro di Indicizzazione #idasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi: 'Emittente
utilizzera la prima rilevazione utile immediatamen@antecedente la Data di Rilevazione
originariamente prevista. Nel caso di non dispditébdel Parametro di Indicizzazione per piu di 10
Giorni Lavorativi precedenti la Data di Rilevazioogginariamente prevista ovvero nel caso in cui
l'indisponibilita del valore del Parametro di Iniizazione dovesse verificarsi anche per la
successiva Cedola, I'Emittente agira in buona fegeondo la migliore prassi di mercato
individuando il Parametro di Indicizzazione altdéim@, che secondo la ragionevole opinione
del’Emittente, sia fungibile con il Parametro didlcizzazione divenuto indisponibile. In tal caso
I'Emittente informera gli investitori circa il nuovparametro con una comunicazione disponibile
presso la Sede e tutte le Filiali della Banca, hérsul sitanternetdell’Emittente;

nel caso in cui il Parametro di Indicizzazione Bidasso di rendimento del BOT: I'Emittente
provvedera a determinare il tasso prendendo intsosine il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi (a
seconda della periodicita della Cedola) - rilevdiie giorni lavorativi Target precedenti la Data di
Rilevazione originariamente prevista - rettifical®llo scostamento storico rilevato rispetto al dass
di rendimento dei BOT di analoga durata. Lo scostam storico medio sara calcolato come media
semplice della differenza tra il tasso medio poatiedell’asta ordinaria dei BOT relativo alle ulém
tre aste valide (pubblicato dal Ministero dell’Eocama e delle Finanze) e il tasso EURIBOR rilevato
nelle stesse giornate delle aste corrispondenpahticolare per ogni data di svolgimento dell’asta
sara effettuata la differenza tra il valore delllRBBOR e il rendimento dell’asta BOT e cosi per
quelle successive. | tre valori saranno sommatiisuiltato cosi ottenuto sara diviso per tre.

Se anche il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi non fodspodibile, I'Emittente provvedera a
determinare tale tasso prendendo a riferimento uetagioni di 5 primari istituti di credito,
selezionati dall’Emittente stesso, e, dopo avelussda quotazione piu bassa e quella piu elevata,
calcolera la media aritmetica delle restanti tretgmioni. Qualora la quotazione piu alta sia pdri a
una ulteriore quotazione, verra esclusa solo urdagione; parimenti, qualora la quotazione piu
bassa sia pari ad una ulteriore quotazione, vegiuga solo una quotazione. Nel caso in cui meno di
tre quotazioni fossero disponibili, 'Emittente sserva di determinare il valore del tasso di
rendimento dei BOT a sua sola discrezione, sulke lth metodologie di generale accettazione e
tendenti a neutralizzare il piu possibile effettdrsivi. Le modalita di determinazione del tasso
sostitutivo che precedono si applicheranno inaig#ipotesi in cui la data dell’'ultima asta BOTasi
precedente di oltre tre mesi rispetto alla DatRitivazione prevista.
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Xi)

xii)

xiii)

4.8

nel caso in cui il Parametro di Indicizzazione sidasso di riferimento della Banca Centrale
Europea : 'Emittente, nel caso in cui non fossesgule disporre di tale valore, il valore per il
calcolo della cedola di riferimento sara pari dfiao dato disponibile.

Se l'indisponibilita del Parametro di Indicizzazéodel Tasso BCE dovesse verificarsi anche per la
successiva scadenza cedolare, 'Agente per il @abgira in buona fede secondo la migliore prassi
di mercato individuando il Paramento di Indicizzamg alternativo che secondo la ragionevole
discrezione dell’Emittente sia fungibile con il Raretro di Indicizzazione divenuto indisponibile.

Regole di adeguamento applicabili in caso di fataventi un’incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazioni varifichino, relativamente al Parametro di
Indicizzazione prescelto, eventi di natura stramada che ne modifichino la struttura o ne
compromettano l'esistenza, I'Agente per il Calcaffettuera, ove necessario, gli opportuni
correttivi, quali la sostituzione del Parametrdralicizzazione, gli aggiustamenti o le modifiche pe
mantenere nella massima misura possibile inaltdeatearatteristiche finanziarie originarie delle
Obbligazioni, secondo le modalita che saranno avo volta indicate nelle Condizioni Definitive.

Nome e indirizzo dell’Agente di calcolo
Il responsabile del calcolo degli interessi e Ia$2adi Risparmio di Ravenna S.p.A., con sede legale
in Piazza Garibaldi 6, 48121 Ravenna.

Se lo strumento finanziario presenta una component@erivativa per quanto riguarda il
pagamento degli interessi, fornire una spiegazionehiara e dettagliata, che consenta agli
investitori di comprendere in che modo il valore deloro investimento & influenzato dal valore
degli strumenti sottostanti, specialmente in circdanze in cui i rischi sono piu evidenti

Fatto salvo per le Obbligazioni a Tasso Variabde Cap e/o Floor, gli strumenti finanziari offerti
non presentano una componente derivativa per quigniarda il pagamento degli interessi.

Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedono T@sso Massimo e/o un Tasso Minimo
(Obbligazioni a tasso variabile c@ape/oFloor) potranno presentare i seguenti elementi:

Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimengdo - Tasso Massim@dp),
che rappresenta il livello massimo di rendimento.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con asso Minimo Floor) il sottoscrittore avra diritto

a percepire un tasso minimo definito per tutta ita el titolo, anche laddove il Parametro di
Indicizzazione piu 0 meno lo spread risulti infeei@l valore minimo indicato, sostenendo a tal fine
il costo per I'acquisto dell’opzione dal’Emittentk valore della componente derivativa é calcolato
sulla base delle condizioni di mercato medianiegtodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con dabtassimo Cap) il sottoscrittore percepira
interessi con un valore massimo pari al tasso massnon beneficiando di eventuali rialzi del
Parametro di Indicizzazione tale da determinarevalore del Parametro pit o meno lo spread
superiore al tasso massimo definito. Il valorealeimponente derivativa & calcolato sulla base dell
condizioni di mercato mediante il metodo Black&Seiso

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con dagénimo e Tasso Massim&Cap & Floor), |l
sottoscrittore avra diritto a percepire un tassantéresse minimo definito e non potra percepire
interessi superiori al tasso massimo. Il sottoseat implicitamente acquista una opzidieor e
vende una opzioneap. Il valore della componente derivativa & calcokttia base delle condizioni
di mercato mediante il metodo Black&Scholes.

Ai fini della sottoscrizione delle Obbligazioni a&adso Variabile col&ap e/o Floor, il sottoscrittore
dovra valutare i costi e i benefici in termini doppettive di rendimento e di costi (pagati o rigév
delle opzioni acquistate o vendute.

Data di scadenza e rimborso del Prestito

Il rimborso delle Obbligazioni avverra in un‘unisaluzione, alla pari, alla data di scadenza indicat
Nelle Condizioni Definitive sara indicata I'eventeg@resenza della facolta da parte del’'Emittemte d
rimborsare anticipatamente I'Obbligazione ad earezidelle Obbligazioni Zero Coupon e a Tasso
Misto. Ove prevista tale facolta nel caso di Okdatigni seniorla Banca si riserva il diritto di
rimborsare integralmente in via anticipata, trascoP4 mesi dall’emissione il prestito
obbligazionarioche coincide con una delle date di pagamento deliiole, cosi come specificato
nelle Condizioni Definitive.
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Le Condizioni Definitive di ciascun prestito riperanno i termini e le condizioni per I'eventuale
esercizio della facolta di Rimborso Anticipato, particolare la/e data/e ovvero la modalita di
comunicazione della/e stessale, ivi inclusa laipii$a di comunicazione mediante avviso sul sito
web dell’Emittente, nelle quali il Rimborso Antigifp potra avvenire (ciascuna ulmta di
Rimborso Anticipato) con il relativo prezzo di rimborso anticipato ¢écbara almeno pari al 100%
del Valore Nominale) (iPrezzo di Rimborso Anticipato) ed il periodo di preavviso applicabile.

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i)  Tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo annuo di ciascuagito Obbligazionario sara indicato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

ii) Metodo di calcolo del rendimento
Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con il metodo del
Tasso Interno di Rendimento a scadenza detto TIRRy acronimo dall'inglesénternal
Rate of Returnin regime di capitalizzazione composta alla ditamissione e sulla base del
Prezzo di Emissione (fatta eccezione per le Obhlgéa Zero Coupon).
Per le Obbligazioni Zero Coupon il tasso di renditoesffettivo al netto e al lordo dell’effetto
fiscale sara calcolato sulla base del prezzo dssioiie e dellimporto dovuto a titolo di
rimborso a scadenza.
Il TIR rappresenta quel tasso che eguaglia la sodenaalori attuali dei flussi prodotti dalle
Obbligazioni (cedole fatta eccezione per le Obliigiai Zero Couporche non prevedono la
corresponsione periodica di interessi — e rimbordel capitale) al prezzo di
acquisto/sottoscrizione dell’Obbligazione stessa.
Tale tasso é calcolato assumendo che il titolo @etejenuto fino a scadenza, che i flussi di
cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasdap@itR medesimo e nell'ipotesi di assenza
di eventi di credito del’Emittente. Per le Obblr@ni a Tasso Variabile con possibilita di
minimo e/o massimo con facoltd di rimborso antimpda parte del’lEmittente, per le
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alledoke variabili), il tasso di rendimento
effettivo su base annua sara calcolato ipotizzdadoostanza del valore del Parametro di
Indicizzazione rilevato alla data riportata nellen@izioni Definitive.

4.10Forme di rappresentanza dei possessori dei titoli

Non sono previste modalita di rappresentanza déajooi delle Obbligazioni ai sensi dell’art. 12 @& Lgs.
n. 385 del 1° settembre 1993 e successive modiéidhategrazioni.

4.11Autorizzazioni e approvazioni in virtu delle quali gli strumenti finanziari saranno emessi

Con delibera del 15 aprile 2016 il Consiglio di Aimiatrazione ha deliberato un programma di emigsion
obbligazionarie per I'importo globale di Euro 50@iami di nominale per i successivi 12 mesi.

La data della delibera autorizzativa del Consiglidmministrazione relativo a ciascun Prestito sadhcata
di volta in volta nelle Condizioni Definitive

4.12Data di emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

4.13Restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizionenhissione alla libera trasferibilita delle Oblalioni in
Italia.

Le Offerte non saranno promosse, direttamente oeit@mente, negli Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone o Australia, o in qualsiasi altro Paeseresel quale tali offerte non siano consentitageenza di
specifiche autorizzazioni da parte delle autordepetenti o di deroga rispetto alle disposiziorpliabili
(collettivamente, gli Altri Paesi”). Parimenti, non saranno accettate eventuali adegrovenienti,
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direttamente o indirettamente, da Stati Uniti d’Aioe, Canada, Giappone e Australia, nonché dagti Al
Paesi in cui tali adesioni siano in violazione dime locali.

Né il Prospetto di Base, né le Condizioni Defirgtiné qualsiasi altro documento afferente I'Offefiene
spedito e non deve essere spedito o altrimentirato| reso disponibile, distribuito o inviato niegldagli
Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Austrati@nché negli o dagli Altri Paesi.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi,ati’altro, custodi, delegati e fiduciari) non dewon
distribuire, inviare o spedire alcuno di essi neglidagli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e
Australia, nonché negli o dagli Altri Paesi, néntite i servizi postali o attraverso qualsiasi altnezzo di
comunicazione o commercio nazionale o internazen@uardante gli Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché degli Altri Paesi (ivclusi, a titolo esemplificativo e senza limitaze
alcuna, la rete postale, il fax, il telex, la postettronica, il telefono ed Internet e/o qualseio mezzo o
supporto informatico).

Le Obbligazioni non sono state e non saranno ratgsai sensi dellbnited States Securities Act of 1933
sue successive modifiche, vigente negli Stati UtiAimerica, né ai sensi delle corrispondenti no@ain
vigore in Canada, Giappone o Australia o negliiAaesi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o pteposGran Bretagna, se non conformemente alle
disposizioni del Public Offers of Securities Regulations 19@b5alle disposizioni applicabili del “FSMA
2000” Il prospetto di vendita puo essere reso digple solo alle persone designate dal “FSMA 2000".

4.14Regime fiscale

L'offerta & effettuata esclusivamente in ltalia. Indormazioni fornite qui di seguito riassumono it
aspetti del regime fiscale proprio della sottoseorie, della detenzione e della cessione delle @anbioni, ai
sensi della legislazione italiana vigente e suléeseb delle interpretazioni fornite dall’Amministraze
finanziaria alla data del Prospetto di Base, fenmstando che le stesse potrebbero essere soggette a
variazioni, eventualmente anche con effetto retiraat

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale joral@lle Obbligazioni vigente alla Data del Prospeti
Base e applicabile a certe categorie di investitecalmente residenti in Italia che detengono Idbl@azioni
non in relazione ad unimpresa commerciale nonogié iavestitori fiscalmente non residenti in Italia
(generalmente definitilivestitori”).

Sono a carico dei portatori delle Obbligazioni heposte e tasse presenti e future che per legge sian
applicabili alle Obbligazioni e/o ai relativi inegsi, premi ed altri frutti. Sara a carico deglblamzionisti
ogni eventuale variazione del regime fiscale appile alle Obbligazioni che dovesse intervenir® faila
scadenza del titolo.

Gli Investitori sono tenuti a consultare i loro satenti in merito al regime fiscale proprio delladsto,
della detenzione e della vendita delle Obbligazioni

Redditi di capitale

Interessi ed altri proventi delle obbligazioni olii similari emessi in Italia da banche sono sagged
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi dglersone fisiche (residenti e non residenti) nellaura
prevista dalle disposizioni di legge vigenti (20%r p redditi maturati sino al 30/6/2014 e 26% peedditi
maturati dall’1/7/2014).

Tali proventi non sono soggetti all'applicaziondl’deposta sostitutiva se percepiti dai soggetsidenti
negli Stati o territori di cui all'art. 6 del citatD.Lgs. 239/1996, seguendo la procedura indicalicad. 7
dello stesso D.Lgs.239/1996.

Plusvalenze

Le plusvalenze di cui all'art. 67, comma 1°, |etter), del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 e ssice
modificazioni realizzate da soggetti residenti s@uggette ad un’imposta sostitutiva delle imposte s
redditi nella misura prevista dalle disposizioniatjge vigenti (20% sui redditi realizzati sino3@l6/2014 e
26% sui redditi realizzati dall'1/7/2014). Le pladenze e minusvalenze sono determinate secondl@ri cr
stabiliti dall'art. 68 del T.U.l.R. e secondo i nexdi cui gli artt. 5, 6 e 7 del D.Lgs. 461/97. #ensi dell’art.
23, lett. f), n. 2, D.P.R. 22 dicembre 1986, n.,9&plusvalenze di cui alla lett. c-ter) dell’'a#, comma 1°,
derivanti da cessioni a titolo oneroso ovvero daborso di titoli non rappresentativi di merci ecditificati

di massa negoziati in mercati regolamentati, reatez da soggetti non residenti, sono escluse daziasie
in Italia (in quanto non si considerano prodottiteeritorio dello Stato).
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Ai sensi dell’art. 5, comma 5°, del D.Lgs. n. 46,/% plusvalenze di cui al citato art. 67, comrhaldtt. c-
ter), sono comunque escluse da tassazione se perdapgeggetti residenti nei Paesi di cui all'arD&.gs.
239/1996.

Direttiva per lo scambio automatico obbligatorioidformazioni nel settore fiscale

La Direttiva del Consiglio 2003/48/CE sulla tassag dei redditi da risparmid{rettiva Europea sul
Risparmio) che prevedeva che ciascuno Stato Membro dovessieef alle autorita fiscali di un altro Stato
Membro informazioni relative al pagamento di ingsigo proventi assimilabili) da parte di soggstabiliti
all'interno del proprio territorio, a persone flscresidenti in tale altro Stato Membro o a talimitati tipi

di soggetti costituiti in tale altro Stato Membre, stata abrogata dalla Direttiva del Consiglio (UE)
2015/2060 del 10 novembre 2015 a decorrere daédfao 2016, fatta eccezione per gli obblighi relat
2015 da adempiere nel corso del 2016.

La Direttiva Europea sul Risparmio viene sostituitalla Direttiva 2011/16/UE come emendata dalla
Direttiva 2014/107/UE del Consiglio, del 9 dicemh2814, la quale prevede lo scambio automatico
obbligatorio di informazioni di carattere finanZarcon effetti a partire dal 1° gennaio 2016, mentr
I'effettivo scambio di informazioni avra luogo dathino 2017. Le informazioni oggetto dello scambio s
riferiscono agli interessi, dividendi e tipologierdddito analoghe, redditi derivanti dalla cessial assets
finanziari.

La Direttiva 2014/107/UE prevede che la Direttiv&003/48/CE continui ad applicarsi all'Austriadfial 31
dicembre 2016. La durata del suddetto periodo iti@its dipende dalla conclusione di taluni accardativi

allo scambio di informazioni con alcuni altri Pae&icuni Paesi e territori non aderenti allUE, lisa la
Svizzera, hanno adottato regimi analoghi a quedbcdtti (un sistema basato sulle ritenute per tuan
concerne la Svizzera).

L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Ciglis 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 a@r2005,

n. 84 Pecreto n. 84, prevedendo I'obbligo di fornire informazioni @lAutorita fiscali degli Stati Membri
relative al pagamento di interessi (0 proventiragabili) da parte di soggetti stabiliti all'intesrdel proprio
territorio a persone fisiche residenti in altri tstdembri, o a taluni limitati tipi di soggetti cotuiti in tali

altri Stati Membri. Successivamente, la Direttiv@12/107/UE, che prevede lo scambio automatico
obbligatorio di informazioni nel settore fiscalestta recepita in Italia con Decreto 28 dicemi¥y&52con
decorrenza 1° gennaio 2016.

Imposta sulle transazioni finanziarie (cosiddetbéiin tax)

Il trasferimento di proprieta dei titoli obbligariari non &€ assoggettato alla tassazione di cuaralll,
commi 491-500.. 24 dicembre 2012, n. 228 in quanto i titoli sieson rientrano tra i valori mobiliari ricompresi
nell’ambito oggettivo di applicazione dell'imposta.

5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all’offerta, calerdario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta del Prestito & subadinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede l@missione e l'offerta delle Obbligazioni di ciast
Prestito (I'"Offerta”) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gniocaso quanto diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive e quanto previsto quséguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondiziorgfiDitive potranno individuare eventuali limitazion
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazjaquali la possibilita che le Obbligazioni siandtsscritte
esclusivamente:

e con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “dendresco”) del sottoscrittore, per tale intendendosi
nuove disponibilita accreditate dal sottoscrittpresso la Banca a partire da una data di calendario
indicata nelle Condizioni Definitive (ma comunquenrprovenienti da smobilizzi di giacenze presso
la Banca ovvero dal disinvestimento o rimborsotdireenti finanziari di sua pertinenza presso la
Banca);

e presso determinate Filiali della Banca;
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e dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinato
prodotto/servizio finanziario;

e dagli investitori che abbiano sottoscritto una zdi assicurativa ovvero acquistato un prodotto di
risparmio gestito ovvero una gestione patrimoriiakioli o in fondi;

e esclusivamente da soci della Cassa di RisparmiRadienna S.p.A. e loro familiari in qualita di
cointestatari di un dossier titoli.

* Le Obbligazioni potranno essere riservate ad urizcpkare area geografica del territorio italiano
(nord, centro, sud, centro-nord, centro-sud, exxs) come di volta in volta individuata ed indicata
nelle Condizioni Definitive

L'adesione al Prestito potra essere effettuat@omsio del periodo di offerta (iPeriodo di Offerta”).
E prevista la facoltd di chiusura anticipata déli€da da parte dellEmittente, in presenza deligioni
indicate nel successivi paragrafo 5.1.3.

5.1.2 Importo totale dell’emissione/offerta

L’'ammontare totale di ciascun Prestito Obbligaziam@’ Ammontare Totale”) sara indicato nelle relative
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra durante il periodo di offerta aemare I'ammontare totale, dandone comunicazione
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siteriret del’Emittentavww.lacassa.come contestualmente
trasmesso alla CONSOB.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo moate effettivamente emesso del Prestito, e quilndi
numero delle Obbligazioni effettivamente emessg samunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavarat
dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo d@1@f, mediante apposito avviso da pubblicarsi abmsul
sito internetdell’Emittente.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicatagi@scun Prestito nelle Condizioni Definitive e @goéssere
fissata dallEmittente in modo tale che detto pgoi@bbia termine prima della data a partire dalialele
Obbligazioni incominciano a produrre interessi‘@mta di Godimentd’) oppure ad una data successiva.

L'Emittente potra estendere tale periodo di vaidilandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente priahglla chiusura del Prestito e, contestualmentsiniesso alla
CONSOB.

L'Emittente potra procedere in qualsiasi momentoante il Periodo di Offerta, qualora si verificaiss
rilevanti mutamenti di mercato ovvero in ragionecdmbiamenti nelle esigenze di raccolta dellEmite
alla chiusura anticipata dell'offerta, sospendeindmediatamente l'accettazione di ulteriori richeedh tal
caso |'Emittente ne darda comunicazione medianteosiiop avviso da pubblicarsi sul sito internet
dell’Emittente.

Le adesioni pervenute prima della chiusura antiaigaranno soddisfatte secondo le modalita indicake
successivo paragrafo 5.2.2.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nel ripelo intercorrente tra la data di pubblicaziondlede
Condizioni Definitive relative al singolo Prestiéda data di emissione delle Obbligazioni, di nanednizio
ovvero di ritirare I'Offerta per motivi di opportita (quali, a titolo meramente esemplificativo, di@ioni
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno delleneenienza dell’Offerta). In tal caso, I'Offerta\da
ritenersi annullata. Tale decisione verra comunitatmpestivamente al pubblico e alla Consob, e ngoe!
entro, rispettivamente, la data di inizio del Peéoiali Offerta o la data di emissione delle Obbligag
mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sitd internet el’Emittente e, contestualmente,
trasmesso alla Consob ovvero secondo le modakgifggate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndare inizio o di revocare I'Offerta di un Prestito
Obbligazionario, tutte le domande di adesionerali@esima Offerta saranno per cio stesso da riiemdals
ed inefficaci, senza necessita di ulteriore comazione da parte dellEmittente; le parti sarannaltia
libere da ogni obbligo reciproco, anche in relagi@fle Obbligazioni eventualmente gia prenotateul&a
sara dovuto allEmittente.
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Le obbligazioni saranno offerte in sottoscriziomesso la sede e le filiali dello stesso Emittengenite
sottoscrizione da parte dell’investitore dell’apipmsmodulo di adesione che dovra essere consegnato
debitamente sottoscritto dal richiedente o dalreaodatario speciale.

Le sottoscrizioni sono irrevocabili. Nel caso in EEmittente proceda alla pubblicazione di un aovie/o
supplemento, ai sensi e secondo le modalita daltarticolo 94 comma 7 e 9bis del Testo Unico, gli
Obbligazionisti, che abbiano gia concordato diasmttivere i Titoli prima della pubblicazione delRaso

el/o del supplemento, potranno revocare la propgattazione, entro il secondo giorno lavorativocessivo
alla pubblicazione dell’avviso e/o del supplememtedesimo, mediante una comunicazione scritta al
Collocatore che ha ricevuto I'adesione, seconduaddalita indicate nel contesto o dell’avviso o oheldulo

di adesione e/o del supplemento medesimo.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare delle sottscrizioni

Non e prevista la possibilita da parte del’Emiteedi ridurre 'ammontare delle sottoscrizioni. bitente
dara tuttavia corso all’'emissione delle Obbligazianche qualora non venga sottoscritta la totaléée
Obbligazioni oggetto di emissione.

5.1.5 Importo di sottoscrizione (minimo e massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi di Euro 1.000, pari al valore nominale atjni
obbligazione (il Lotto Minimo ") e multipli di tale valore. L'importo massimo s$oscrivibile non potra
essere superiore allammontare totale massimo giceper I'emissione.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegnaelle Obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd@fferta vi siano una o piu date nelle quali doessere
effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione“(ate di Regolamentd e ciascuna la Data di
Regolamentd). Le Date di Regolamento verranno indicate né&lndizioni Definitive relative al singolo
Prestito Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coirméid®n
la Data di Godimento.

Nel caso in cui la data di regolamento sia suceasalla data di godimento, il Prezzo di Emissiore d
corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazilovra essere maggiorato del rateo interessinatatra

la data di godimento e la relativa data di regolaimeln ogni caso la data di regolamento non pessere
inferiore alla data di sottoscrizione.

Il rateo di interesse verra calcolato sui Giortietivi/Giorni effettivi (ACT/ACT) (metodo di caldo degli
interessi in cui per la misura del tempo e prevista frazione con al numeratore il numero di gieffettivi

su cui l'interesse si applica ed al denominatoreiihero dei giorni effettivi dell’anno).

Il conteggio dei giorni di rateo e effettuato esldndo il primo giorno di inizio di maturazione @eliedola
(rateo zero) ed includendo il giorno di valuta ‘dglerazione.
Il pagamento delle obbligazioni sara effettuato iawetg addebito sui conti correnti dei sottoscrittor

Le Date di regolamento del prestito saranno indicatle Condizioni Definitive.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di EmissienObbligazioni assegnate nell’ambito dell’offer
verranno messe a disposizione degli aventi diritioforma dematerializzata, mediante deposito press
Monte Titoli S.p.A., anche eventualmente per iirite di altri intermediari.

5.1.7 Data nella quale saranno resi accessibili al publdd i risultati dell'offerta

L’Emittente comunichera, entro 5 giorni successlla conclusione del Periodo di Offerta, i risultat
dell’'offerta stessa; I'avviso sui risultati dellfefta sara reso disponibile sul sito www.lacassa.co

5.1.8 Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Ripartizione ed assegnazione

5.2.1 Categorie di potenziali investitori

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indish, compresi gli investitori istituzionali, e sare
collocate esclusivamente sul mercato italiano. IResottoscrizione € richiesto che il sottoscrittsia in
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possesso di un dossier titoli presso la Banca.fértef sara indirizzata alla clientela dell’Emittentermo
restando quanto previsto sopra al paragrafo 5Qadhdizioni alle quali sono subordinate le offertéer le
restrizioni alla libera trasferibilitd delle Obbdigioni si rinvia al Paragrafo 4.13 della presentataN
informativa.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli Investitri dell'importo di Obbligazioni

assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto illaptitativo assegnato corrispondera a quello rithie le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avvenutgalamento contabile della sottoscrizione. Le risteedi
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordinrologico di prenotazione ed entro i limiti detiporto
massimo disponibile.

Qualora durante il Periodo di Offerta le richiestggiungessero I'’Ammontare Totale, 'Emittente @aera
alla chiusura anticipata dell'offerta e ne dara soiwazione entro la giornata stessa, con apposiis@che
sara reso disponibile al pubblico sul sitaw.lacassa.copaffisso nella sede sociale ed in tutte le filggila
Cassa.

Per ogni prenotazione soddisfatta sara inviata sifgpoomunicazione ai sottoscrittori attestanteviéauta
assegnazione delle obbligazioni e le condiziomggjiudicazione delle stesse.

ii)

5.3 Fissazione del prezzo di emissione

Il prezzo di offerta delle Obbligazioni sara indiw@n forma percentuale rispetto al valore nominale
ed in euro nelle Condizioni Definitive relative sihgolo prestito emesso e potra essere inferiore al
100% del Valore Nominale (“prezzo di emissioneasddt pari”) oppure uguale al 100% del Valore
Nominale (“prezzo di emissione alla pari”).

Si sottolinea che le Obbligazioni Zero Coupon vermgemesse sotto la pari.

Per le sottoscrizioni effettuate successivamenige Rata di Godimento al Prezzo di emissione
saranno aggiunti gli eventuali interessi maturaicalati dalla Data di Godimento alla Data di
Regolamento.

Il Prezzo di Emissione e la risultante del valdetla componente obbligazionaria e, ove prevista,
della componente derivativa e del valore dei coskelle commissioni. Il prezzo delle Obbligazioni e
calcolato secondo la metodologia dell'attualizzagialei flussi di cassa sulla base dei fattori di
sconto ricavati dalla curva dei tassivap coerenti con la scadenza dei flussi di cassa
dell’'Obbligazione, e tenendo in considerazionediguale componente derivativa. La curva dei tassi
swapé eventualmente maggiorata dedfireaddeterminato dall’Emittente (spread di emissione).

Il valore della componente derivativa sara calaohaediante il metodo Black & Scholes valorizzato
sulla base dei dati di mercato (ovvero tassi dirggse e loro volatilita calcolata in funzione @ell
aspettative di mercato) provenienti da fonti infative rappresentative.

Per quanto attiene, invece, il rendimento dellelighbioni questo é fissato in ragione di una
molteplicita di elementi tra cui le condizioni diencato, la durata dei titoli, I'importo minimo di
sottoscrizione, il merito di credito dellEmittengetenendo altresi conto del livello di fundinglael
Banca e dei rendimenti corrisposti da strumentinavie medesime caratteristiche finanziarie ed
emessi dagli intermediari concorrenti.

Il prezzo a cui le Obbligazioni saranno offerte Riltezzo di Emissione/Offerta) potra includere
eventuali commissioni e/o costi il cui ammontanésadicato nelle Condizioni Definitive

L’emittente non applichera, in aggiunta al prezzo ethissione, commissioni ovvero spese,
specificamente poste a carico del sottoscrittoreelazione all'operazione di sottoscrizione delle
obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziopeesso la sede e le filiali della Cassa di Rispardii
Ravenna senza l'intervento di alcun soggetto icedwi terzo rispetto al Gruppo Bancario ovvero ttami
societa del Gruppo Bancario Cassa Risparmio di meecosi come specificato nelle condizioni defigit
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Le domande di adesione all'offerta dovranno essgresentate compilando I'apposita modulistica,
disponibile presso la sede e le Filiali della Banca

La Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. opereréheamguale responsabile del collocamentio (
“Responsabile del collocamento”pi sensi della disciplina vigente.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricatdel servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzde per ogni Prestito saranno effettuati preassede e le
filiali del’Emittente, ovvero tramite gli interméaki autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. é2ka degli
Affari 6 - 20123 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere o collocafemissione sulla base di accordi
particolari

Informazioni sull'accordo di sottoscrizione o colinento, ove esistente, saranno contenute nelléiZom
Definitive.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

6.1 Mercati presso i quali & stata richiesta 'ammisgine alle negoziazioni delle obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base non e previstadgoaiazione delle Obbligazioni presso alcun mercato
regolamentato, né presso alcun sistema multil@elialegoziazione o internalizzatore sistematico.
L’Emittente si riserva il diritto di presentare hiesta di ammissione alle negoziazioni delle Olaiziigni in
sistemi multilaterali di negoziazione o internaditzri sistematici, la quale & subordinata al sdddisiento
delle condizioni di ammissione previste dai relatdgolamenti per I'assolvimento degli obblighi yisti per
'ammissione alla negoziazione, come di volta ittavindicato nelle relative Condizioni Definitive.

6.2 Negoziazione su altri mercati non regolamentati

~

L’Emittente non € a conoscenza dell’esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono gia
ammessi alla negoziazione strumenti finanziariadgtiéssa classe di quelli da offrire.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegno di iag quali intermediari nelle operazioni di
mercato secondario

L’Emittente non assume I'impegno di riacquistareliebligazioni su iniziativa dell’investitore prindella
scadenza. Tuttavia, in caso di mancata negoziazietie Obbligazioni presso un sistema multilaterdile
negoziazione o presso un internalizzatore sistematiEmittente si riserva la facolta di assumeren
riferimento al singolo Prestito Obbligazionario imenl'impegno di riacquistare le Obbligazioni pandella
scadenza (senza limiti quantitativi ovvero entroitii quantitativi determinati). L’eventuale assumze di
tale impegno e gli eventuali limiti quantitativiwlanno essere indicati nelle Condizioni Definitretative al
Prestito Obbligazionario.

In assenza di impegno al riacquisto incondizior&teenza limiti quantitativi delle Obbligazioni darfe
dellEmittente, potrebbe risultare difficile o amchmpossibile per l'investitore liquidare il propri
investimento prima della Data di Scadenza.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni ospresentare problemi di liquidita tali da remdaon
conveniente per [|'Obbligazionista venderle primdladescadenza. Il sottoscrittore potrebbe trovarsi
nell'impossibilita di vendere le proprie obbligazioo di dover accettare un prezzo di vendita anche
notevolmente inferiore a quello pagato al momerdbinvestimento.

L’Emittente indichera nelle Condizioni Definitivee dntende riservarsi la mera facolta di riacquesteadi
titoli tenendo conto di quanto segue.

Gli eventuali prezzi praticati dall'Emittente, san® determinati attualizzando i flussi di cassangemdo
come riferimento il valore del Rendimento mediadtmrdei Titoli pubblici a reddito fisso Rendistatd’)
relativo al mese precedente della data di negamiazirilevabile tramite il sito internet della Band'Italia
(www.bancaditalia.it), aumentati in caso di venditaparte del cliente, di uno spread massimo diR20Qi
base, che tiene conto della durata residua dé& &tdel merito creditizio dell Emittente.

La valutazione del titolo sul mercato secondanocaso di negoziazione da parte dellEmittente, aon
coerente con la metodologia definita nel paragfBf@zzo di Emissione” e utilizzato in sede di fiasae
del prezzo in fase di Offerta al pubblico.

L’Emittente applica per ciascuna transazione umsamella misura massima di € 10,00.

L’Emittente corrispondera inoltre al cliente i diet di interessi maturati dalla data di godimentella
cedola in corso sino al giorno del regolamentoaadirazione (valuta di accredito sul conto corrgnte

Si invitano gli investitori a considerare che i ziedi acquisto eventualmente proposti dall’Emittesu
richiesta dei portatori delle Obbligazioni potraressere inferiori alle somme originariamente invest che
in tali ipotesi si potrebbe incorrere in perditeconto capitale.

Le Obbligazioni riacquistate dall’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati al’emissione
Non vi sono consulenti legati all’emissione delleblgazioni.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informaizsottoposte a revisione o a revisione limitatgérte
dei revisori legali dei conti.

7.3 Pareri di terzi o relazioni di esperti
La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperto.

7.4 Informazioni provenienti da terzi
La presente Nota Informativa non contiene informaizprovenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e dello strumento finanziario

Alla data di redazione del presente Prospetto deBBEmittente non é fornito di rating, cosi conwn sara
attribuito alcun rating alle obbligazioni oggettel gresente programma di emissione.

7.6 Informazioni successive all'emissione

L’Emittente non fornira successivamente all’emissio delle Obbligazioni alcuna informazione
relativamente al valore di mercato dei Titoli. OMEmittente intenda fornire informazioni successive
all’emissione dei Titoli, di cid sara fatta menzionelle relative Condizioni Definitive
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8. APPENDICE A-1 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELL E OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO FISSO con eventuale facolta di
rimborso anticipato a favore dell’Emittente”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Fisso con evémtf@colta di rimborso anticipato a favore
dellEmittente effettuata ai sensi del Programmaffierta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

B )

n

sy
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENMNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO [CON FACOLTA’ DI RIMBORS O
ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]leventuale integrazione della denominazione],|SINe[]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
XXIXXIXXXX @ seguito di approvazione comunicata cmta n. Xxxxxxx del xx/xx/xxxx (il Prospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Deihitive non comporta alcun giudizio della

Consob sull’opportunita dell'investimento propostoe sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.
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L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congmente al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirerimento;

il Prospetto di Base e stato pubblicato a normd’adiégtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, @ligposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Digfig

la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.
[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

[In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una

situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
(da inserire se prevista devoluzione e/o finanzigamet parte del
ricavato dell’Offertg]

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio
dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspdtieranno esser
presentate dae| al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[e]

[oX

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni &€ par[«€Pb6 lordo annug
([#]% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cormquéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date @
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla@®dt Scadenza.

Rimborso anticipato

[Previsto]/[Non Previsto]

Modalita di Rimborso Anticipato

[in corrispondenza dell[a]/[e] Date di Pagamentb[€el’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatd'ofeero Prestito

Obbligazionario, mediante pubblicazione di un awmasl sito internef
dell’Emittente, al [indicazione del valore]% dela@ nominale e

senza deduzione di spese.] /[Non previsto]
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Preavviso per il Rimborso
Anticipato

[e] giorni/[Non Previsto]

Prezzo di Rimborso Anticipato

[Data di pagamento]:[Prezzo]
[....I:[...}/[Non Previsto]

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive € stata approvata con delibera del [Qglits di
amministrazione / Direttore Generale] in dath [

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L’offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Facolta di non dare inizio alla
Singola Offerta/revocare I'Offerta

[Se, successivamente alla pubblicazione delle Q@mdiDefinitive e
prima della Data di Emissione delle Obbligazionipvelsserq
verificarsi circostanze straordinarie, cosi comevjste nella prass
internazionale, quali, fra l'altro, gravi mutamemtella situazione
politica, finanziaria, economica, normativa, vatiga di mercato, 3
livello nazionale od internazionale, ovvero everiguardanti la
situazione finanziaria, patrimoniale o redditualell’&mittente,
ovvero del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravennasiaeo tali,
secondo il ragionevole giudizio del’Emittente, Peegiudicare in
maniera sostanziale la fattibilitd e/o la converéerlella Singolz
Offerta, 'Emittente avra la facolta di non darézia alla Singola
Offerta, ovvero di revocare la Singola Offerta, ae dtessa dovr
ritenersi annullata. Tali decisioni verranno concate al pubblico
entro, rispettivamente, la data di inizio delladgaila Offerta e la Dat
di Emissione delle Obbligazioni, mediante avvise shra trasmesg
alla CONSOB e pubblicato sul sito web dellEmite
www.lacassa.com [Non Applicabile]

1

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione €& pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorqg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari€]?% del Valore
Nominale, e cioe Euroe] ciascuna.

Commissioni/oneri/spese incluse
nel Prezzo di Emissione

[l Prezzo di Emissione include [commissioni] [ebnri/costi]
complessivamente pari a][[cosi ripartite]:

[- commissioni di collocamento pari a]];

[- commissioni §pecificare tipologifipari a [o]];

[- costi/oneri Bpecificare tipologigpari a [e]].

/ [Non applicabile.]
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AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
sistema multilaterale di negoziazione o internaliad sistematico.
[Inserire informazioni relative all'ammissione allegoziazione ove
applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
quali per quanto a conoscenza
del’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
guelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ide#istitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.|
[oppurg [L'Emittente si impegna a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativifre i seguenti limiti
quantitativi: []]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura Ibasa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rilgyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zmedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile a somme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

11

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata l@td di Sintesi relativa alla singola offerta di @bazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma autorizzata)
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9. APPENDICE A-2 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELL E OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO FISSO CRESCENTE con eventuale
facolta di rimborso anticipato a favore dell’Emittente”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Fisso Cresceote aventuale facolta di rimborso anticipato a
favore dellEmittente effettuata ai sensi del Prngma di Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione datialla pubblicazione.

[
sy
[La assa

CASS5A DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.

Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO CRESCENTE[CON FACOLTA’ D |
RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL'EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione], 1SIIle]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
XXIXx/xxxx a seguito di approvazione comunicata cama n. xxxxxx del xx/xx/xxxx (il Prospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][
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L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Deihitive non comporta alcun giudizio della
Consob sull'opportunita dell'investimento propostoe sul merito dei dati e delle notizie allo stesso

relativi.

L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaberai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congmente al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatiri@rimento;

il Prospetto di Base e stato pubblicato a normd’adiégtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Digfiey

la Nota di Sintesi del’emissione é allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

[In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
(da inserire se prevista devoluzione e/o finanzigamet parte del
ricavato dell'Offerta}

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio
dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]

Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il

“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti |a

[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le

domande di finanziamento, complete in ogni aspetteranno esserg

presentate dae| al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[]

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni e creseeltrante la vita de
Prestito pari a:

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo $]% al netto dell’effetto fiscafe dal [e] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo $]% al netto dell’'effetto fiscafe dal [e] al
[] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comquéeza
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedsdiguenti Date @
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog

Prestito Obbligazionarip
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Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl |

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

Rimborso anticipato

[Previsto]/[Non Previsto]

Modalita di Rimborso Anticipato

[in corrispondenza dell[a)/[e] Date di Pagamentb[gel’Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatdl'ofeero Prestito
Obbligazionario, mediante pubblicazione di un awmasl sito internef
dell’Emittente, al [indicazione del valore]% dela@ nominale e
senza deduzione di spese.] /[Non previsto]

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

[e] giorni/[Non Previsto]

Prezzo di Rimborso Anticipato

[Data di pagamento]:[Prezzo]
[....J:[...J/[Non Previsto]

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@lbbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[0]%, ([e]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [@#d%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive € stata approvata con delibera del [Qgits di
amministrazione / Direttore Generale] in dagh [

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L’offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergotranno
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Facolta di non dare inizio alla
Singola Offerta/revocare I'Offerta

[Se, successivamente alla pubblicazione delle GamdiDefinitive e
prima della Data di Emissione delle Obbligazionipvelsserq

internazionale, quali, fra l'altro, gravi mutamemtella situazione
politica, finanziaria, economica, normativa, vatigadi mercato, &
livello nazionale od internazionale, ovvero everiguardanti la
situazione finanziaria, patrimoniale o redditualell’&mittente,
ovvero del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravennasiaeo tali,
secondo il ragionevole giudizio del’Emittente, Peegiudicare in
maniera sostanziale la fattibilita e/o la convengerella Singola
Offerta, 'Emittente avra la facolta di non darezia alla Singola
Offerta, ovvero di revocare la Singola Offerta, ae dtessa dovr
ritenersi annullata. Tali decisioni verranno coneaté al pubblico
entro, rispettivamente, la data di inizio delladgtila Offerta e la Dat
di Emissione delle Obbligazioni, mediante avvise shara trasmesg
alla CONSOB e pubblicato sul sito web dellEmite
www.lacassa.com [Non Applicabile]

verificarsi circostanze straordinarie, cosi comevjste nella prassi

|

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusg, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorg: [
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Prezzo di Emissione Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & parie® del Valore
Nominale, e cioe Euroe] ciascuna.

[l Prezzo di Emissione include [commissioni] [ebnri/costi]
complessivamente pari a][[cosi ripartite]:

[- commissioni di collocamento pari a]];

[- commissioni §pecificare tipologifipari a [o]];

[- costi/oneri ppecificare tipologigpari a [e]].

/ [Non applicabile.]

Commissioni/oneri/spese incluse
nel Prezzo di Emissione

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o [Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur

sara chiesta 'ammissione alle sistema multilaterale di negoziazione o internaliaz sistematico.
negoziazioni degli strumenti [Inserire informazioni relative al’lammissione all@goziazione ove
finanziari applicabile]

[L’'Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
quali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.|
[oppurd [L'Emittente si impegnha a riacquistare le ObbHani
prima della scadenza [senza limiti quantitativifre i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dallEmittente  tramite  una  procedura basa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelh$erire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

D

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata l@td di Sintesi relativa alla singola offerta di @bazioni.
Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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10. APPENDICE A-3 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DEL LE OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA ZERO COUPON”"

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni Zero Coupon effettuataeaisi del Programma di Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dal’'Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI ZERO COUPON"

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione], 1SIIle]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di ciraspetto di Base depositato presso la Consobtan da
XXIXXIXXXX a seguito di approvazione comunicata eamia n. xxxxxx del xx/xx/xxxx (il Prospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disoiho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasggealla Consob in date]|

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Deihitive non comporta alcun giudizio della

Consob sull'opportunita dell'investimento propostoe sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.
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L’Emittente attesta che:

a)

b)

c)
d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirerimento;

il Prospetto di Base & stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, @ligposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rava e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull'investineeptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Digfie

la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

[In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una

situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
(da inserire se prevista devoluzione e/o finanzigamet parte del
ricavato dell'Offerta}

Ragioni dell'Offerta e impiego dei

proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspdtieranno esser

presentate da] al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

[oX

Denominazione Obbligazioni

]

ISIN

]

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito edl|

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito éd] [

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito éei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dt Scadenza.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[#]%, ([®]% al netto dell’'imposta sostitutiva attualmenté [#%).

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prdseDondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del [Qgits di
amministrazione / Direttore Generale] in dadh [

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non & subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e nperfaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @j, [

Facolta di non dare inizioalla
Singola Offerta/revocare
I'Offerta

[Se, successivamente alla pubblicazione delle GandiDefinitive e
prima della Data di Emissione delle Obbligazionipvesserg

verificarsi circostanze straordinarie, cosi comevste nella prassi

internazionale, quali, fra l'altro, gravi mutamemtélla situaziong
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politica, finanziaria, economica, normativa, vafigadi mercato, a
livello nazionale od internazionale, ovvero everijuardanti la
situazione finanziaria, patrimoniale o redditualell’&mittente,
ovvero del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravennastaeo tali,
secondo il ragionevole giudizio dellEmittente, geegiudicare in
maniera sostanziale la fattibilita e/o la convem#&erdella Singola
Offerta, 'Emittente avra la facolta di non dareézia alla Singolal
Offerta, ovvero di revocare la Singola Offerta, ae dtessa dovr
ritenersi annullata. Tali decisioni verranno concate al pubblico
entro, rispettivamente, la data di inizio delladdila Offerta e la Data
di Emissione delle Obbligazioni, mediante avvise shra trasmesso
alla CONSOB e pubblicato sul sito web del’Emitent
www.lacassa.cora [Non Applicabile]

g

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione e pari a Eusd, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sormg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€)® del Valore
Nominale, e cioé Euroe| per ogni obbligazione di Euro 1.000 (di
valore nominale.

Commissioni/oneri/spese incluse
nel Prezzo di Emissione

[ Prezzo di Emissione include [commissioni] [epnri/costi]
complessivamente pari a][[cosi ripartite]:

[- commissioni di collocamento pari a];

[- commissioni pecificare tipologifpari a [e]];

[- costi/oneri Epecificare tipologihpari a [e]].

/ [Non applicabile.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non e prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
sistema multilaterale di negoziazione o internalia@ sistematico.
[Inserire informazioni relative all'ammissione allegoziazione ove
applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercagolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ideistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.|
[oppurd [L'Emittente si impegnha a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativhire i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dallEmittente  tramite  una  procedura basa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafq
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rigyan situazioni
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eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dal’Emittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiiglrestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelh$erire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo

D

11

Prestitd

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata l@td di Sintesi relativa alla singola offerta di @bazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

(Firma Autorizzata)
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11. APPENDICE A-4 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELL E OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO VARIABILE CO N POSSIBILITA’ DI
MINIMO (Floor) E/O MASSIMO (Cap) con eventuale facdta di rimborso anticipato a
favore dell’Emittente ”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Variabile congiimita di Minimo (Floor) e/o Massimo (Cap) con

eventuale facolta di rimborso anticipato a favordl'@&mittente effettuata ai sensi del Programma di
Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dall’Emittente al
momento della predisposizione della versione dastialla pubblicazione.

B )

n

sy
[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENMNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A

OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE [CON POSSIBILE TASS O
MINIMO E/O TASSO MASSIMO][CON FACOLTA' DI RIMBORSO
ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE]”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione], 1SIijie]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di c#raspetto di Base depositato presso la Consobtin da
XXIXXIXXXX @ seguito di approvazione comunicata cmta n. Xxxxxxx del xx/xx/xxxx (il Prospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

108



L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Deihitive non comporta alcun giudizio della
Consob sull'opportunita dell'investimento propostoe sul merito dei dati e delle notizie allo stesso

relativi.

L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaberai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congmente al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatrienmento;

il Prospetto di Base e stato pubblicato a normd’adigtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawa e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni D

la Nota di Sintesi del’emissione é allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

[In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
(da inserire se prevista devoluzione e/o finanzigamet parte del
ricavato dell'Offerta}

|

[oX

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspdtteranno esser|
presentate dae| al [e].

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

Obbligazioni Cassa di Risparmio di Ravenna S.pTrasso Variabile
[con [Minimo (Cap) e Massimo (Floor)] [ovvero] [colWlassimo
(Cap)] [ovvera] [con Minimo (Floor)] 4][ ®]%

ISIN

[e]

Tasso di Interesse della prima
cedola

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [tratmale / semestrale
annuale] sara pari ab[% annuo lordo e alef]% annuo netto. /[Nof
previsto]

~

Il

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionit&sso EURIBOR
[trimestrale/semestrale/annuale] oppure
[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso PE&He operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistema].

[Tasso minimo Floord]]
[Tasso massimo Cap]]

[B.0.

Spread

Lo spread é pari a [+/4] punti base/[Non previsto]

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirfserire parametro[e] il [ giorno]
lavorativo precedente [l'inizio del godimento delleedola di
riferimento].
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OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bas
(inserire se media dell’'ultimo mese o media dedlerilevazioni delle
medie mensili precedenti I'inizio del godimentoaiascuna cedola
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto “fhsso B.O.T. di
riferimento”) € o], in relazione alla periodicita delle cedole,
determinato sulla base (inserire se riferito dilfoh asta o alled]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascardola) |

OPPURE

[Per il tasso BCE indicafe[La rilevazione del tasso BCE per

operazioni di rifinanziamento principali dellEuistema sard
[inserire modalita di rilevaziorjg

~—

I
\

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comuéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedatiguenti Date
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del siog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito eel]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspdihibile alla data

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pgilicheranno le

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Base di calcolo

Le cedole saranno calcolate con riferimento allazeazione ¢].

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla@dt Scadenza.

Rimborso anticipato

[Previsto]/[Non Previsto]

Modalita di Rimborso Anticipato

[in corrispondenza dell[a)/[e] Date di Pagamentb [ele I'Emittente
avra diritto di procedere al rimborso anticipatdl'uiéero Prestito
Obbligazionario, mediante pubblicazione di un axgsl sito interne
dellEmittente, al [indicazione del valore]% delle@ nominale €
senza deduzione di spese.] /[Non previsto]

[

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

[e] giorni/[Non previsto]

Prezzo di Rimborso Anticipato

[Data di pagamento]:[Prezzo]
[....]I[...}J/[Non previsto]

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni

Definitive € stata approvata con delibera del [Qglits di

111

e



| amministrazione / Direttore Generale] in dagh [

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Facolta di non dare inizioalla
Singola Offerta/revocarel’Offerta

[Se, successivamente alla pubblicazione delle GamdiDefinitive e
prima della Data di Emissione delle Obbligazionipvelsserq
verificarsi circostanze straordinarie, cosi comevjste nella prassi
internazionale, quali, fra l'altro, gravi mutamemtella situazione
politica, finanziaria, economica, normativa, vatigadi mercato, a
livello nazionale od internazionale, ovvero everiguardanti la
situazione finanziaria, patrimoniale o redditualell’&mittente,
ovvero del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravennasiaeo tali,
secondo il ragionevole giudizio del’Emittente, Peegiudicare in
maniera sostanziale la fattibilitd e/o la converéerdella Singola
Offerta, 'Emittente avra la facolta di non darezia alla Singola
Offerta, ovvero di revocare la Singola Offerta, ae dtessa dovrp
ritenersi annullata. Tali decisioni verranno coneaté al pubblico
entro, rispettivamente, la data di inizio delladgita Offerta e la Data
di Emissione delle Obbligazioni, mediante avvise slra trasmesso
alla CONSOB e pubblicato sul sito web dellEmitent
www.lacassa.com [Non Applicabile]

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione € pari a Eusg, [per un totale d
n. [e] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari€]®o del Valore
Nominale, e cioe Euroe] ciascuna.

Commissioni/oneri/spese incluse
nel Prezzo di Emissione

[l Prezzo di Emissione include [commissioni] [ebnri/costi]
complessivamente pari @][[cosi ripartite]:

[- commissioni di collocamento pari a]];

[- commissioni §pecificare tipologiaipari a [o]];

[- costi/oneri Bpecificare tipologigpari a [e]].

/ [Non applicabile.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA ZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
sistema multilaterale di negoziazione o internaliad sistematico.
[Inserire informazioni relative allammissione alleegoziazione ovée
applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
del’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
guelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L'Emittente  non assume alcun impegno di riacquestale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragycsecondario.
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[oppurg [L'Emittente si impegna a riacquistare le ObbHgani
prima della scadenza [senza limiti quantitativifre i seguenti limiti
quantitativi: []]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura Ibasa
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L’applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rilgyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dal’Emittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

11

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata l@ts di Sintesi relativa alla singola offerta di @bazioni.

Ravenna, [datae]
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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12. APPENDICE A-5 MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELL E OBBLIGAZIONI
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA A TASSO MISTO”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Defiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed
emissione di Obbligazioni a Tasso Misto effettwatsensi del Programma di Offerta.

Si segnala che il simbolo#]"sostituisce le parti di testo che saranno comptet dal’'Emittente al
momento della predisposizione della versione datstialla pubblicazione.

[La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“ CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A

OBBLIGAZIONI A TASSO MISTO”

[[Denominazione delle Obbligazioni], [p]eventuale integrazione della denominazione],|ISINe]]

emesse a valere sul Programma di Offerta di ciraspetto di Base depositato presso la Consobtan da
XXIXXIXXXX a seguito di approvazione comunicata eamia n. xxxxxx del xx/xx/xxxx (il Prospetto di
Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disoigho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasggealla Consob in date]|

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Deihitive non comporta alcun giudizio della

Consob sull'opportunita dell'investimento propostoe sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.
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L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette conginante al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirpenmento;

il Prospetto di Base e stato pubblicato a normdadétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rava e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitmternetdell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Digfie

la Nota di Sintesi del’emissione é allegata aliespnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ofationi prima dellg
scadenza ai sensi di quanto desciitfca.]

[In relazione al collocamento delle Obbligazioni esiidenzia una
situazione di conflitto di interesse per il collegento tra Emittente e
Ente Beneficiario/Beneficiario/i in caso di devaluze/finanziamentd
(da inserire se prevista devoluzione e/o finanzigamet parte del
ricavato dell'Offerta}

|

[oX

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio
dell'attivita bancaria dell Emittente.

[se previsti devoluzione a Ente Beneficiario e/arfmamento]
Devoluzione a[e] e/o finanziamento a favore di[e][ll [ ®] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibtun importo
pari ad Euro ¢] sara devoluto dall’Emittente a titolo di libetalia
[inserire denominazione Ente Beneficidrioe/o il [e] %
dellammontare nominale collocato delle Obbligazibun importo
pari ad Euro ¢] ] sara messo a disposizione, per un periodosHi
giorni di calendario a partire dalla data di chiasdell’offerta (il
“Periodo di Riferimento”), per l'erogazione di finanziamenti
[inserire caratteristiche identificative del benddico dei fondj. Le
domande di finanziamento, complete in ogni aspdtieranno esser
presentate dae| al [e].

SEZIONE A.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

[]

ISIN

[]

Tasso di Interesse

Per il periodo dal 4] al [e], il tasso di interesse sa
[fisso/costante/crescente/variabile] e per il pdoiaal ] al [e], il
tasso di interesse sara [variabile/fisso/costamgstente]

Tasso di Interesse fissoe]f6 - Tasso Fisso Nominale Annuo Lor
pagabile in via posticipata.

Il Tasso di Interesse fisso crescente pari a:

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo #]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

- [#]% lordo annuo €]% al netto dell’effetto fiscale) dale] al
[e] e con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i aelata/e ¢]
[[e]etc]

ra

lo
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Tasso di Interesse variabile:

e Formula di calcolo del tasso di interesse valgabi

Parametro di Indicizzazione [+/- Margine] / [numedelle cedole
previste in un anno]

Tasso di Interesse della prima
cedola

Il tasso nominale relativo alla prima cedola [tratmale / semestrale
annuale] sara pari ab]% annuo lordo e ale]]% annuo netto. /[Nor
previsto]

~

1l

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionit&sso EURIBOR
[trimestrale/semestrale/annuale] oppure
[trimestrale/semestrale/annuale]] oppure [tasso BEHe operazion
di rifinanziamento principali dell’Eurosistema].

[B.0.

Spread

Lo spread é pari a [+/4] punti base/[Non previsto]

Date di Rilevazione del Parametro

di Indicizzazione

[Sara rilevato il tassoirjserire parametro[e] il [ _ giorno]
lavorativo precedente [linizio del godimento delleedola di
riferimento].

OPPURE

[Sara rilevato il tasso [ inserire parametsd fleterminato sulla bag
(inserire se media dell’'ultimo mese o media dedlerilevazioni delle
medie mensili precedenti I'inizio del godimentoditascuna cedolg
come pubblicate dal quotidiano “Il Sole 24 Ore”,

OPPURE

[Il tasso dei Buoni Ordinari del Tesoro scelto “fhsso B.O.T. di
riferimento”) € ], in relazione alla periodicita delle cedole,
determinato sulla base (inserire se riferito dillod asta o alle o]

aste precedenti I'inizio del godimento di ciascardola) |

OPPURE

[Per il tasso BCE indicafe[La rilevazione del tasso BCE per
operazioni di rifinanziamento principali dellEuistema sard
[inserire modalita di rilevaziorjé

le

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata comuéezal
[trimestrale/semestrale/annuale], in occasioneedatiguenti Date
Pagamento:ifiserire tutte le Date di Pagamento cedole del giog
Prestito Obbligazionarip

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito édl]

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito édl.

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

[e].

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspalnibile alla date

di rilevazione dello stesso come sopra previst@pgilicheranno le

[modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito eei].[Le Obbligazioni sarann
rimborsate alla pari in un’unica soluzione alla®dit Scadenza.
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Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
[#]%, ([®]% al netto dell'imposta sostitutiva attualmenté [@d%).

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al natell'effetto fiscale, &
sia utilizzato il tassod] [e mesi] rilevato in datae]], pari al [#]%, e

che tale tasso si mantenga costante per tutta fatadudelle
Obbligazioni.

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive € stata approvata con delibera del [Qglits di
amministrazione / Direttore Generale] in dath [

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

[L'offerta non e subordinata ad alcuna condiziahigle Obbligazioni
saranno offerte e vendute esclusivamente a, e npergaotranng
essere sottoscritte esclusivamente @f, [

Facolta di non dare inizioalla
Singola Offerta/revocare
I'Offerta

[Se, successivamente alla pubblicazione delle QamdiDefinitive e
prima della Data di Emissione delle Obbligazionipvessero

internazionale, quali, fra l'altro, gravi mutamemtella situazione
politica, finanziaria, economica, normativa, vatiga di mercato, 3
livello nazionale od internazionale, ovvero everiguardanti la
situazione finanziaria, patrimoniale o redditualell’&mittente,
ovvero del Gruppo Cassa di Risparmio di Ravennasiaeo tali,
secondo il ragionevole giudizio del’Emittente, Peegiudicare in
maniera sostanziale la fattibilitd e/o la converéerdella Singolz
Offerta, 'Emittente avra la facolta di non darézia alla Singola
Offerta, ovvero di revocare la Singola Offerta, ae dtessa dovr
ritenersi annullata. Tali decisioni verranno concate al pubblico
entro, rispettivamente, la data di inizio delladgila Offerta e la Dat
di Emissione delle Obbligazioni, mediante avvise shra trasmesg
alla CONSOB e pubblicato sul sito web dellEmite
www.lacassa.com [Non Applicabile]

calcolato ipotizzando che per il calcolo della @icedola variabile

verificarsi circostanze straordinarie, cosi comevjste nella prassi

1

g

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione €& pari a Eusd, [per un totale d
n. [#] Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale paEw&o [e].

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e].

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del Prestito sorg: [

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari€]% del Valore
Nominale, e cioe Euroe| ciascuna.
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Commissioni/oneri/spese incluse
nel Prezzo di Emissione

[l Prezzo di Emissione include [commissioni] [ebnri/costi]
complessivamente pari @][[cosi ripartite]:

[- commissioni di collocamento pari a]];

[- commissioni §pecificare tipologigipari a [o]];

[- costi/oneri Bpecificare tipologigpari a [e]].

/ [Non applicabile.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA ZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

[Non é prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcur
sistema multilaterale di negoziazione o internaliad sistematico.
[Inserire informazioni relative allammissione allegoziazione ove
applicabile]

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
qguali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
guelli da offrire

[L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercagolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptes offerta]
[Altro]

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

[L’'Emittente  non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.|
[oppurd [L'Emittente si impegna a riacquistare le Obblmni
prima della scadenza [senza limiti quantitativifre i seguenti limiti
quantitativi: [@]]. | prezzi di riacquisto delle Obbligazioni somo
calcolati  dal’Emittente  tramite  una  procedura Ibasa
sull'attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzata la curva dei tagsi
[e] e con l'applicazione ai suddetti tassi di attzmdizione di un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziati¢ale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rilgyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i z@iedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile a somme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg
incorrere in perdite in conto capitalelhgerire eventuali modifich
alle modalita di calcolo dei prezzi di riacquistpgicabili al singolo
Prestitd

11

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata latd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, [datae]

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A

(Firma autorizzata)
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