DOCUMENTO INFORMATIVO
Relativo al riacquisto fino ad un valore nominalassimo aggregato di Euro 115.223.200 della sei@bdiigazioni
Subordinate emesse da Cassa di Risparmio di Ra@pra di seguito indicate (iTitoli Subordinati Esistenti”)

OFFERENTE
CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA Societa per Azioni

]
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wy
La assa

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA 5.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

PERIODO DI ADESIONE DELL’'OFFERTA

dalle ore 9.30 del 15 dicembre 2015 alle ore 18£A5 gennaio 2016
(salvo Chiusura Anticipata, Proroga del Periodédksione ovvero Riapertura dell’Offerta)
L'adesione all'Offerta potra avvenire in ciascunrgio lavorativo compreso nel Periodo di Adesioaddrore 8.30 (fatta
eccezione per il primo Giorno Lavorativo dell’Offar per il quale I'orario di apertura della stegésalle ore 9.30) e le ore 16.00.

CORRISPETTIVO DELL'OFFERTA

| Titoli Subordinati Esistenti saranno riacquistddll'Offerente, ai termini e alle condizioni sthiai nel presente
Documento Informativo, al prezzo indicato per ciascserie di tali titoli nella tabella di seguitpartata.

Alla Data Valuta di regolamento dell'Offerta CashaRisparmio di Ravenna S.p.A, per ciascun Titofstente
portato validamente in adesione all’Offerta e a@etetin acquisto da quest’ultimo, senza aggravimmgri e
commissioni, corrispondera, unitamente al PrezzdRidicquisto, il Rateo di Interessi maturato dalktaddi
pagamento degli interessi della serie di Titoli &dlnati Esistenti (inclusa) precedente alla Daw@uta di
regolamento dell’Offerta sino alla Data Valutaejolamento dell’Offerta (esclusa).

DATA VALUTA DI REGOLAMENTO

20 gennaio 2016
(salvo ulteriori date valuta regolamento, rispettpalla sopra indicata, in caso di Proroga ovvaap&tura del periodo di Adesione)

INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO DELLA RA  CCOLTA DELLE ADESIONI

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Il presente Documento Informativo € stato redatto s base volontaria e non € stato oggetto di approviane da parte della Consob né da parte di alcunatsh
autorita di vigilanza italiana, poiché ai sensi déh vigente normativa applicabile, non sussiste alcuobbligo di sottoporre il presente Documento Infomativo
alla preventiva approvazione di tali autorita. Le nformazioni contenute nel presente Documento Informativo relative all'Offerente, agli altri soggetti
partecipanti all'Offerta, alle avvertenze, ai fattari di rischio, nonché alle caratteristiche dei Titdi Subordinati Esistenti hanno valore meramente inbrmativo.

| termini e le condizioni dell’Offerta, unitamente alle procedure di adesione alla stessa, contenutielnpresente Documento Informativo integrano,
conformemente alle norme del Codice Civile applicaly, un’offerta al pubblico.



DENOMINAZIONE ISIN AMMONTARE TOTALE IN PREZZO DI
CIRCOLAZIONE : RIACQUISTO 2
(%)

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2019T0004792963 20.467.200 € 100,00
Tasso Fisso 5% Subordinato Classe 2

Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2020T0004885791 8.280.000 € 100,00
Tasso Fisso 3,50% Subordinato Classe 2

Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2020T0004893597 10.733.000 € 100,00
Tasso Fisso 3,25% Subordinato Classe 2

Cassa di Risparmio di Ravenna 09/08/2013-09/08/2020T0004955727 5.743.000 € 100,00
Tasso Fisso 3,30% Subordinato Classe 2

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/09/2014-15/09/2021T0005053126 50.000.000 € 100,00
Tasso Fisso 2,75% Subordinato Classe 2

Cassa di Risparmio di Ravenna 06/11/2014-06/11/2021T0005066565 20.000.000 € 100,00
Tasso Fisso 2,60% Subordinato Classe 2

1 Per ammontare totale in circolazione si intend&libre nominale dei Titoli Subordinati Esistentinaitto del
valore nominale di tali titoli detenuti dalla Casid&isparmio di Ravenna S.p.A. alla data del 2025.

2 Il Prezzo diriacquisto per ciascuna serie di Tialbordinati Esistenti & indicato in termini perteli rispetto
al relativo valore nominale.



AVVERTENZA

di vigilanza italiana. Ai sensi del combinato disfmdegli artt.101-bis, comma 3-bis, del Testo Ordella Finanza e 3
bis, comma 4, del Regolamento Emittenti, I'Offadtscritta nel presente Documento Informativo € jpssa in regime
esenzione dall'applicazione della disciplina suféerte pubbliche di acquisto e scambio previstasdenmenzionat
provvedimenti normativi e regolamentari.

Prima di assumere una qualsiasi decisione i pori@ed Titoli Subordinati Esistenti oggetto delleepente offerta, devonp
considerare quanto segue:

Il presente Documento Informativo non e stato dggditapprovazione da parte della CONSOB né dire@ltra autori?{

a) Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. nellambéatOfferta riveste, allo stesso tempo, il rualopromotore della
stessa ed Emittente dei Titoli Subordinati Esistdra Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. si trgpe&atanto, in una
situazione di potenziale conflitto di interessipato ai portatori dei Titoli Subordinati Esistenta questo genere di
operazioni, infatti, i portatori dei titoli oggetth offerta hanno I'interesse a valorizzare il pussibile i titoli dagli stess
possedulti rispetto all’Emittente, che ha invedatdresse opposto. | Portatori dei Titoli Subortigaistenti sono, pertantq,
invitati a considerare attentamente le condiziadn®miche di riacquisto offerte nellambito dellf®fta da Cassa ji
Risparmio di Ravenna S.p.A., anche alla luce dmlleizioni economiche a cui avevano acquistator@tempo, i Titoli
Subordinati Esistenti, al fine di valutare I'opporita di aderire 0 meno alla stessa (per maggiborinazioni in merito|
alle modalita di calcolo del prezzo di riacquistweda il paragrafo D del presente Documento In&divio).

b) Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A., nell’'amdéll’Offerta, opera anche quale Agente di cala@bRateo Interesg
da corrispondere agli aderenti alla Data Valut&edolamento, congiuntamente al Prezzo di Riacquist@oincidenza de
ruolo di Offerente e Agente di Calcolo determiner;, definizione, una potenziale situazione di cdtofldi interessi ne
confronti degli Aderenti, in quanto il soggetto wiémal pagamento (ovvero Cassa di Risparmio di Raa&.p.A.) calcolz
anche il relativo ammontare.

c) L'Offerta é finalizzata al riacquisto di TitdBubordinati Esistenti per un valore nominale agat@gnassimo pari afl
Euro 115.223.200 (centoquindicimilioniduecentovieainiladuecento) (il “Valore Nominale Massimo daRguisto”), con
facolta dell’Emittente di chiudere anticipatamel@dferta.

Tale diritto, fatto salvo quanto indicato alla sessiva Avvertenza, sara probabilmente esercitaliOtfarente in
prossimita del raggiungimento del Valore Nominaladsimo di Riacquisto. Coloro che non abbiano aulefitOfferta
prima della chiusura anticipata, non avranno diiditaderire alla stessa successivamente.

d) A prescindere dal raggiungimento del Valore Numate Massimo di Riacquisto nel corso del Periodddésione
all'Offerta, Cassa di Risparmio di Ravenna S.paAproprio insindacabile giudizio, avra, comunqudirittto di chiudere
anticipatamente |'Offerta, secondo le modalitaexinini previsti nel presente Documento Informativo




RACCOMANDAZIONI PER GLI INVESTITORI

L'Offerta € promossa esclusivamente in Italia edvélta, a parita di condizioni, a tutti i portatatei Titoli Subordinati
Esistenti e non é stata e non sara promossa, etéadiente né indirettamente, negli Stati Uniti déina, Canada, Australia
e Giappone nonché in altri Stati in cui I'Offertamé consentita senza autorizzazione delle conipetatorita, e cio né
attraverso servizi postali o altri mezzi o strumatit comunicazione o commercio internazionale {imlusi, in via
esemplificativa e non esaustiva, il fax, il telexposta elettronica, il telefono o internet) disipdi o accessibili negli Stati
Uniti d’America, Canada, Australia o Giappone olnallyri Stati in cui I'Offerta non & consentitarsz autorizzazione delle
competenti autorita, né attraverso strutture disjasi tipo o mercati regolamentati degli Stati iJdiAmerica, Canada,
Australia o Giappone o degli altri Stati in cui ff€rta non & consentita senza autorizzazione deligpetenti autorita, né in
alcun altro modo. Aderendo all'Offerta ciascun ptwte dei Titoli Subordinati Esistenti riconoscendi trovarsi negli Stati
Uniti d’America, Canada, Australia e Giappone nanirhaltri Stati in cui I'Offerta non & consentéali non agire per conto
di un soggetto committente situato negli Stati UdiiAmerica, Canada, Australia e Giappone nonchélin Stati in cui
I'Offerta non e consentita. Qualsiasi adesione sih&enga derivi direttamente o indirettamenteuda violazione di tali
restrizioni non sara considerata valida dall' Offeeced ogni adesione che si ritenga sia effettimfzarte di una persona che
si trovi negli Stati Uniti d’America, Canada, Giape, Australia o in altro Stato in cui I'Offertamsia consentita in assenza
dell'autorizzazione delle competenti autorita, anabve compiuta attraverso un qualsiasi agentecifido o altro
intermediario operante per conto di un committestte dia istruzioni dagli Stati Uniti d’America, Gada, Giappone,
Australia o da altro Stato in cui I'Offerta non siansentita in assenza dell’autorizzazione dellapmienti autorita, sara
considerata invalida e non sara accettata qualdavatlesione dall’Offerente.

E’ esclusiva responsabilita dei destinatari dell'Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima cell’Adesione,
verificarne I'esistenza e I'applicabilita, rivolgerdosi alle proprie strutture di riferimento.

Si raccomanda agli investitori di prendere attertat® visione del presente Documento Informativanprdi assumer
qualsiasi decisione in relazione all’Offerta. Qiasdsinformazione contenuta nel presente Documieriéomativo non pud
essere in alcun modo ritenuta una raccomandazigti®ffierente in merito all’opportunita di adericemeno alla presenﬁ
Offerta, pertanto, qualsiasi decisione di adenngeoo di non aderire alla stessa dovra esseredattmesclusivamente

una decisione autonoma e consapevole del Por@oi&atoli Subordinati Esistenti.

A tal riguardo I'Offerente non esprime alcuna ranamdazione in merito alla convenienza dell'Offe/atal fine, si
raccomanda agli investitori di rivolgersi, se dasa, alle proprie Filiali di riferimento, ai progonsulenti di fiducia, ivij
inclusi i propri consulenti fiscali.

L’investitore dovra, altresi, considerare che gaalonere fiscale o di altra natura, presenteturdy prevedibile 0 mend,
sostenuto in relazione all’adesione all'Offerta® del caso, al mantenimento in portafoglio deliT&ubordinati Esisten
e alla loro successiva vendita, sara a carico sisowell'investitore stesso. L'Offerente non painaalcun modo esse
tenuto a rimborsare ai portatori dei Titoli Suboati Esistenti tali oneri fiscali.

Le Avvertenze, i Fattori di Rischio, nonché le imf@mzioni riportate nel presente documento Informmatielative
all'Offerente hanno valenza meramente informatiga®o state predisposte dall'Offerente su basentaia.
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DEFINIZIONI

Aderenti | Portatori dei Titoli Subordinati Esistenti chebédmno validamente conferito,
tutto o anche solo in parte, i propri Titoli Subioati Esistenti in adesion
all'Offerta nel corso del periodo di Adesione.

D S

Gli atti attraverso cui ciascun Aderente conferisdatoli Subordinati Esistenti in
adesione all'Offerta, ai termini e alle condiziadii cui al presente Documento
informativo, nel corso del periodo di Adesione.

Adesione/i

Il soggetto che ha determinato i Ratei Interesgunato da ciascuna serie di TitQ

Agente di calcolo Subordinati Esistenti, ovvero la Cassa di Rispamhi@avenna S.p.A.

L'avviso relativo ai risultati definitivi dell’Offeta che sara pubblicato, a cura
dell'Offerente, sul proprio sitevww.LaCassa.conentro le ore 18,00 della Data
Valuta di Regolamento. In caso di proroga del pkriai Adesione, gli avvis|
relativi ai risultati definitivi dell’Offerta, comgensivi delle Adesioni pervenute nel
corso della proroga del periodo di Adesione, savaomunicati, sempre sul proprio
sito, alle nuove Date Valuta di Regolamento.

Awviso sui Risultati

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A con sede |l@g&tavenna Piazza Garibaldi

Banca o Offerente o Emittente o n.6, iscritta all’Albo delle Banche al n. 5096/6230

Cassa di Risparmio di Ravenna
S.p.A

La facolta dell'Offerente di chiudere anticipatarneenl Periodo di Adesione,
secondo quanto meglio specificato al paragrafo E ptesente Documento
Informativo.

Chiusura Anticipata

L'Offerta potra essere ritirata dalla Cassa di Rispo di Ravenna S.p.A. al

verificarsi della condizione MAC, ovverosia al f@aarsi, entro le ore 9,00 della

Data Valuta di regolamento di:

- Eventi o circostanze straordinarie da cui derivimppssano derivare, gravi

mutamenti della situazione politica, finanziariapeomica, valutaria o di

mercato che abbiano, o possano avere, effettirsatmente negativi in

relazione all’Offerta o

- Eventi o circostanza che peggiorino, 0 possano deggiorare in

conseguenza dell’Offerta la situazione patrimonialeconomica
finanziaria, fiscale, normativa, societaria o ghiglia dell’Offerente o

- Modifiche normative tali da limitare, o comunquegiudicare, 'acquisto

dei Titoli Subordinati Esistenti ovvero I'esercizitel diritto di proprietd

sugli stessi ovvero degli altri diritti inerentTitoli Subordinati Esistenti.

Condizione MAC

In relazione ai Titoli Subordinati Esistenti di staina serie, le condizioni definitive

Condizioni Definitive a valere sulle quali i Titoli Subordinati Esistestino stati emessi e collocati.

CONSOB Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa

L'importo che I’Aderente ricevera alla Data ValatieERegohmento pari alla somi
tra (A) i) Il Prezzo di Riacquisto relativo allarigedi Titoli Subordinati Esister]
apportati in Adesione moltiplicato per ii) il valonominale complessivo deitoli
Subordinati Esistenti della stessa serie appantatiesior all’Offerta dal medesin
Aderente e regolati dalla Cassa di Risparmio digRaa S.p.A. (congiuntamente
del caso, al Prezzo di Riacquisto spettante inzi@i@ ad altra serie dritoli
Subordinati Esistenti apportati in adesione all&pi da partedel medesim
Aderente) e (B) i)il Rateo Interessi maturato dgescun Titolo Esistente apportat
adesione e riacquistato dall'Offerente nell’'ambidell’Offerta, dalla data
pagamento degli interessi della rispettiva serieTdoli Subordinati Esisnt
(inclusa) precedente alla data di valuta di regelatm dell'Offerta fino alla Dal
Valuta di Regolamento dell’Offerta (esclusa), nmitiato per ii) il valore nomina
dei Titoli Subordinati Esistenti della stessa sapportati in Adesione all’Oéfrta dg
medesimo Aderente e regolati dalla Cassa di RigpathhRavenna S.p.A.

Corrispettivo

La data valuta del Corrispettivo, ossia il 20/01/&@salvo ulteriori date valuta di
regolamento in caso di Proroga del Periodo di Axesi ovvero di Riapertura
dell'Offerta).

Data Valuta di Regolamento

I Documento di Registrazione relativo all’Offerené compreso all'interno del
Prospetto di Base depositato presso la Consob tm 8&/2015 a seguito di
approvazione comunicata con nota n.53416/15 d&2@15.

Documento di Registrazione

6



Documento Informativo

Il presente documento che illustra i termini ededizioni d’Offerta.

Giorno Lavorativo

Qualsiasi giorno, diverso dal sabato e dalla doo@eaida un giorno festivo, in ¢
le banche commerciali sono aperte in Italia.

=

Gruppo

Il Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di RavenmeAS.(costituito da Banca ¢
Imola S.p.A, Banco di Lucca e del Tirreno S.p.#aldredi S.p.A., Sorit S.p.A.).

Intermediari Depositari

Gli intermediari presso i quali gli Aderenti deteng i loro Titoli Subordinat
Esistenti.

Mercato HI-MTF

Il sistema multilaterale di negoziazione ove somgaziati i Titoli Subordinat
Esistenti.

Monte Titoli

Monte Titoli S.p.A., Societa appartenente al Gruppodon Stock Exchange, cd
sede legale in Milano, Piazza degli Affari n.6.

n

Offerta

L'operazione descritta nel presente Documento inétivo.

Periodo di Adesione

Il Periodo di Adesione all’Offerta, che decorreldalre 9,30 del 15 dicembre 20
alle ore 16,00 del 15 gennaio 2016 (estremi inglgsilvo Chiusura Anticipata
proroga del periodo di Adesione, ovvero Riaperdai#iOfferta. In ciascun Giorng
lavorativo ricompreso nel periodo di Adesione,datcezione per il primo Giorn
lavorativo di Offerta (per il quale varra l'orart apertura della stessa, alle (
9,30), i portatori dei Titoli Subordinati Esisteptdtranno aderire all'Offerta dal
ore 8,30 alle ore 16,00.

Portatori

| portatori dei Titoli Subordinati Esistenti.

Prezzo di Riacquisto

La somma di denaro, espressa in termini percemnigp@tto al valore nominale d
Titoli Subordinati Esistenti, che sara corrispoat¥Aderente per ciascun titol
Esistente portato in Adesione e accettato in atmulsll'Offerente, ai sensi dell
condizioni e dei termini indicati nel Documentodrhativo. | prezzi di Riacquist
per ciascuna serie di Titoli Subordinati Esisteptio indicati nella tabella riportal
in apertura del presente Documento informativo.

@

O o O

ta

Proroga

La facolta dell'Offerente di prorogare il Periodo Aldesione, secondo quan
meglio specificato al Paragrafo E del presente Bmmnio Informativo.

to

Prospetti di Base

| prospetti di base, redatti in conformita allemerdi legge e regolamentari di vo
in volta in vigore e sottoposti alla preventiva apazione della Consob, sulla @
base sono stati offerti al pubblico i Titoli Subiorati Esistenti, come eventualmer
modificati dai relativi supplementi.

ta
ui

Rateo Interessi

Il rateo di interessi maturato da ciascun Titolastesite apportato in Adesione
riacquistato dall'Offerente nell'ambito dell’Offert(A) dalla data di pagamen
degli interessi della rispettiva serie di Titoli Bwdinati Esistenti (inclusa
antecedente alla Data Valuta di Regolamento dé#i@f sino (B) alla Data Valut
di Regolamento dell'Offerta (esclusa).

o

D

Regolamento Emittenti

Il regolamento Consob del 14 maggio 1999, n. 11®&liccessive modifiche ¢
integrazioni.

2d

Riapertura dell'Offerta

La facolta dell’Emittente di riaprire I'Offerta, sendo quanto meglio specificato
Paragrafo E del presente Documento Informativo.

al

Scheda di Adesione

La scheda, predisposta dall’Offerente, che deveresottoscritta dagli Aderenti
consegnata agli Intermediari Depositari ai fini'delesione all'Offerta.

Testo Unico Bancario o TUB

II Decreto Legislativo del 1° settembre 1993, n5,38ome successivameri
modificato ed integrato.

Testo Unico della Finanza

Il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. B8me successivamente integr

e

Ato

e modificato.




Titoli Subordinati Esistenti

e Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/d@%30 Fisso 5%

Subordinato Classe 2, con cedole fisse semesioaliammortamento in %

guote costanti di capitale a partire dal 15/02/2@dxlice ISIN
ITO004792963,
e Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2G&3d Fisso 3,50%

Subordinato Classe 2, con cedole fisse semesioaliammortamento in %

guote costanti di capitale a partire dal 7/01/2@dxdice ISIN
ITO004885791.

» Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2@280 Fisso
3,25% Subordinato Classe 2, con cedole fisse seatiesbn
ammortamento in 5 quote costanti di capitale angadtl 11/02/2016.
Codice ISIN IT0O004893597.

» Cassa di Risparmio di Ravenna 09/08/2013-09/08/2@280 Fisso
3,30% Subordinato Classe 2, con cedole fisse seahigsbn
ammortamento in 5 quote costanti di capitale angadtl 09/08/2016.
Codice ISIN IT0O004955727.

e Cassa di Risparmio di Ravenna 15/09/2014-15/09/2@&%0 Fisso
2,75% Subordinato Classe 2, con cedole fisse seathigsbn
ammortamento in 5 quote costanti di capitale angastal 15/02/2017.
Codice ISIN ITO005053126.

e Cassa di Risparmio di Ravenna 06/11/2014-06/11/2@&%0 Fisso
2,60% Subordinato Classe 2, con cedole fisse seatiesbn
ammortamento in 5 quote costanti di capitale angastal 06/11/2017.
Codice ISIN ITO005066565.

D

D

Valore Nominale Massimo di
Riacquisto

Il valore nominale massimo aggregato dei Titoli &dmati Esistenti che
I'Offerente intende riacquistare per il tramiteli@fferta, pari ad Euro

115.223.200 (centoquindicimilioniduecentoventitriamiuecento).




PREMESSA

Le seguenti premesse forniscono una descriziorietisia della struttura dell’Offerta oggetto del gente Documento
Informativo. Ai fini di una compiuta valutaziond termini e delle condizioni dell’Offerta si raccamda un’attenta lettura
dell'intero Documento Informativo.

Descrizione dell’Offerta

L'operazione descritta nel presente Documento médivo consiste in un’offerta volontaria di riacstai dei Titoli
Subordinati Esistenti in circolazione, fino ad unalore nominale aggregato di Euro 115.223.200
(centoquindicimilioniduecentoventitremiladuecer(ib) Valore Nominale Massimo di Riacquist®).

Per la descrizione delle caratteristiche dei TiBubordinati Esistenti si rimanda al Paragrafo Cpdesente Documento
Informativo.

Periodo di Adesione all’'Offerta

Il Periodo di Adesione decorre dalle ore 9:30 deldicembre 2015 e termina alle ore 16:00 del 15@®en2016, salvo
Chiusura Anticipata o Proroga del Periodo di Adesiovvero Riapertura dell’Offerta.

| Portatori dei Titoli Subordinati Esistenti potramaderire all'Offerta, ai termini e alle condiziandicate nel presente
Documento Informativo, in ciascun Giorno Lavoratdal Periodo di Adesione, dalle ore 8:30 (fatteee@mne per il primo
Giorno Lavorativo di Offerta, per il quale varradario di apertura della stessa, alle ore 9:3@)@ié 16:00 .

Le Adesioni saranno raccolte dagli Intermediari @8fari mediante la compilazione, sottoscriziongresentazione da
parte dell’Aderente di una Scheda di Adesione arsar da questi comunicate all'Offerente.

Coloro che intendono conferire i propri Titoli Submati Esistenti in Adesione all’Offerta devon@rganto, rivolgersi ai
rispettivi Intermediari Depositari.

Resta inteso che i Portatori potranno apportarkdesione i propri Titoli Subordinati Esistenti, imtto o anche solo in
parte, e potranno aderire all'Offerta in una o\mite.

Per ulteriori informazioni in merito alle modalid ai termini per I’Adesione all’Offerta si rinvéh Paragrafo E del presente
Documento Informativo.

Le richieste di Adesione, validamente presentaibpilinatamente al mancato avveramento della Ciom#izMAC,
verranno integralmente soddisfatte fino al raggionegto del Valore Nominale Massimo di Riacquisto.

In ogni caso I'Offerente si € riservato, a suondsicabile giudizio, il diritto di chiudere antictpaente il Periodo di
Adesione (il Diritto di Chiusura Anticipata del Periodo di Adesion€’), mediante pubblicazione di un apposito
comunicato sul sitavww.LaCassa.comentro le ore 16,00 del medesimo Giorno Lavorativaui I'Offerente intende
chiudere anticipatamente il Periodo di Adesione.

L'Offerente si e, inoltre, riservato il diritto dlirorogare il Periodo di Adesione (iDfritto di Proroga del Periodo di
Adesion€), mediante pubblicazione di un apposito comumcatl sitowww.LaCassa.comnentro le ore 16,00 dell’ultimo
Giorno Lavorativo del Periodo di Adesione (ossibilgennaio 2016, ovvero la diversa data indicakaatativo comunicato
in caso di ulteriore Proroga del Periodo di Ades)on

Infine, I'Offerente, a suo insindacabile giudizawya il diritto di riaprire I'Offerta dopo la chiusa del Periodo di Adesione
(il “ Diritto di Riapertura dell’Offerta "), modificando le condizioni e i termini della s8a, inclusi il Prezzo di Riacquisto
dei Titoli Subordinati Esistenti e le modalita diésione.

Resta in ogni caso ferma la possibilita per I'Géfee, fino alla Data Valuta di Regolamento, di ii&re ovvero modificare
in meglio le condizioni ed i termini dell’Offertagcondo quanto previsto dalle norme di legge agipilic

Prezzo di Riacquisto e Corrispettivo

Il Prezzo di Riacquisto per ciascuna serie di T#lbordinati Esistenti, come indicato nella tadelportata in apertura
del presente Documento Informativo, e stato deteatoidall’Offerente.
Il Prezzo di Acquisto restera invariato per tugtalrata del Periodo di Adesione.
Alla Data Valuta di Regolamento dell’Offerta, ciaacAderente ricevera il Corrispettivo, pari quelitno alla somma tra
(A) (i) il Prezzo di Riacquisto relativo alla sedeTitoli Subordinati Esistenti apportati in Adese moltiplicato per (ii) il
valore nominale complessivo dei Titoli Subordingsistenti della stessa serie apportati in adesa®fferta dal
medesimo Aderente e regolati da Cassa di Rispadni®avenna S.p.A (congiuntamente, se del cas®@retzo di
Riacquisto spettante in relazione ad altre seriEitdii Subordinati Esistenti apportati in adesi@iEOfferta da parte del
medesimo Aderente) e (B) (i) il Rateo Interessiuratb da ciascun Titolo Esistente apportato in Auese riacquistato
dall'Offerente nell'ambito dell'Offerta, dalla dati pagamento degli interessi della rispettivaesdriTitoli Subordinati
Esistenti (inclusa) precedente alla Data ValutaRdgolamento dell’Offerta fino alla Data Valuta deddlamento
dell'Offerta (esclusa), moltiplicato per (ii) il iae nominale dei Titoli Subordinati Esistenti defitessa serie apportati in
Adesione all’Offerta dal medesimo Aderente e retjdia Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A..
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Condizioni relative all'Offerta

L'Offerta potra essere ritirata da Cassa di RispawahRavenna S.p.A. al verificarsi della CondizoMAC, ovverosia al

verificarsi, entro le 9:00 della Data Valuta di Rgnento, a livello nazionale e/o internazionaléajieventi o circostanze
straordinarie da cui derivino, o possano derivgirayi mutamenti nella situazione politica, finam&aaeconomica, valutaria
o di mercato che abbiano, o possano avere, eftettanzialmente negativi in relazione all’Offert@peventi o circostanze
che peggiorino, o possano far peggiorare in corsegudell’Offerta, la situazione patrimoniale, emwita, finanziaria,

fiscale, normativa, societaria o giudiziaria deffé@ente, o (c) modifiche normative tali da lim#garo comunque
pregiudicare, I'acquisto dei Titoli Subordinati &sinti ovvero I'esercizio del diritto di propriesagli stessi ovvero degli
altri diritti inerenti i Titoli Subordinati Esistén

L'Offerente potra rinunciare in qualsiasi momeriotutto o in parte, alla Condizione MAC.

Motivazioni dell’Offerta

L’Offerta consentira all’Offerente di ottimizzarkegrofilo delle proprie passivita riducendone I'ammbare in eccesso e
modificando la relativa distribuzione temporaleoltre permettera un efficiente utilizzo, da par&dl’'@fferente, della
liquidita disponibile.

Mercati in cui € promossa I'Offerta

L'Offerta &€ promossa esclusivamente in Italia eid/élta, a parita di condizioni, a tutti i portatatei Titoli Subordinati
Esistenti e non e stata e non sara promossa,attadiente né indirettamente, negli Stati Uniti d&ina, Canada, Australia
e Giappone nonché in altri Stati in cui I'Offertamé consentita senza autorizzazione delle competetorita, e cio né
attraverso servizi postali o altri mezzi o strumatitcomunicazione o commercio internazionale {inglusi, in via
esemplificativa e non esaustiva, il fax, il telexposta elettronica, il telefono o internet) disibdi o accessibili negli Stati
Uniti d’America, Canada, Australia o Giappone olnadiri Stati in cui I'Offerta non e consentitarsza autorizzazione
delle competenti autorita, né attraverso struttlirgualsiasi tipo o mercati regolamentati deglitiStiiti d’America,
Canada, Australia o Giappone o degli altri Statcum I'Offerta non e consentita senza autorizzazidelle competenti
autorita, né in alcun altro modo.

L'Offerta non pud essere accettata attraverso izmedi strumenti o le strutture di cui sopra negldagli Stati Uniti
d’America, Canada, Australia e Giappone nonché da @lcuno degli altri Stati in cui I'Offerta noncénsentita senza
autorizzazione delle competenti autorita.

E esclusiva responsabilita dei destinatari dele@# conformarsi a tali norme e, pertanto, primbBAliesione, verificarne
I'esistenza e I'applicabilita, rivolgendosi ai proponsulenti.

Aderendo all’Offerta ciascun Portatore riconosceat trovarsi negli Stati Uniti d’America, Canadaistralia e Giappone
nonché in altri Stati in cui I'Offerta non & coniEmsenza autorizzazione delle competenti auterith non partecipare
all'Offerta e di non agire per conto di un soggetbonmittente che si trovi in uno dei suddetti Stati

*k%

Si riportano di seguito, in forma sintetica, i mipali eventi relativi all’Offerta e la relativarigistica.

DATA AVVENIMENTO
14 dicembre 2015 Annuncio dell'Offerta da part€dssa di Risparmio di Ravenna S.p.A.
15 dicembre 2015 Inizio del periodo di Adesione
15 gennaio 2016 Termine del Periodo di Adesione
(salvo Chiusura Anticipata o proroga del PeriodoAdesione ovvero Riapertura
dell'Offerta)

Entro le ore 18,00 del 20 gennaio 2016 Comunicaio risultati definitivi dell’Offerta sull’avveramdn o il mancato
avveramento della Condizione MAC (*) (salvo Proradg Periodo di Adesion
ovvero Riapertura dell’Offerta, nel qual caso uliati definitivi saranno pubblicati in
occasione delle successive date valuta di regolanen

11%

20 gennaio 2016 Data Valuta di Regolamento (salteriari date valuta di regolamento in caso|di
Proroga del Periodo di Adesione, ovvero di Riapartell’Offerta)

*|I Comunicato sara pubblicato sul sito internetl'®fferente www.LaCassa.com .
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A. 'OFFERTA

A.1 CONDIZIONI DI EFFICACIA DELL'OFFERTA

L'Offerta potra essere ritirata da Cassa di RispawaihRavenna S.p.A. al verificarsi della CondizoMAC, ovverosia al
verificarsi, entro le ore 9:00 della Data ValutaRkgolamento, a livello nazionale e/o internaziendi (a) eventi o
circostanze straordinarie da cui derivino, o possdarivare, gravi mutamenti nella situazione pwdifi finanziaria,

economica, valutaria o di mercato che abbiano,ssqmmo avere, effetti sostanzialmente negativilaziene all’'Offerta o

(b) eventi o circostanze che peggiorino, o pos$anpeggiorare in conseguenza dell'Offerta, laasitane patrimoniale,
economica, finanziaria, fiscale, normativa, sociata giudiziaria dell'Offerente o (c) modifichemmative tali da limitare,
0 comunque pregiudicare, I'acquisto dei Titoli Suddoati Esistenti ovvero I'esercizio del diritto pioprieta sugli stessi
ovvero degli altri diritti inerenti i Titoli Suboidati Esistenti.

Il verificarsi o il mancato verificarsi dei suddetventi dedotti nella Condizione MAC sara giudadall'Offerente secondo
buona fede.

L’Offerente potra, comunque, rinunciare in qualislmsmento, in tutto o in parte, alla Condizione MAC

L'Offerente dara notizia del verificarsi o del matw verificarsi della Condizione MAC e, nel cas@adveramento della
Condizione MAC, dell’eventuale esercizio della fid@ali rinuncia, entro le ore 9:00 della Data Valdi Regolamento,
con comunicato da pubblicarsi sul sito internet @éerente www.Lacassa.com.

In caso di avveramento della Condizione MAC e direigio della facolta di rinuncia a tale condizioda parte
dell'Offerente, la Banca, fermi gli obblighi di cemicazione di cui sopra, procedera ad effettuareegiolamento
dell'Offerta nei termini e alle condizioni del pegge Documento Informativo.

In caso di avveramento della Condizione MAC e dregio della facolta di ritiro dell’Offerta da pgardell’Offerente nei

termini sopra indicati, con conseguente mancatéepenamento dell’Offerta, i Titoli Subordinati Egenti portati in

Adesione rientreranno nella disponibilita dei risipe Portatori non appena ragionevolmente possibil considerazione
delle procedure interne adottate dall’Offerente.
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A.2 ALTERNATIVE PER | PORTATORI DEI TITOLI SUBORDIN ATI ESISTENTI E RISCHI
CONNESSI ALLA DECISIONE DI ADERIRE O NON ADERIRE AL L'OFFERTA

Nel valutare la propria decisione di aderire alf®dfa, i Portatori dei Titoli Subordinati Esistedevono tenere in
considerazione, sulla base di quanto descrittpmesiente Documento Informativo i rischi derivaratila scelta di aderire,
nonché quelli derivanti dalla decisione di non adeglla medesima Offerta.

La tabella di seguito riportata illustra sinteticaite gli effetti derivanti dall’Adesione e dallancata Adesione all'Offerta.

Adesione all'Offerta Non adesione all’Offerta
In tal caso, gli Aderenti: o In tal caso, i Portatori mantengono in portafogliBitoli
- ricevono il Corrispettivo costituito dalla sommma: | sypordinati Esistenti e continueranno a essereestigy
(A) (i) il Prezzo di Riacquisto della serie di TitSubordinati| tytti i rischi e condizioni indicati al momento

Esistenti apportati in Adesione, come determinai@|'emissione e specificati nel documento, auizaia
dall'Offerente ed indicato nel presente Documenidlla CONSOB, delle “Condizioni Definitive” de

Informativo, moltiplicato per (i) il valore nomil&| prospetto di Base a suo tempo consegnato al momento
complessivo dei Titoli Subordinati Esistenti deltessa serie de|I'acquisto.

apportati in Adesione all'Offerta dal medesimo Aslge e ;%\

regolati da Cassa di Risparmio di Ravenna $ antenendo i Titoli Subordinati Esistenti fino atklativa

D . . . .
i - ata di scadenza, riceveranno, ai sensi del regoltm
(congiuntamente, se del caso, al Prezzo di Rlathuld% gol

) . L TE "degli stessi, le cedole non ancora corrisposteimborso
spettante in relazione ad altre serie di Titoli &dimati 9 P

) ) S . , del capitale alle date di scadenza previste.
Esistenti apportati in Adesione allOfferta da pardel L’Emittente al fine di offrire ai sottoscrittori lpossibilita

?I;(;O(Igsillggtégigfgsgi;s?maturato da ciascun [bitesistente di negoziare i titoli obbligazionari subordinati,an
resentato domanda di ammissione a negoziare egudd

ﬁgﬁf;rr;agﬁo 'ge”%oflfee‘c‘r';ne daﬁa rézcigugtatg adnigrgge‘rjen foli sul Sistema Multilaterale di Negoziazione-MITF
interessi della ris ettiva’ serie di Titoli Surt))o?aﬁinEsistgnti segmento “order driven”. Comunque anche con la
(inclusa) recedgnte alla Data Valuta di Re oIamPrr]'egOZiaZione in tali Sistemi, il sottoscrittore nebtbe
deII’Offertzf fno alla Data Valuta di Re Oﬁ’amen‘tttovarsi nella condizione di non riuscire a vendéFe
dell'Offerta (esclusa), moltiplicato per (ii) il iae ngominale roprie obbligazioni o di dover accettare un prezitg
o ‘usa), mottipll P . .. | vendita anche notevolmente inferiore a quello pagHt
di Titoli Subordinati Esistenti della stessa seqpportati in dell :
Adesione all’Offerta dal medesimo Aderente e retjaa momento delracquisto. . :
s o i I'Emittente, nell’ambito del Prospetto di Base tela a

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa;

- mantengono in portafoglio i Titoli Subordinatii&enti (i) ciascuna emissione, non svolgera funzioni di mayket
gono in portatog , .. making in relazione alle Obbligazioni Subordinateesse
non conferiti in Adesione all’Offerta, ovvero (iche non

siano stati riacquistati dall’Offerente a seguigdi’dventuale
Riparto.

—

=0

A.2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI ALL’ADESIONE ALL’ OFFERTA

Rischio connesso alla sussistenza di un conflitte idteressi in capo all’Offerente

| Portatori dei Titoli Subordinati Esistenti devoronsiderare che la Banca riveste, nellambito’@étrta di cui al
presente Documento Informativo, al tempo stessd simlo di Offerente che quello di Emittente defoli Subordinati
Esistenti.

La Banca si trova, pertanto, in una situazioneotiépziale conflitto di interessi rispetto ai Postatei Titoli Subordinati
Esistenti; in questo genere di operazioni, infafiiprtatori dei titoli oggetto di offerta hannanferesse a valorizzare il piu
possibile i titoli dagli stessi possedulti rispedtbemittente, che ha, invece, l'interesse opposto.

| Portatori dei Titoli Subordinati Esistenti sorpgrtanto, invitati a considerare attentamente teliaoni economiche di
riacquisto offerte nell'ambito dell'Offerta da Cassdi Risparmio di Ravenna SpA, anche alla luceedetindizioni
economiche a cui avevano a loro tempo acquisféitoli Subordinati Esistenti, al fine di valutarepportunita di aderire
0 meno alla stessa (per maggiori informazioni imito@lle modalita di calcolo del Prezzo di Riacjaisi veda il Paragrafo
D del presente Documento Informativo).
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Cassa di Risparmio di Ravenna SpA, nell’ambito’Oéierta, opera anche quale Agente di Calcolo deteR Interessi da
corrispondere agli Aderenti alla Data Valuta di Blegiento, congiuntamente al Prezzo di Riacquistocdincidenza del
ruolo di Offerente e Agente di Calcolo determine; definizione, una potenziale situazione di cttofldi interessi nei
confronti degli Aderenti, in quanto il soggetto wm al pagamento (ovvero Cassa di Risparmio di Raa&pA) calcola
anche il relativo ammontare.

Rischio connesso alla riduzione dell'orizzonte tengrale dell'investimento

Il Portatore dei Titoli Subordinati Esistenti deadéfresi, considerare che, in caso di Adesion®##Trta, i Titoli Subordinati
Esistenti saranno riacquistati dall’Offerente pridedla loro scadenza originaria.

Pertanto, il Portatore dei Titoli Subordinati Esigi deve considerare che I'originario orizzontemperale del proprio
investimento nei Titoli Subordinati Esistenti s@buna riduzione. In tal caso, peraltro, non vi @ah garanzia che
I’Aderente possa reinvestire le somme rinvenieatipdhgamento del Corrispettivo in strumenti finanzche prevedano lo
stesso rendimento a scadenza dei Titoli Subordisastenti.

Rischio connesso alle modalita di pagamento del Q@spettivo

Secondo quanto previsto al Paragrafo E del preseotaimento Informativo, I'obbligo dell'Offerente ghagare il
Corrispettivo si intendera assolto nel momento um lo stesso sara stato trasferito all'Intermedidricaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, clwpedera a ritrasferirlo agli Intermediari Deposifzer il successivo
accredito all’Aderente.

Pertanto, gli Aderenti sono esposti al rischio gliéntermediari Depositari non provvedano a rifease il corrispettivo
agli aventi diritto.

In considerazione, inoltre, delle procedure opeeadi ciascun Intermediario Depositario, fermadéuta della Data Valuta
di Regolamento, I'accredito effettivo del Corridpet agli aventi diritto potra avvenire anche swgsteamente alla Data
Valuta di Regolamento.

Rischio connesso alla presenza di Chiusura Anticipa dell’Offerta

Gli investitori sono invitati a considerare che €asli Risparmio di Ravenna SpA si € riservatariktdi di chiudere
anticipatamente I'Offerta. Tale diritto, fatto salguanto di seguito indicato, sara probabilmengzo@sto dall’Offerente
in prossimita del raggiungimento del Valore Noménilassimo di Riacquisto.

Coloro che non abbiano aderito all'Offerta primdlal€hiusura Anticipata, non avranno diritto di 6o alla stessa
successivamente.

A prescindere dal raggiungimento del Valore NomenMassimo di Riacquisto nel corso del Periodo deg\dne
all'Offerta, Cassa di Risparmio di Ravenna SpAr@ppio insindacabile giudizio, avra, comunque,iiitth di chiudere
anticipatamente |'Offerta, secondo le modalitaexinini previsti nel presente Documento Informativo

Per maggiori informazioni sul Diritto di Chiusuran#icipata dell’Offerta e sull’eventuale Ripartossida il Paragrafo E del
presente Documento Informativo.

A.2.2 RISCHI CONNESSI ALLA MANCATA ADESIONE ALL'OFF ERTA

Al fine di conoscere i potenziali rischi derivadél mantenimento in portafoglio dei Titoli SuboraiinEsistenti, si invitano
i relativi Portatori a prendere visione della seeo‘Fattori di Rischio” del Documento di Regist@ze relativo
all'Offerente, disponibile anche sul siiavw.Lacassa.com

In ogni caso si invitano i Portatori dei Titoli Sardinati Esistenti a tenere in considerazione usedj rischi ai fini della
decisione di aderire 0 meno all’Offerta.

Rischio di credito per i Portatori dei Titoli Subordinati Esistenti

Il Portatore dei Titoli Subordinati Esistenti, odecida di non aderire all’'Offerta, continuera adees finanziatore
dellEmittente e continuera ad assumere anchesdhid che I'Emittente non sia in grado di ademp@i®bbligo di
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pagamento delle cedole maturate e del rimborseajgtale a scadenza, come meglio descritto nefimrse “Fattori di
Rischio” di cui al Prospetto di Base, disponibilg sito dell’Offerentewww.Lacassa.com

Si sottolinea che il Fondo Interbancario di Tutd& Depositi non offre nessuna garanzia per i iTi@dbligazionari
Subordinati e che i Prestiti Obbligazionari SuboadiiTier [I/Classe 2, in caso di liquidazione ovvero di gptisizione a
procedure concorsuali del’Emittente, saranno riret, per capitale e interessi, solo dopo chensaratati soddisfatti
tutti gli altri creditori non subordinati 0 comurgjantergati inclusi i depositanti, nel rispettolal®&ormativa vigente. In
ogni caso, le Obbligazioni Subordinate di tipier Il Classe 2 saranno rimborsate con precedenzatosaiée azioni ed
agli altri strumenti di capitale di classe 1Ta€r I'" dell'Emittente e saranno soddisfapiri passucon le altre obbligazioni
caratterizzate dal medesimo grado di subordinazione

Rischio connesso al mantenimento dei Titoli Subordati Esistenti nel proprio portafoglio

Il Portatore dei Titoli Subordinati Esistenti dewggltre, considerare che continuera a mantendrproprio portafoglio i
Titoli Subordinati Esistenti, rimanendo, di consegra, esposto a tutti i rischi tipici dell'invesénto in titoli
obbligazionari subordinati.

Per maggiori informazioni relative ai rischi consiea!'investimento nei Titoli Subordinati Esistéersi rinvia alla Sezione
“Fattori di Rischio” contenuta nei Prospetti di Baglativi a ciascuna serie di Titoli Subordinagidtenti.

Rischio generale di liquidita

Il rischio di liquidita e il rischio che i Portaignossano avere difficolta, o addirittura non reese, a rivendere il proprio
investimento o debbano accettare un prezzo inferi@rquello di mercato, indipendentemente dall’Emitt e
dall’'ammontare dei Titoli Subordinati Esistentidincolazione.

Anche il fatto che i Titoli Subordinati Esisteni@so attualmente scambiati sul Mercato HI-MTF Bai per sé sufficiente
ad eliminare il rischio di liquidita, atteso chePibrtatore potrebbe comunque avere problemi didigunel disinvestire i
Titoli Subordinati Esistenti prima della loro scade naturale, in quanto le richieste di venditargidiero non trovare
tempestiva ed adeguata contropartita ovvero ilafan¢ potrebbe dover accettare un prezzo infeaargello di mercato
pur di effettuare il disinvestimento.

Rischio di liquidita derivante dall'effettuazione €o dal perfezionamento dell'Offerta

E possibile, inoltre, che la liquidita dei TitoluBordinati Esistenti o anche solo di una serieittiliTSubordinati Esistenti
risulti ridotta sia durante il periodo dell’Offertaia a seguito del perfezionamento dell’Offertaguanto I'importo in
circolazione dei Titoli Subordinati Esistenti outia serie dei Titoli Subordinati Esistenti sucoesmsiente alla Data Valuta
di Regolamento potrebbe risultare sensibilmentattadrispetto a quello in circolazione alla dataglesente Documento
Informativo.

| Titoli Subordinati Esistenti non apportati in Aglene all’Offerta o non riacquistati nell’ambitolidestessa continueranno
ad essere negoziati sul Mercato di Negoziazion®HI-.

Rischio connesso alla possibilita che i Titoli Subdinati Esistenti siano soggetti alle disposiziordella Direttiva Bank
Recovery and Resolution (BRRD)

In data 18 dicembre 2013 il Consiglio dell’'Unioner&pea ha pubblicato una proposta di direttivalizmata alla creazione
di un quadro normativo uniforme per la risoluziatedle crisi degli istituti di credito e delle im@e di investimento. Il
testo di tale Direttiva é stato approvato dal Faeato Europeo e del Consiglio, rispettivamentéaita 15 aprile e 6 maggio
2014 (la “BRRD").

La BRRD impone agli Stati membri di attribuire adatorita competenti (c.d. resolution authoritiésra in avanti le
“Autorita”) i poteri e gli strumenti idonei per afintare prontamente situazioni di dissesto, salatando, da un lato, la
stabilita del sistema finanziario inteso nel sumptesso, riducendo al minimo i costi pubblici elistorsioni economiche,
e dall'altro, la continuita dell'attivita d’'impres#ell’ente creditizio, con la prospettiva di unrigtino della sua sostenibilita
economica.

Nello specifico, ai sensi della BRRD, in sede dbhizione delle crisi, I'Autorita potra utilizzarsingolarmente o in
combinazione tra loro, i seguenti principali strumie (i) un “ente-ponte” (c.d. bridge bank), al tpiarasferire
temporaneamente, in tutto o in parte, le attivébadbanca, al fine di cedere, successivamentattalita ad acquirenti di
mercato; (ii) vendita delle attivita, in tutto o jrarte, a soggetti diversi da un “ente-ponte”, aamzcessita di ottenere il
consenso degli azionisti o di soddisfare i requsibcedurali altrimenti applicabili; (iii) separane delle attivita, al fine
di trasferire quelle maggiormente deteriorate difficile valutazione ad un veicolo di gestioneatrollo pubblico (c.d.
bad bank); e (iv) bail-in a fini di ricapitalizzarie, imponendo perdite agli azionisti e ad alcuategorie di creditori, anche
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tramite svalutazione o conversione in capitale alediti vantati da questi ultimi in misura suffinote a ripristinare le
condizioni di solvibilita della banca o capitalizzaun “ente-ponte”.

In particolare, si rileva che le Autorita potrarshecurtare il valore nominale ovvero ordinare lavesgione in capitale di
determinate passivita (quali i Titoli Subordinati€enti) al fine di garantire I'assorbimento dedkerdite dell’Emittente
che abbia raggiunto il c.d. punto di non-viabilityd. bail-in).

| principi generali che regoleranno l'attivita delAutorita in sede di risoluzione delle crisi satwsi riassumibili: (i)
assegnazione delle perdite in via prioritaria e/@lente agli azionisti ed in via successiva e sligsa ai creditori; (ii)
garanzia del principio della parita di trattametéd creditori (salvo che un differente trattamesitogiustificato da ragioni
di interesse generale); e (iii) tutela dei credjtoquali non potranno sostenere perdite maggloguelle che avrebbero
subito ove la banca fosse stata sottoposta altegduwe di liquidazione ordinarie (c.d. no creditarse off).

La BRRD e stata recepita nell’ordinamento italiglatie competenti Autorita applicando le relativesuanie di recepimento
dal 1° gennaio 2015, ad eccezione delle normeivelat c.d. bail-in delle passivita che sarannacatfi dal 1° gennaio
2016.

Infine, pur non essendo possibile definire conaagvole grado di certezza gli impatti che la BRRB eelativa normativa
di recepimento avranno sullEmittente e sui didgi suoi creditori, si segnala che le disposizitatiane di recepimento
delle norme relative alla conversione e/o allaweione delle passivita delle banche potrebbepbcgpsi anche ai Titoli
Subordinati Esistenti a decorrere dal 1° gennait62@ull’argomento e possibile consultare il sigdlal Banca d'ltalia
all'indirizzo www.bancaditalia.it/media/approfondémti/documenti/QA _gestione_crisi_bancarie.

Rischio connesso al possibile aumento dell’aliquotdi tassazione delle rendite finanziarie

In relazione al calcolo del rendimento, occorresiderare che il Decreto Legge 24 aprile 2014, npé®blicato lo stesso
giorno sulla Gazzetta Ufficiale, Serie General®5), recante “Misure urgenti per la competitivittaegiustizia sociale”,
introduce, tra le altre misure, un aumento generao dal 20% al 26% dell’aliquota di tassaziontedendite finanziarie,
compresi gli interessi ed altri proventi (redditcdpitale) derivanti dalle obbligazioni e dai litsimilari. La nuova aliquota
si applica agli interessi maturati dal 1° lugliol20 L'incremento riguarda anche i redditi diversaital gain) realizzati
dal 1° luglio 2014 in occasione della negoziazierdel rimborso dei titoli in questione.

Rischio connesso alla mancanza di future offerte
L'Offerente non si assume l'obbligo di effettuarktrea offerte analoghe a quella oggetto del presédeumento

Informativo. Pertanto, si invitano i Portatori déioli Subordinati Esistenti ad esaminare attentaimée avvertenze relative
alla mancata adesione all'Offerta, al fine di asmenuna consapevole decisione di investimento.
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B. INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

Per informazioni relative alla Cassa di Risparmi®&dvenna S.p.A., alla sua attivita, nonché allaagione economica,
patrimoniale e finanziaria della stessa si rinviB@cumento di Registrazione presente nella smec#ezione del Prospetto
di Base autorizzato dalla Consob in data 2/07/2@b6nota n. 53416/15 e disponibile sul sito intewnew.Lacassa.com
dove saranno altresi reperibili le ulteriori infamoni relative all'Offerente.

Sullo stesso sito sono altresi disponibili il Pietsp di Base e le relative Condizioni Definitivéative ai Titoli Subordinati
Esistenti.

B.1 INTERMEDIARI DEPOSITARI

Gli Intermediari Depositari sono gli intermediatitarizzati (a titolo esemplificativo banche, sogiei brokeraggio, altre
societa di investimento e agenti di cambio) adémdrgistema di gestione accentrata presso Moritdi H.p.A. presso i
quali sono depositati i Titoli Subordinati Esisiemiche operano attraverso intermediari autorizadérenti al sistema di
gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.Araegtrso i quali gli investitori finali, in qualitdi Portatori dei Titoli
Subordinati Esistenti, possono aderire all’Offerta.

Si segnala, da ultimo, che in ogni caso non saraddebitabili all'Offerente, né lo stesso assunadcana responsabilita
in merito agli eventuali costi a carico degli Adaiealle imposte e tasse eventualmente dovutdegge, attinenti o,
comunque, riferibili al rapporto tra Portatori éatevi Intermediari Depositari.

B.2 AGENTE DI CALCOLO

Il ruolo di Agente di Calcolo per I'Offerta di cal presente Documento Informativo sara svolto @dfiérente.
In tale veste, procedera a calcolare il Rateo ésgrelativo a ciascuna serie di Titoli Subordigaistenti.
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C. CATEGORIA E QUANTITA’ DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

OGGETTO DELL'OFFERTA

L’Offerta, ferme le restrizioni gia illustrate ielazione ai Paesi destinatari, € rivolta, a paittoondizioni, a tutti
i Portatori dei Titoli Subordinati Esistenti ed @mossa per un Valore Nominale Massimo di Riacqustri ad
Euro 115.223.200 (centoquindicimilioniduecentoveethiladuecento).
Le principali caratteristiche dei Titoli Subordin&sistenti oggetto dell’Offerta sono descrittel@edeguenti
tabelle. Si segnala che nel corso del Periodo disAuhe, i Titoli Subordinati Esistenti hanno la sibaita di

essere scambiati sul Mercato di Negoziazione.

1) Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2018sso Fisso 5% Subordinato Classe
2/Lower Tier Il con ammortamento con quote costantali capitale a partire dal 15/02/2015.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO004792963

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2@k30 Fiss(
5% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

D

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 30.000.000

Prezzo di Rimborso

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 20.467.200

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzia anctezzdiesono
“passivita subordinate” di tipo Lower Tier Il / Glse 2 ai sensi e p
gli effetti delle disposizioni contenute nella Rettue (Fondi Propri)
Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Cabét di Classe 2
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopao e de
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gl
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRledla Circolare
della Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfisizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comevalta in volta
modificati.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € stata il 152022.

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, ite r@eriodiche nellg
percentuale del 20%, in occasione delle seguerié @8/02/15,
15/02/16, 15/02/17, 15/02/18, 15/02/19 (amortiziagesseranno (
essere fruttifere dalla stessa data. Qualora itngiali scadenz
coincida con un giorno non lavorativo, il pagameveoa effettuatd
il primo giorno lavorativo successivo senza il rioscimento d
ulteriori interessi.

i

I —

degli Interessi

Interessi e date di pagamento

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ali
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giorneffettivi) & pari al 5%
lordo annuo.
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Le cedole saranno pagate in via posticipata cauéeza annuale in
occasione delle seguenti date di pagamento: 1802/%/02/14,
15/02/15, 15/02/16, 15/02/17, 15/02/18, 15/02/19.

Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successivo
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

D

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitate di negoziaziong
HI-MTF.

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Sulatimati Esistenti “Cassa di Risparmio di Ravenn®2&012-
15/02/2019 Tasso Fisso 5% Subordinato Classe 2/L0igell”, si rinvia al Prospetto di Base deposit@resso
la CONSOB in data 2 agosto 2011 a seguito di agiome comunicata con nota n. 11067737 del 29d@glil 1
e le relative Condizioni Definitive depositate me$a CONSOB in data 26 gennaio 2012. Il Prospi#itBase e

le relative Condizioni Definitive sono disponibsiul sito dell’Emittentavww.LaCassa.com

2) Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/202@3850 Fisso 3,50% Subordinato Classe
2/Lower Tier Il con ammortamento con quote costanteli capitale a partire dal 7/01/2016.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO004885791

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2028s3 Fissq
3,50% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 15.000.000

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

Prezzo di Rimborso

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 8.280.000

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzia anctezzdie sono
“passivita subordinate” di tipo Lower Tier Il / Glse 2 ai sensi e per
gli effetti delle disposizioni contenute nella Relltue (Fondi Propri),
Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Cabét di Classe 2
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopao e de
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gl
enti creditizi e le imprese di investimento (CRR{ledla Circolare
della Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfiosizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comevalta in volta
modificati.
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Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito & stata il 7/018

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, i@ f@eriodiche nella

percentuale del 20%, in occasione delle segueitdi @&01/2016
07/01/2017, 07/01/2018, 07/01/2019, 07/01/2020 (tming) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qatzora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verr
effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.

Interessi e date di pagamento
degli Interessi

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ali
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giornieffettivi) & pari al
3,50% lordo annuo.

Le cedole saranno pagate in via posticipata cauéeza semestra
in occasione delle seguenti date di pagamento:7030 07/01/14
07/07/14, 07/01/15, 07/07/15, 07/01/16, 07/07/167/00/17,
07/07/17, 07/01/18, 07/07/18, 07/01/19, 07/07/1™Q0/20.
Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successiv(
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitatle di negoziaziong
HI-MTF.

e

D

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Sulamati Esistenti “Cassa di Risparmio di Ravennal/2013-
7/01/2020 Tasso Fisso 3,50% Subordinato Classev@iLdier 11, si rinvia al Prospetto di Base defat presso
la CONSOB in data 3 luglio 2012 a seguito di appmiene comunicata con nota n. 12054595 del 28 giaga 2
e le relative Condizioni Definitive depositate mesa CONSOB in data 31 dicembre 2012.
Il Prospetto di Base e le relative Condizioni Deifie sono disponibili sul sito del’Emittenteww.LaCassa.com

3) Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2028sso Fisso 3,25% Subordinato Classe
2/Lower Tier Il con ammortamento con quote costantali capitale a partire dal 11/02/2016.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

IT0004893597

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2@&30 Fissq
3,25% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

D

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 25.000.000

Prezzo di Rimborso

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%
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Ammontare attuale Euro 10.733.000

dell’emissione

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzia anctezzdliesono
“passivita subordinate” di tipo Lower Tier Il / Glge 2 ai sensi e per
gli effetti delle disposizioni contenute nella Relltue (Fondi Propri),
Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Cabét di Classe 2
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopao e de
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gli
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRiledla Circolare
della Banca d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfidsizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comealta in volta

Ranking delle Obbligazioni

modificati.
Data di Emissione La Data di Emissione del Prestito e stata il 112028.
Data di scadenza Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, i@ @eriodiche nella

percentuale del 20%, in occasione delle segueid H#02/2016
11/02/2017, 11/02/2018, 11/02/2019, 11/02/2020 (teiog) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qataora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verra

effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.
Interessi e date di pagamento Il tasso di interesse applicato alle Obbligazi@man riferimento ai
degli Interessi giorni effettivi dell'anno (giorni effettivi/giornieffettivi) e pari al

3,25% lordo annuo.
Le cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza semestrale
in occasione delle seguenti date di pagamento:81130 11/02/14
11/08/14, 11/02/15, 11/08/15, 11/02/16, 11/08/161/02/17,
11/08/17, 11/02/18, 11/08/18, 11/02/19, 11/08/1902/20.
Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successivo
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.
Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Monte Titoli S.p.A.

Rating

Societa di Gestione Accentrata

D

Mercati presso i quali é stata o | Titoli sono negoziati presso il sistema multitatle di negoziaziong
sara chiesta 'ammissione alle HI-MTF.

negoziazioni degli strumenti
finanziari

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Sulatimati Esistenti “Cassa di Risparmio di Ravenn®2/[R013-
11/02/2020 Tasso Fisso 3,25% Subordinato Classew@t_Tier II”, si rinvia al Prospetto di Base dejat®
presso la CONSOB in data 3 luglio 2012 a seguitapfirovazione comunicata con nota n. 12054595 @lel 2
giugno 2012 e le relative Condizioni Definitive dsfiate presso la CONSOB in data 31 gennaio 2013.

Il Prospetto di Base e le relative Condizioni Ditifire sono disponibili sul sito del’Emittenteww.LaCassa.com
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4) Cassa di Risparmio di Ravenna 09/08/2013-09/0820 Tasso Fisso 3,30% Subordinato Classe
2/Lower Tier Il con ammortamento con quote costantali capitale a partire dal 09/08/2016.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO004955727

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 09/08/2013-09/08/d@&30 Fiss(
3,30% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 5.743.000

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

Prezzo di Rimborso

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 5.743.000

D

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzia anctezzdiesono
“passivita subordinate” di tipo Lower Tier Il / Glse 2 ai sensi e p
gli effetti delle disposizioni contenute nella Rettue (Fondi Propri)
Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Cabé di Classe 2
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopao e de
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gl
enti creditizi e le imprese di investimento (CRR{ledla Circolare
della Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfiosizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comevalta in volta
modificati.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito & stata il 02083.

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, ite r@eriodiche nellg
percentuale del 20%, in occasione delle seguertdi @&08/2016
09/08/2017, 09/08/2018, 09/08/2019, 09/08/2020 (#Hming) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qatzora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verr
effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.

Interessi e date di pagamento
degli Interessi

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ali
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giornieffettivi) & pari al
3,30% lordo annuo.

Le cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza semestra
in occasione delle seguenti date di pagamento20B40 09/08/14
09/02/15, 09/08/15, 09/02/16, 09/08/16, 09/02/1R/08/17,
09/02/18, 09/08/18, 09/02/19, 09/08/19, 09/02/2308/20.
Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successiv(
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.
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Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti

finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitate di negoziaziong
HI-MTF.

D

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Sulatimati Esistenti “Cassa di Risparmio di Ravenn®8&013-
09/08/2020 Tasso Fisso 3,30% Subordinato Classsw@it Tier II”, si rinvia alle relative Condizionidinitive
depositate in data 28 giugno 2013 presso la CON&&#yuito di approvazione comunicata con nota 63686

del 27 giugno 2013.

Le Condizioni Definitive sono disponibili sul sittell’Emittentewww.LaCassa.com

5) Cassa di Risparmio di Ravenna 15/09/2014-15/0022 Tasso Fisso 2,75% Subordinato Classe
2/Lower Tier Il con ammortamento con quote costantali capitale a partire dal 15/09/2017.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO005053126

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/09/2014-15/09/2@&k0 Fiss(
2,75% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

Ammontare originario
dell'emissione

Euro 50.000.000

Prezzo di Rimborso

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 50.000.000

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzia anctezzdiesono
“passivita subordinate” di tipo Lower Tier Il / Glge 2 ai sensi e p
gli effetti delle disposizioni contenute nella Rettue (Fondi Propri)
Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Cabét di Classe 2
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopzo e de
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gl
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRiledla Circolare]
della Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfisizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comealta in volta
modificati.

D

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € stata il 1532094.

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, ite r@eriodiche nellg

percentuale del 20%, in occasione delle segueii #&/09/2017
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15/09/2018, 15/09/2019, 15/09/2020, 15/09/2021 (tmiog) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qataora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verr
effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.

Interessi e date di pagamento
degli Interessi

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ai
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giornieffettivi) & pari al
2,75% lordo annuo.

Le cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza semestra
in occasione delle seguenti date di pagamento/2®IS8 — 15/9/15
— 15/3/2016 — 15/9/2016 — 15/3/2017 — 15/9/20175/3/2018 —
15/9/2018 — 15/3/2019 — 15/9/2019 — 15/3/2020 -9/2B20 —
15/3/2021 — 15/9/2021..

Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successiv(
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitate di negoziaziong
HI-MTF.

D

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Sulatimati Esistenti “Cassa di Risparmio di Ravenn®3&014-
15/09/2021 Tasso Fisso 2,75% Subordinato Classsnv@iL Tier 117, si rinvia alle relative Condizioniéinitive
depositate in data 4 luglio 2014 presso la CONSGBguito di approvazione comunicata con nota n6544

del 3 luglio 2014.

Le Condizioni Definitive sono disponibili sul sitell’Emittentewww.LaCassa.com

6) Cassa di Risparmio di Ravenna 06/11/2014-06/1022 Tasso Fisso 2,60% Subordinato Classe
2/Lower Tier Il con ammortamento con quote costantali capitale a partire dal 06/11/2017.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO005066565

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 06/11/2014-06/11/2@&k0 Fiss(
2,60% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 20.000.000

Taglio minimo

Euro 1.000

Prezzo di Emissione

100%
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Prezzo di Rimborso

100%

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 20.000.000

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzia anctezzdiesono
“passivita subordinate” di tipo Lower Tier Il / Glge 2 ai sensi e per
gli effetti delle disposizioni contenute nella Relltue (Fondi Propri),
Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Cabét di Classe 2
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopzo e de
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gli
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRiledla Circolare
della Banca d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfidsizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comealta in volta
modificati.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € stata il 0&014.

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, it f@eriodiche nella
percentuale del 20%, in occasione delle segueis @&/11/2017
06/11/2018, 06/11/2019, 06/11/2020, 06/11/2021 (Hmog) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qatzora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verra
effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.

Interessi e date di pagamento
degli Interessi

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ai
giorni effettivi dell’anno (giorni effettivi/giornieffettivi) & pari al
2,60% lordo annuo.

Le cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza semestrale
in occasione delle seguenti date di pagamento2®I5/— 6/11/15 +
6/5/2016 —6/11/2016 — 6/5/2017 — 6/11/2017 — @58~ 6/11/201§
— 6/5/2019 — 6/11/2019 - 6/5/2020 — 6/11/2020 H26/B1 —
6/11/2021.

Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successivo
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitate di negoziaziong
HI-MTF.

D

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Sulatmati Esistenti “Cassa di Risparmio di Ravennd 0&014-
06/11/2021 Tasso Fisso 2,60% Subordinato Classsw@it Tier II”, si rinvia alle relative Condizionidinitive
depositate in data 4 luglio 2014 presso la CONSQGBguito di approvazione comunicata con nota n65834

del 3 luglio 2014.

Le Condizioni Definitive sono disponibili sul sittell’Emittentewww.LaCassa.com
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D. CORRISPETTIVO

D.1 PREZZO DI RIACQUISTO E DETERMINAZIONE DEL CORRI SPETTIVO

Il Prezzo di Riacquisto per ciascuna serie deiliTBobordinati Esistenti € indicato nella tabeliportata in
apertura al presente Documento Informativo.

Il Prezzo di Riacquisto cosi determinato restevaiiato per tutta la durata del Periodo di Adesione

Il Prezzo di Riacquisto e stato determinato dafé@édnte sulla base dei seguenti fattori:

a) valore attuale dei flussi cedolari in corso teifiudi ciascuna serie dei Titoli Subordinati Esist;

b) prezzi medi dei Titoli Subordinati Esistenti sdaati sul sistema multilaterale di negoziazioneMHlF rilevati
nelle date in cui i titoli sono stati negoziati;

c) valore fair value dei Titoli Subordinati Esistenell’'ultima rilevazione mensile secondo il méideli pricing
adottato dall’Emittente per la valutazione dei pr@&pestiti Obbligazionari.

Alla Data Valuta di Regolamento dell’Offerta, ciaacAderente ricevera il Corrispettivo, pari allarsoa tra:

A. (i) il Prezzo di Riacquisto della serie di Tit@ubordinati Esistenti apportati in adesione rptittato per (ii)
il valore nominale complessivo dei Titoli Subordirtasistenti della stessa serie apportati in adesal’ Offerta
dal medesimo Aderente e accettati da Cassa di fRigpai Ravenna S.p.A. (congiuntamente, se deb,cals
Prezzo di Riacquisto spettante in relazione ae aérie di Titoli Subordinati Esistenti apportati adesione
all'Offerta da parte del medesimo Aderente e catooton le modalita sopra indicate); e

B. (i) il Rateo Interessi maturato da ciascun DitBkistente apportato in Adesione e riacquistaitOfterente

nell'ambito dell'Offerta, dalla data di pagamentmd interessi della rispettiva serie di Titoli Subinati Esistenti
(inclusa) precedente la Data Valuta di RegolamédaelitOfferta fino alla Data Valuta di RegolamentalidDfferta

(esclusa), moltiplicato per (ii) il valore nominadie Titoli Subordinati Esistenti della stessa sexpportati in
adesione all'Offerta dal medesimo Aderente ed &atteta Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A..

Resta fermo che sono a carico degli Aderenti tattmposte, presenti o future, connesse agli istngercepiti,
alle eventuali plusvalenze realizzate ovvero a siasil rendita finanziaria connessa con i Titoli @dmati
Esistenti e/o con I'’Adesione all'Offerta.

D.2 RATEO INTERESSI

Si riporta di seguito, per ciascun Titolo EsistefitRateo Interessi che sara corrisposto dall’'@iffee alla Data
Valuta di Regolamento, congiuntamente al relativezPo di Riacquisto, per ciascun Titolo Esistempaoatato
in Adesione dal rispettivo Portatore e accettataciquisto da Cassa di Risparmio di Ravenna S.ps&nsi delle
condizioni e dei termini dell'Offerta, cosi comalicati nel presente Documento Informativo.

Denominazione ISIN Dietimi lordi di interesse allaData
Valuta di Regolamento

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2019IT0004792963 4,64384
Tasso Fisso 5% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2G23d | 1T0004885791 0,12500

Fisso 3,50% Subordinato Classe 2/Lower Tier Il

Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2020IT0004893597 1,43071
Tasso Fisso 3,25% Subordinato Classe 2/Lower Tier

Cassa di Risparmio di Ravenna 09/08/2013-09/08/2020IT0004955727 1,47065
Tasso Fisso 3,30% Subordinato Classe 2/Lower Tier
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Cassa di Risparmio di Ravenna 15/09/2014-15/09/20211T0005053126 0,95948
Tasso Fisso 2,75% Subordianto Classe 2/Lower Tier
Cassa di Risparmio di Ravenna 06/11/2014-06/11/20211T0005066565 0,563571
Tasso Fisso 2,60% Subordinato Classe 2/Lower Tier

E. MODALITA' DI ADESIONE E ULTERIORI TERMINI E COND IZIONI DELL'OFFERTA

E.1 MODALITA E TERMINI STABILITI PER L'ADESIONE A LL'OFFERTA E PER IL DEPOSITO
DEI TITOLI SUBORDINATI ESISTENTI

E.1.1 PERIODO DI ADESIONE

Il Periodo di Adesione all'Offerta avra inizio ibddicembre 2015 e terminera il 15 gennaio 201édestinclusi),
salvo Chiusura Anticipata o Proroga del PeriodAdgsione, ovvero Riapertura dell'Offerta.

L’adesione all'Offerta potra avvenire in ciascurofdo Lavorativo compreso nel Periodo di Adesioaddrore
8:30 (fatta eccezione per il primo Giorno lavoratiell'Offerta, per il quale varra I'orario di apera della stessa,
alle ore 9:30) e le ore 16.00, ferme restando kenab modalita di accesso, da parte degli Aderexitgervizi
prestati dai rispettivi Intermediari Depositari.

L’Offerente si € riservato, a suo insindacabiled@io, il Diritto di Chiusura Anticipata del Periodli Adesione
mediante pubblicazione di un apposito comunicat@isowww.Lacassa.comentro le ore 16:00 del medesimo
Giorno Lavorativo in cui I'Offerente intende chiudeanticipatamente il Periodo di Adesione.

L’Offerente si €, inoltre, riservato il Diritto d®roroga del Periodo di Adesione, mediante publibcezdi un
apposito comunicato sul sitevw.Lacassa.cormentro le ore 16:00 dell’'ultimo Giorno Lavorativelderiodo di
Adesione (ossia il 15 gennaio 2016, ovvero la digatata indicata nel relativo comunicato in casoltériore
Proroga del Periodo di Adesione).

Infine, I'Offerente, a suo insindacabile giudiziayra il Diritto di Riapertura dell'Offerta, che patessere
esercitato modificando le condizioni e i terminil@fferta, inclusi il Prezzo di Riacquisto dei ©it Subordinati
Esistenti e le modalita di Adesione.

E.1.2 IRREVOCABILITA’ DELL’ADESIONE

Le Adesioni all'Offerta validamente effettuate dafytlerenti costituiscono accettazione piena e idianata
dei termini e delle condizioni dell’Offerta, cosirae indicati nel presente Documento Informativo.

Dal momento dell’Adesione, si concludera un cotargincolante tra gli Aderenti e I'Offerente peadquisto dei
Titoli Subordinati Esistenti, secondo i termini leeacondizioni di cui al presente Documento Infotivia. Dall
momento della loro presentazione, le Adesioni daramo irrevocabili ed i Titoli Subordinati Esistesaranno
irrevocabilmente vincolati in Adesione all’Offerea non ne sara consentito il trasferimento, la wandj a
gualsiasi titolo, I'alienazione, salvo nei casiadinullamento dell’Offerta secondo i termini preivistl presente
Documento Informativo.

E.1.3 LIBERA TRASFERIBILITA E VINCOLI SUI TITOLI SU BORDINATI ESISTENTI

L’Aderente deve essere il titolare e avere la peisponibilita dei Titoli Subordinati Esistenti,e&klevono essere
liberi da vincoli ed oneri di qualsiasi genere &unae liberamente trasferibili all’Offerente.

Potranno essere portati in Adesione all'OffertaosoTlitoli Subordinati Esistenti che risultano, mbmento
dell’Adesione, regolarmente iscritti e disponibdiu un conto titoli degli Aderenti. In particolare,Titoli
Subordinati Esistenti rivenienti da operazioni digaisto effettuate sul mercato potranno essereatpdrt
Adesione all'Offerta, solo a seguito dell'intervémuegolamento delle operazioni medesime nell’amndil
sistema di liquidazione.
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E.1.4 PROCEDURA DI ADESIONE

Per aderire all'Offerta i Portatori dei Titoli Suldinati Esistenti devono dare istruzioni irrevodiabitramite
sottoscrizione e consegna della Scheda di Adesi@ffinché:

- i Titoli Subordinati Esistenti siano conferiti Adesione all'Offerta dall’'Intermediario Depositayil quale agira
in qualita di mandatario per conto degli Adereatitermini e alle condizioni indicate nel presebBcumento
Informativo ai termini e alle condizioni indicatelrpresente Documento Informativo;

- L'Intermediario Depositario comunichi all'Intermdi@rio Incaricato del Coordinamento della Raccaolédie
Adesioni pervenute;

- alla Data Valuta di Regolamento, il Corrispettsra riconosciuto agli Aderenti.

Gli Aderenti prendono atto, che dal momento delB8ibne, i Titoli Subordinati Esistenti saranno
irrevocabilmente vincolati in Adesione all’'Offerta non ne sara consentito il trasferimento, la wandi
I'alienazione a qualsiasi titolo.

L’Intermediario Depositario agira in qualita di ntktario per conto degli Aderenti e dovra svolgeneqonto di
guest'ultimo tutte le formalita necessarie per B&tne, come previste dal presente Documento Irafiivon
L’'Aderente € invitato a verificare attentamente doproprio Intermediario Depositario i termini eati quali
I’Adesione deve pervenire allo stesso, pena lavatidita dell’Adesione. Non potranno inoltre essaceettate
Adesioni pervenute al di fuori degli orari di apea dell’Offerta.

Gli Aderenti dovranno, quindi, avere cura di imparie necessarie istruzioni all’'lntermediario Dsjpario in
tempo utile perché questo possa espletare le fienaalAdesione nei modi e nei tempi previsti. &tlerenti che
detengono i Titoli Subordinati Esistenti per ilrtiée di una catena di intermediari sono, pertairteitati a
contattare il proprio Intermediario Depositario tempo utile per permettere a quest'ultimo di effate le
necessarie comunicazioni. Resta ad esclusivo cdegti Aderenti il rischio di omissioni o ritardiadparte
dell'Intermediario Depositario nel trasmettere lede&ioni e consegnare i Titoli Subordinati Esistenti
all'lntermediario Incaricato del Coordinamento ddRaccolta delle Adesioni nei modi e nei tempi [gtev

In ogni caso I'Offerente non assume alcuna respmlitéain merito alla correttezza della presentazialelle
Adesioni secondo i termini dell'Offerta presso gitermediari Depositari, né delle relative procexjuo
dell'ulteriore modulistica 0 adempimenti che giéssi dovessero richiedere a carico degli Aderenti.

Restano ad esclusivo carico degli Aderenti le cossioni 0 costi eventualmente applicati dagli Intedrari
Depositari o da altri intermediari.

E.1.5 CONDIZIONI DELL’ADESIONE

L'Offerta € promossa esclusivamente in Italia e aagnon sara promossa, né direttamente né iradfiretite,

negli Stati Uniti d’America, Canada, Australia ea@one; in particolare I'Offerta non € e non sa@anwssa

negli Stati Uniti d’America, Canada, Australia, @@ne né attraverso servizi postali o altri mezziramenti di

comunicazione o commercio internazionale (ivi isglin via esemplificativa e non esaustiva, il faxelex, la

posta elettronica, il telefono o internet) dispdnib accessibili negli Stati Uniti d’America, Catta, Australia,

Giappone, né attraverso strutture di qualsiasi dipoercati regolamentati degli Stati Uniti d’AmexjcCanada,

Australia, Giappone, né in alcun altro modo. L'@ffenon pud essere accettata attraverso i mekatrgmenti

o le strutture di cui sopra negli o dagli Stati tydiAmerica, Canada, Australia e Giappone.

La possibilita di aderire all'Offerta & sottopospertanto, alle seguenti condizioni. Qualora ungitodi tali

condizioni non siano soddisfatte, le Adesioni naraano considerate valide e gli Aderenti potrarsseee tenuti

al risarcimento dei danni eventualmente cagioi&bféerente o a terzi attraverso la propria adesidaregolare:

» gli Aderenti non devono aver inviato né ricevutgieodel Documento Informativo e di ogni altro

documento menzionato in quest'ultimo negli, a#inb o dagli Stati Uniti d’America, Canada, Aus#ral
e Giappone nonché in, all'interno, o da altro Statwi tale Offerta non & consentita, né avernialsjasi
altro modo utilizzato in relazione all'Offerta, elitamente o indirettamente, la posta degli StattiUn
d'America, Canada, Australia e Giappone nonchédtrdi §tato in cui I'Offerta non & consentita o altr
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mezzo di commercio internazionale (quali ad esenfpiq telex o telefono) ovvero i mezzi di
comunicazione di un mercato regolamentato naziahedgi Stati Uniti d'America, Canada, Australia e
Giappone nonché di altro Stato in cui I'Offerta Boronsentita,;

» gli Aderenti non devono essere una "US Person" atefiaita nel US Securities Act 1933 e non devono
agire in relazione ai Titoli Subordinati Esisteettentualmente conferiti in qualitd di mandatari o
intestatari fiduciari di un soggetto che abbia intipaistruzioni con riferimento all'Offerta dagii entro
gli Stati Uniti d'America, Canada, Australia e Giape nonché altro Stato in cui tale Offerta non e
consentita, o che sia una "US Person";

e gli Aderenti devono aver conferito all'lntermed@rDepositario i necessari poteri per effettuare
I’Adesione in nome e per conto degli stessi.

Aderendo all'Offerta ciascun Portatore riconosceah trovarsi negli Stati Uniti d’America, Canadastralia e
Giappone nonché in altri Stati in cui I'Offerta n@rwonsentita senza autorizzazione delle competetdrita e di
non partecipare all'Offerta e di non agire per ocodit un soggetto committente che si trovi in unosieldetti
Stati.

La responsabilita di assicurare che le Adesiomcseffettuate correttamente e secondo i termii@fétrta e
esclusivamente a carico degli Aderenti.

Il giudizio dell'Offerente sulla validita e compétza delle Adesioni, sul momento in cui tali Adesidevono
ritenersi perfezionate e su ogni altra questiotativa alle Adesioni sara definitivo e vincolantr e parti, fermi
restando i diritti acquisiti dagli Aderenti ai sedsl Documento Informativo.

Salvo che i vizi e le irregolarita eventualmenseointrati non siano stati sanati entro le ore 18€lAL5 gennaio
2016, i Titoli Subordinati Esistenti non regolarrteerconferiti in adesione all’Offerta verranno swlati e
ritorneranno nella disponibilitd degli Aderenti n@ppena tecnicamente possibile in consideraziotie de
procedure adottate dall’Offerente.

E.2 COMUNICAZIONE SUI RISULTATI DEFINITIVI DELL'OFF  ERTA

| risultati definitivi dell'Offerta saranno pubbdit dall’Offerente sul proprio siteeww.laCassa.comentro le ore
18:00 del 20 gennaio 2016, salvo Proroga del Pembbddesione ovvero Riapertura dell’Offerta.

Tale avviso conterra I'indicazione del valore noahndei Titoli Subordinati Esistenti portati in Aslene per
ciascuna serie, nonché il relativo valore nomiggregato.

E.3 DATA VALUTA DI REGOLAMENTO

La Data Valuta di Regolamento dell’Offerta sard0l gennaio 2016, anche nel caso di chiusura aatiigel

Periodo di Adesione. In caso di proroga del PeriddAdesione o Riapertura dell'Offerta, I'Offererfissera
un’apposita data valuta per il regolamento delleg\oni pervenute nel corso del periodo di Prorogem di

Riapertura, fermo restando la data del 20 gennal® per il regolamento delle richieste di adesipeevenute
nel corso del Periodo di Adesione, come originaeata stabilito. Tale data valuta di regolamenta sanunciata
con il comunicato con cui I'Offerente comunichetopria intenzione di esercitare il diritto dopygare, ovvero
di riaprire il Periodo di Adesione.

E.4 MODALITA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO

Il Corrispettivo sara versato dall'Offerente dmetente nei conti correnti dei Portatori dei TitSlibordinati

Esistenti se intrattengono un rapporto direttowas Banca del Gruppo Bancario Cassa di Risparnikadenna.
In caso contrario il Corrispettivo sara versatd' @dflerente agli Intermediari Depositari, affincipéovvedano al
trasferimento agli Aderenti in conformita alle istroni fornite dagli stessi all’atto dell’Adesiorecon le modalita
ivi specificate.

L'obbligo dell'Offerente di pagare il Corrispettigd intendera assolto nel momento in cui lo stessga stato
trasferito agli Intermediari Depositari e, pertangi Aderenti sono esposti al rischio che gli hmtediari

Depositari non provvedano a ritrasferire il Coregjwo agli aventi diritto.

In considerazione delle procedure operative dictiasntermediario Depositario, ferma la valuta adllata
Valuta di Regolamento, I'accredito effettivo delr@gpettivo agli aventi diritto potra avvenire sessivamente
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alla Data Valuta di Regolamento.

E.5 LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

Le Adesioni all'Offerta avvenute ai sensi del prdseDocumento di Offerta da parte di Portatori dbll’
Subordinati Esistenti sono regolate dalla legdaita.

Per qualsiasi controversia connessa all’Adesiolaepaesente Offerta sara competente, in via eselugiForo
di Ravenna.
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