RIAPERTURA OPERAZIONE DI RIACQUISTO PRESTITI OBBLIG AZIONARI
SUBORDINATI CLASSE 2 CON AMMORTAMENTO

DOCUMENTO INFORMATIVO
Relativo alla riapertura del riacquisto fino aduatore nominale massimo aggregato di Euro 59.3®4della serie di
obbligazioni emesse da Cassa di Risparmio di Rav&np.A. di seguito indicate (Tftoli Esistenti”)
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CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita I.V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

PERIODO DI ADESIONE DELL’'OFFERTA

dalle ore 9.30 del 15 Giugno 2015 alle ore 16.0@8aiugno 2015
(salvo Chiusura Anticipata, Proroga del Periodddksione ovvero Riapertura dell’Offerta)
L’'adesione all’Offerta potra avvenire in ciascunrgio lavorativo compreso nel Periodo di Adesioaddrore 8.30 (fatta
eccezione per il primo Giorno Lavorativo dell’Ofter per il quale I'orario di apertura della stegésalle ore 9.30) e le ore 16.00.

CORRISPETTIVO DELL'OFFERTA

| Titoli Esistenti saranno riacquistati dall’Offerte, ai termini e alle condizioni stabilite nel geate Documento
Informativo, al prezzo indicato per ciascuna sdritli titoli nella tabella di seguito riportata.

Alla Data Valuta di regolamento dell’Offerta Cas#iaRisparmio di Ravenna S.p.A, per ciascun Titokistente
portato validamente in adesione all’Offerta e aatetin acquisto da quest'ultimo, senza aggraviommkri e

commissioni, corrispondera, unitamente al PrezzdRidicquisto, il Rateo di Interessi maturato dalktaddi

pagamento degli interessi della rilevante seriEtdii Esistenti (inclusa) precedente alla Datautaldi regolamento
dell'Offerta sino alla Data Valuta di regolamentdl@fferta (esclusa).

DATA VALUTA DI REGOLAMENTO

29 giugno 2015
(salvo ulteriori date valuta regolamento, rispettpualla sopra indicata, in caso di Proroga ovveap&tura del periodo di Adesione)

INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO DELLARA  CCOLTA DELLE ADESIONI

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Il presente Documento Informativo € stato redatto s base volontaria e non € stato oggetto di approviane da parte della Consob né da parte di alcunatsh
autorita di vigilanza italiana, poiché ai sensi déh vigente normativa applicabile, non sussiste alcuobbligo di sottoporre il presente Documento Infomativo
alla preventiva approvazione di tali autorita. Le nformazioni contenute nel presente Documento Infor@tivo relative all'Offerente, agli altri soggetti
partecipanti all'Offerta, alle avvertenze, ai fattari di rischio, nonché alle caratteristiche dei Titdi Esistenti hanno valore meramente informativo. Itermini e
le condizioni dell’Offerta, unitamente alle procedue di adesione alla stessa, contenuti nel preserid®cumento Informativo integrano, conformemente alle
norme del Codice Civile applicabili, un'offerta al pubblico.
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DENOMINAZIONE ISIN AMMONTARE TOTALE IN PREZZO DI

CIRCOLAZIONE : RIACQUISTO
(%)

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2019T0004792963 € 24.000.000 100,50

Tasso Fisso 5% Lower Tier Il

Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2020T0004885791 € 15.000.000 100

Tasso Fisso 3,50% Lower Tier Il

Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2020T0004893597 € 20.334.000 100

Tasso Fisso 3,25% Lower Tier |l

1 Per ammontare totale in circolazione si intendeaibre nominale dei Titoli Esistenti al netto dellare
nominale di tali titoli detenuti dalla Cassa di paismio di Ravenna S.p.A. alla data del 01/04/2015.

2 Il Prezzo di riacquisto per ciascuna serie di TiEdistenti € indicato in termini percentuali riipeal relativo
valore nominale.



AVVERTENZA

di vigilanza italiana. Ai sensi del combinato disfmdegli artt.101-bis, comma 3-bis, del Testo Ordella Finanza e 3
bis, comma 4, del Regolamento Emittenti, I'Offadtscritta nel presente Documento Informativo € jossa in regime
esenzione dall'applicazione della disciplina suféerte pubbliche di acquisto e scambio previstasdenmenzionat
provvedimenti normativi e regolamentari.

Prima di assumere una qualsiasi decisione in mellitofferta, i portatori dei Titoli Esistenti demo considerare quantp
segue:

Il presente Documento Informativo non e stato dggditapprovazione da parte della CONSOB né dire@ltra autori?{

a) Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. nellambéatOfferta riveste, allo stesso tempo, il rualopromotore della
stessa ed Emittente dei titoli Esistenti. La CalisRisparmio di Ravenna S.p.A. si trova, pertaintajna situazione dij
potenziale conflitto di interessi rispetto ai ptotadei titoli Esistenti; in questo genere di cggoni, infatti, i portatori de
titoli oggetto di offerta hanno l'interesse a vataare il piu possibile i titoli dagli stessi podsé rispetto al’Emittente
che ha invece, l'interesse opposto. | Portatoridtli Esistenti sono, pertanto, invitati a coreidre attentamente |e
condizioni economiche di riacquisto offerte nelltaito dell'Offerta da Cassa di Risparmio di Rave®.A., anche all
luce delle condizioni economiche a cui avevano stato, a loro tempo, i titoli esistenti, al finevélutare I'opportunité
di aderire 0 meno alla stessa (per maggiori infaiora in merito alle modalita di calcolo del prezioriacquisto si ved
il paragrafo D del presente Documento Informativo).

b) Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A., nell’ambéll’Offerta, opera anche quale Agente di cala@bRateo Interesg
da corrispondere agli aderenti alla Data Valuta&edolamento, congiuntamente al Prezzo di Riacquist@oincidenza de
ruolo di Offerente e Agente di Calcolo determiner;, definizione, una potenziale situazione di cttofldi interessi ne
confronti degli Aderenti, in quanto il soggetto wiémal pagamento (ovvero Cassa di Risparmio di Raa&.p.A.) calcolz
anche il relativo ammontare.

c¢) L'Offerta é finalizzata al riacquisto di Titdfisistenti per un valore nominale aggregato maspamaad Euro 59.334.00p
(cinquantanovemilionitrecentotrentaquattromilay\ihlore Nominale Massimo di Riacquisto”), con f#téadell’Emittente
di chiudere anticipatamente I'Offerta.

Tale diritto, fatto salvo quanto indicato alla sessiva Avvertenza, sara probabilmente esercitaliiOtfarente in
prossimita del raggiungimento del Valore Nominaladsimo di Riacquisto. Coloro che non abbiano anlefltOfferta
prima della chiusura anticipata, non avranno diiditaderire alla stessa successivamente.

d) A prescindere dal raggiungimento del Valore Nuwate Massimo di Riacquisto nel corso del Periodddésione
all'Offerta, Cassa di Risparmio di Ravenna S.paAproprio insindacabile giudizio, avra, comunqueiritto di chiudere
anticipatamente |'Offerta, secondo le modalitaexinini previsti nel presente Documento Informativo




RACCOMANDAZIONI PER GLI INVESTITORI

L'Offerta e promossa esclusivamente in Italia ei@lta, a parita di condizioni, a tutti i portatalei Titoli Esistenti e non e
stata e non sara promossa, né direttamente nétiadnente, negli Stati Uniti d’America, Canada, thal&a e Giappone
nonché in altri Stati in cui I'Offerta non e conensenza autorizzazione delle competenti autaitad né attraverso servizi
postali o altri mezzi o strumenti di comunicaziameommercio internazionale (ivi inclusi, in via exdificativa e non
esaustiva, il fax, il telex, la posta elettronidaelefono o internet) disponibili o accessibikegli Stati Uniti d’America,
Canada, Australia o Giappone o negli altri Statcim I'Offerta non & consentita senza autorizzagidelle competenti
autorita, né attraverso strutture di qualsiasi tpmercati regolamentati degli Stati Uniti d’AmexjdcCanada, Australia o
Giappone o degli altri Stati in cui I'Offerta norcensentita senza autorizzazione delle competetdriga, né in alcun altro
modo. Aderendo all’Offerta ciascun portatore ddplTiEsistenti riconosce di non trovarsi negli Stdhiti d’America,
Canada, Australia e Giappone nonché in altri $tatui I'Offerta non & consentita e di non agire pento di un soggetto
committente situato negli Stati Uniti d’America, riagala, Australia e Giappone nonché in altri Statiunl’Offerta non e
consentita. Qualsiasi adesione che si ritengaid#irattamente o indirettamente da una violaziartaldrestrizioni non sara
considerata valida dall'Offerente ed ogni adesidmesi ritenga sia effettuata da parte di una persbe si trovi negli Stati
Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia o itirca Stato in cui I'Offerta non sia consentita irssanza
dell'autorizzazione delle competenti autorita, anabve compiuta attraverso un qualsiasi agentecifido o altro
intermediario operante per conto di un committesite dia istruzioni dagli Stati Uniti d’America, Gada, Giappone,
Australia o da altro Stato in cui I'Offerta non siansentita in assenza dell’autorizzazione dellapmienti autorita, sara
considerata invalida e non sara accettata qualdavatlesione dall’Offerente.

E’ esclusiva responsabilita dei destinatari dell’Ofierta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima cell’Adesione,
verificarne I'esistenza e I'applicabilita, rivolgerdosi alle proprie strutture di riferimento.

Si raccomanda agli investitori di prendere atteetat® visione del presente Documento Informativonprdi assumer
qualsiasi decisione in relazione all’Offerta. Qiasdsinformazione contenuta nel presente Documkerfitemativo non puo
essere in alcun modo ritenuta una raccomandaz@ti®fflerente in merito all’opportunita di adericemeno alla presenﬁ
Offerta, pertanto, qualsiasi decisione di adenineeoo di non aderire alla stessa dovra esseredattmesclusivamente

una decisione autonoma e consapevole del Por@debrétoli Esistenti.

A tal riguardo I'Offerente non esprime alcuna raneadazione in merito alla convenienza dell’Offe/atal fine, si
raccomanda agli investitori di rivolgersi, se dasa, alle proprie Filiali di riferimento, ai progonsulenti di fiducia, ivij
inclusi i propri consulenti fiscali.

L'investitore dovra, altresi, considerare che gaalsonere fiscale o di altra natura, presenteturdy prevedibile o0 mend,
sostenuto in relazione all'adesione all'Offertase,del caso, al mantenimento in portafoglio dedlTEsistenti e alla lorg
successiva vendita, sara a carico esclusivo dedistitore stesso. L'Offerente non potra in alcundmessere tenuto [a
rimborsare ai portatori dei Titoli Esistenti taheri fiscali.

Le Avvertenze, i Fattori di Rischio, nonché le imf@mzioni riportate nel presente documento Informuatielative
all'Offerente hanno valenza meramente informatigam@o state predisposte dall’Offerente su basentatia.
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DEFINIZIONI

Aderenti | Portatori dei titoli Esistenti che abbiano valdente conferito, in tutto o anche
solo in parte, i propri Titoli Esistenti in ades@all’Offerta nel corso del periodo di
Adesione.
. . Gli atti attraverso cui ciascun Aderente conferiscéitoli Esistenti in adesione
Adesione/i

all'Offerta, ai termini e alle condizioni di cui @gresente Documento informativpo,
nel corso del periodo di Adesione.

Il soggetto che ha determinato i Ratei Interessunato da ciascuna serie di Titoli

Agente di calcolo Esistenti, ovvero la Cassa di Risparmio di RavesupaA.

L'avviso relativo ai risultati definitivi dell’Offeta che sara pubblicato, a cura
dell'Offerente, sul proprio sitevww.LaCassa.conentro le ore 18,00 della Data
Valuta di Regolamento. In caso di proroga del pkriai Adesione, gli avvis|
relativi ai risultati definitivi dell’Offerta, comgensivi delle Adesioni pervenute nel
corso della proroga del periodo di Adesione, savasomunicati alle nuove Date
Valuta di Regolamento.

Awviso sui Risultati

Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A con sede |l@g&tavenna Piazza Garibaldi

Banca o Offerente o Emittente o n.6, iscritta all’Albo delle Banche al n. 5096/6230

Cassa di Risparmio di Ravenna
S.p.A

La facolta dell'Offerente di chiudere anticipatarneenl Periodo di Adesione,
secondo quanto meglio specificato al paragrafo E ptesente Documento
Informativo.

Chiusura Anticipata

L'Offerta potra essere ritirata dalla Cassa di Rispo di Ravenna S.p.A. al
verificarsi della condizione MAC, ovverosia al f@aarsi, entro le ore 9,00 della
Data Valuta di regolamento di:
- Eventi o circostanze straordinarie da cui derivimppssano derivare, gravi
mutamenti della situazione politica, finanziariapeomica, valutaria o di
mercato che abbiano, o possano avere, effettirsatmente negativi in
relazione all’Offerta o
- Eventi o circostanza che peggiorino, 0 possano deggiorare in
conseguenza dell’Offerta la situazione patrimonialeconomica
finanziaria, fiscale, normativa, societaria o ghiglia dell’Offerente o
- Modifiche normative tali da limitare, o comunquegiudicare, 'acquisto
dei Titoli Esistenti ovvero I'esercizio del dirittdi proprieta sugli stess
ovvero degli altri diritti inerenti i Titoli Esistdi.

Condizione MAC

In relazione ai Titoli Esistenti di ciascuna sete& condizioni definitive a valer
sulle quali i Titoli Esistenti sono stati emessioiocati.
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Condizioni Definitive

CONSOB Commissione nazionale per le Societa e la Borsa

L'importo che I’Aderente ricevera alla Data ValatieERegohmento pari alla somi
tra (A) i) Il Prezzo di Riacquisto relativo allargedi Titoli Esistenti apportati

Adesione moltiplicato per ii) il valore nominaleraplessivo dei Titoli Esistenti de
stessa serie apportati in adesione all'Offertantlzdiesimo Aderente e regolati d
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. (congiuntames# del caso, al Prezz(
Riacquisto spettante in relazione ad altra seriétdli Esistenti apportati in adesid
all'Offerta da parte del medesimo Aderente) e (B)Rateo Interessi maturato
ciascun Titolo Esistente apportato in adesione acquistato dall’Offeren
nell’ambito dell'Offerta, dalla data di pagamentegt interessi della rispettiva se
di Titoli Esistenti (inclusa) precedente alla dditaaluta di regolamento dell'Offe
fino alla Data Valuta di Regolamento dell’Offeres€lusa), moltiplicato per ii)
valore nominale dei Titoli Esistenti della stess@esapportati in Adesione all'Offe
dal medesimo Aderente e regolati dalla Cassa ghaRisio di Ravenna S.p.A.

Corrispettivo

La data valuta del Corrispettivo, ossia il 29/08/2(salvo ulteriori date valuta di
regolamento in caso di Proroga del Periodo di Amfesi ovvero di Riapertura
dell'Offerta).

Data Valuta di Regolamento

Il Documento di Registrazione relativo all’Offerené compreso all'interno del
Prospetto di Base depositato presso la Consob tm 4/&@/2014 a seguito di
approvazione comunicata con nota n.55765/14 d&@14.

Documento di Registrazione




Documento Informativo

Il presente documento che illustra i termini ededizioni d’Offerta.

Giorno Lavorativo

Qualsiasi giorno, diverso dal sabato e dalla doo@eaida un giorno festivo, in ¢
le banche commerciali sono aperte in Italia.

Gruppo

Il Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di RavenpasS.

=

Intermediari Depositari

Gli intermediari presso i quali gli Aderenti detemg i loro Titoli Esistenti.

Mercato HI-MTF

Il sistema multilaterale di negoziazione ove poss@ssere negoziati i Tito
Esistenti.

n

oo Monte Titoli S.p.A., Societa appartenente al Gruppondon Stock Exchange, cd
Monte Titoli T . : :
sede legale in Milano, Piazza degli Affari n.6.
Offerta L'operazione descritta nel presente Documento iné&tivo.

Periodo di Adesione

Il Periodo di Adesione all’Offerta, che decorreldaire 9,30 del 15 giugno 201

alle ore 16,00 del 25 giugno 2015 (estremi inclusdlvo Chiusura Anticipata
proroga del periodo di Adesione, ovvero RiaperdeiiOfferta. In ciascun Giorng
lavorativo ricompreso nel periodo di Adesione,datcezione per il primo Giorn
lavorativo di Offerta (per il quale varra l'orart apertura della stessa, alle (
9,30), i portatori dei Titoli Esistenti potrannoeaile all’Offerta dalle ore 8,30 all
ore 16,00.

o -~ O W
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Portatori

| portatori dei Titoli Esistenti.

Prezzo di Riacquisto

La somma di denaro, espressa in termini percemnigp@tto al valore nominale d
titoli esistenti, che sara corrisposta all’Aderepée ciascun titolo Esistente porta
in Adesione e accettato in acquisto dall’Offeremtiesensi delle condizioni e d
termini indicati nel Documento informativo. | pezi Riacquisto per ciascun
serie di Titoli Esistenti sono indicati nella tabdliportata in apertura del preser
Documento informativo.

Proroga

La facolta dell’Offerente di prorogare il Periodd Aldesione, secondo quan
meglio specificato al Paragrafo E del presente Bmmnio Informativo.

to

Prospetti di Base

| prospetti di base, redatti in conformita allemerdi legge e regolamentari di vo
in volta in vigore e sottoposti alla preventiva apazione della Consob, sulla @
base sono stati offerti al pubblico i Titoli Esistie come eventualmente modifica
dai relativi supplementi.

ta
ui
ati

Rateo Interessi

Il rateo di interessi maturato da ciascun Titolgstesite apportato in Adesione
riacquistato dall'Offerente nell'ambito dell’Offert(A) dalla data di pagamen
degli interessi della rispettiva serie di Titoligsnti (inclusa) antecedente alla D
Valuta di Regolamento dell’Offerta sino (B) alla tBavaluta di Regolament
dell'Offerta (esclusa).

e
o
ata

O

Regolamento Emittenti

Il regolamento Consob del 14 maggio 1999, n. 11®&liccessive modifiche ¢
integrazioni.

2d

Riapertura dell'Offerta

La facolta dell’Emittente di riaprire I'Offerta, sendo quanto meglio specificato
Paragrafo E del presente Documento Informativo.

al

Scheda di Adesione

La scheda, predisposta dall’Offerente, che deveresottoscritta dagli Aderenti
consegnata agli Intermediari Depositari ai fini'delesione all’Offerta.

e

Testo Unico Bancario o TUB

Il Decreto Legislativo del 1° settembre 1993, n5,38ome successivamer
modificato ed integrato.

Testo Unico della Finanza

Il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. B8me successivamente integr

Ato

e modificato.




Titoli Esistenti

e Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/d@%30 Fisso 5%
Lower Tier Il, con cedole fisse semestrali, con artamento in 5 quote
costanti di capitale a partire dal 15/02/2015. CedS5IN IT0004792963,

e Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2G&3d Fisso 3,50%
Lower Tier Il, con cedole fisse semestrali, con artamento in 5 quote
costanti di capitale a partire dal 7/01/2016. Ced&IN 1T0004885791.

» Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2@280 Fisso
3,25% Lower Tier Il, con cedole fisse semestralh ammortamento in 5
quote costanti di capitale a partire dal 11/02/2@dxdice ISIN
ITO004893597.

Valore Nominale Massimo di
Riacquisto

Il valore nominale massimo aggregato dei Titolisksiti che I'Offerente intende
riacquistare per il tramite dell’Offerta, pari adrg 59.334.000
(cinquantanovemilionitrecentotrentaquattromila).




PREMESSA

Le seguenti premesse forniscono una descrizionetisia della struttura dell’Offerta oggetto del gente Documento
Informativo. Ai fini di una compiuta valutazione termini e delle condizioni dell’Offerta si raccamda un’attenta lettura
dell'intero Documento Informativo.

Descrizione dell'Offerta

L'operazione descritta nel presente Documento mé&iivo consiste in un’offerta volontaria di riacstai dei Titoli
Esistenti in  circolazione, fino ad un valore nonna aggregato di  Euro  59.334.000
(cinquantanovemilionitrecentotrentaquattromila) {alore Nominale Massimo di Riacquistd).

Per la descrizione delle caratteristiche dei TEglistenti si rimanda al Paragrafo C del presewiguento Informativo.

Periodo di Adesione all'Offerta

Il Periodo di Adesione decorre dalle ore 9:30 @ajjiigno 2015 e termina alle ore 16:00 del 25 gau@d 5, salvo Chiusura
Anticipata o Proroga del Periodo di Adesione ovWRiapertura dell’Offerta.

| Portatori dei Titoli Esistenti potranno aderil€Qiferta, ai termini e alle condizioni indicateehpresente Documento
Informativo, in ciascun Giorno Lavorativo del Peltodi Adesione, dalle ore 8:30 (fatta eccezioneilpgrimo Giorno
Lavorativo di Offerta, per il quale varra I'orarib apertura della stessa, alle ore 9:30) alle 6reqL.

Le Adesioni saranno raccolte dagli Intermediari @8fari mediante la compilazione, sottoscriziongresentazione da
parte dell’Aderente di una Scheda di Adesione arsar da questi comunicate all'Offerente.

Coloro che intendono conferire i propri Titoli Beisti in Adesione all'Offerta devono, pertanto,oliyersi ai rispettivi
Intermediari Depositari.

Resta inteso che i Portatori potranno apportafelasione i propri Titoli Esistenti, in tutto o archkolo in parte, e potranno
aderire all'Offerta in una o piu volte.

Per ulteriori informazioni in merito alle modalid ai termini per I’Adesione all’Offerta si rinvé Paragrafo E del presente
Documento Informativo.

Le richieste di Adesione, validamente presentaibpiglinatamente al mancato avveramento della Ciom#izMAC,
verranno integralmente soddisfatte fino al raggimnegto del Valore Nominale Massimo di Riacquisto.

In ogni caso I'Offerente si é riservato, a suondsicabile giudizio, il diritto di chiudere antictamente il Periodo di
Adesione (il Diritto di Chiusura Anticipata del Periodo di Adesion€’), mediante pubblicazione di un apposito
comunicato sul sitavww.LaCassa.comentro le ore 16,00 del medesimo Giorno Lavorativaui I'Offerente intende
chiudere anticipatamente il Periodo di Adesione.

L'Offerente si e, inoltre, riservato il diritto dlirorogare il Periodo di Adesione (iDfritto di Proroga del Periodo di
Adesion€), mediante pubblicazione di un apposito comumcatl sitowww.LaCassa.comnentro le ore 16,00 dell’ultimo
Giorno Lavorativo del Periodo di Adesione (ossbilgiugno 2015, ovvero la diversa data indicataedativo comunicato
in caso di ulteriore Proroga del Periodo di Ades)on

Infine, I'Offerente, a suo insindacabile giudizavya il diritto di riaprire I'Offerta dopo la chiusa del Periodo di Adesione
(il “ Diritto di Riapertura dell’Offerta "), modificando le condizioni e i termini della s8a, inclusi il Prezzo di Riacquisto
dei Titoli Esistenti e le modalita di Adesione.

Resta in ogni caso ferma la possibilita per I'Céfee, fino alla Data Valuta di Regolamento, di i&re ovvero modificare
in meglio le condizioni ed i termini dell’Offertagcondo quanto previsto dalle norme di legge agipilic

Prezzo di Riacquisto e Corrispettivo

Il Prezzo di Riacquisto per ciascuna serie di TEglistenti, come indicato nella tabella riportatapertura del presente
Documento Informativo, & stato determinato dall&dénte.

Il Prezzo di Acquisto restera invariato per tugtalrata del Periodo di Adesione.

Alla Data Valuta di Regolamento dell’Offerta, ciaacAderente ricevera il Corrispettivo, pari quelitno alla somma tra
(A) (i) il Prezzo di Riacquisto relativo alla seri Titoli Esistenti apportati in Adesione moltigdito per (ii) il valore
nominale complessivo dei Titoli Esistenti dellassie serie apportati in adesione all'Offerta dal esedo Aderente e
regolati da Cassa di Risparmio di Ravenna S.pohduntamente, se del caso, al Prezzo di Riacgsp&tiante in relazione
ad altre serie di Titoli Esistenti apportati in aid@e all'Offerta da parte del medesimo Aderent@®)«i) il Rateo Interessi
maturato da ciascun Titolo Esistente apportatodastone e riacquistato dall'Offerente nell’ambitdl'®fferta, dalla data
di pagamento degli interessi della rispettiva sdri€itoli Esistenti (inclusa) precedente alla D¥faluta di Regolamento
dell'Offerta fino alla Data Valuta di RegolamentelltDfferta (esclusa), moltiplicato per (ii) il vale nominale dei Titoli
Esistenti della stessa serie apportati in Adesah@fferta dal medesimo Aderente e regolati dasaadi Risparmio di
Ravenna S.p.A..



Condizioni relative all'Offerta

L’Offerta potra essere ritirata da Cassa di RispauanRavenna S.p.A. al verificarsi della CondizoMAC, ovverosia al
verificarsi, entro le 9:00 della Data Valuta di Rgnento, a livello nazionale e/o internazionaléajieventi o circostanze
straordinarie da cui derivino, o possano derivgiayi mutamenti nella situazione politica, finam@Aaeconomica, valutaria
o di mercato che abbiano, o possano avere, eftettanzialmente negativi in relazione all’Offert@peventi o circostanze
che peggiorino, o possano far peggiorare in corsegudell’Offerta, la situazione patrimoniale, emwita, finanziaria,
fiscale, normativa, societaria o giudiziaria deff@ente, o (c) modifiche normative tali da limigaro comunque
pregiudicare, I'acquisto dei Titoli Esistenti ovediesercizio del diritto di proprieta sugli stessivero degli altri diritti
inerenti i Titoli Esistenti.

L'Offerente potra rinunciare in qualsiasi momerniotutto o in parte, alla Condizione MAC.

Motivazioni dell’Offerta

L'Offerta consentira all’Offerente di ottimizzarkgrofilo delle proprie passivita riducendone l'ammiare in eccesso e
modificando la relativa distribuzione temporaleoltre permettera un efficiente utilizzo, da par&dl’'@fferente, della
liquidita disponibile.

Mercati in cui € promossa I'Offerta

L'Offerta e promossa esclusivamente in Italia eiv@ta, a parita di condizioni, a tutti i portataiei Titoli Esistenti e non
e stata e non sara promossa, né direttamente inétiachente, negli Stati Uniti d’America, Canadais&alia e Giappone
nonché in altri Stati in cui I'Offerta non € coniemsenza autorizzazione delle competenti autogitéid né attraverso
servizi postali o altri mezzi o strumenti di comza®@ione 0 commercio internazionale (ivi inclusiyia esemplificativa e
non esaustiva, il fax, il telex, la posta elettoaniil telefono o internet) disponibili o acceskibegli Stati Uniti d’America,
Canada, Australia o Giappone o negli altri Statcum I'Offerta non € consentita senza autorizzagidelle competenti
autorita, né attraverso strutture di qualsiasi tpmercati regolamentati degli Stati Uniti d’AmexjcCanada, Australia o
Giappone o degli altri Stati in cui I'Offerta norcénsentita senza autorizzazione delle competettiita, né in alcun altro
modo.

L'Offerta non pu0 essere accettata attraverso izmegi strumenti o le strutture di cui sopra negldagli Stati Uniti
d’America, Canada, Australia e Giappone nonché da @lcuno degli altri Stati in cui I'Offerta noncénsentita senza
autorizzazione delle competenti autorita.

E esclusiva responsabilita dei destinatari dele@# conformarsi a tali norme e, pertanto, primbBAliesione, verificarne
I'esistenza e I'applicabilita, rivolgendosi ai proponsulenti.

Aderendo all'Offerta ciascun Portatore riconosceat trovarsi negli Stati Uniti d’America, Canadaustralia e Giappone
nonché in altri Stati in cui I'Offerta non & coniemsenza autorizzazione delle competenti auterith non partecipare
all'Offerta e di non agire per conto di un sogge&tbonmittente che si trovi in uno dei suddetti Stati

*k%

Si riportano di seguito, in forma sintetica, i mipali eventi relativi all'Offerta e la relativarigistica.

DATA AVVENIMENTO
12 giugno 2015 Annuncio dell’Offerta da parte ds€adi Risparmio di Ravenna S.p.A.
15 giugno 2015 Inizio del periodo di Adesione
25 giugno 2015 Termine del Periodo di Adesione
(salvo Chiusura Anticipata o proroga del PeriodoAdesione ovvero Riapertura
dell'Offerta)
Entro le ore 17,00 del 26 giugno 2015 Comunicatd msultati definitivi dell’Offerta sull'avverament o il mancato

avveramento della Condizione MAC (*) (salvo Proradd Periodo di Adesion
ovvero Riapertura dell’Offerta, nel qual caso uliati definitivi saranno pubblicati i
occasione delle successive date valuta di regolanen

D

29 giugno 2015 Data Valuta di Regolamento (salverigri date valuta di regolamento in caso| di
Proroga del Periodo di Adesione, ovvero di Riapartell’Offerta)

*|I Comunicato sara pubblicato sul sito internetl'®fferente www.LaCassa.com .
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A. L'OFFERTA

A.1 CONDIZIONI DI EFFICACIA DELL'OFFERTA

L’Offerta potra essere ritirata da Cassa di RispauanRavenna S.p.A. al verificarsi della CondizoMAC, ovverosia al
verificarsi, entro le ore 9:00 della Data ValutaRkgolamento, a livello nazionale e/o internaziendi (a) eventi o
circostanze straordinarie da cui derivino, o possdearivare, gravi mutamenti nella situazione pwditi finanziaria,
economica, valutaria o di mercato che abbiano,ssgm avere, effetti sostanzialmente negativilaziene all’Offerta o
(b) eventi o circostanze che peggiorino, o possanpeggiorare in conseguenza dell’Offerta, lassitane patrimoniale,
economica, finanziaria, fiscale, normativa, sociata giudiziaria dell'Offerente o (¢) modifichemmative tali da limitare,
0 comunque pregiudicare, I'acquisto dei Titoli Esidi ovvero I'esercizio del diritto di proprietagi stessi ovvero degl
altri diritti inerenti i Titoli Esistenti.

Il verificarsi o il mancato verificarsi dei suddetventi dedotti nella Condizione MAC sara giudacdall' Offerente secondo
buona fede.

L'Offerente potra, comunque, rinunciare in qualsiasmento, in tutto o in parte, alla Condizione MAC

L'Offerente dara notizia del verificarsi o del matw verificarsi della Condizione MAC e, nel cas@adveramento della
Condizione MAC, dell’'eventuale esercizio della fid&ali rinuncia, entro le ore 9:00 della Data Valdi Regolamento,
con comunicato da pubblicarsi sul sito internef @éflerente www.Lacassa.com.

In caso di avveramento della Condizione MAC e direigio della facolta di rinuncia a tale condizioda parte
dell'Offerente, la Banca, fermi gli obblighi di cemicazione di cui sopra, procedera ad effettuareeglolamento
dell'Offerta nei termini e alle condizioni del pegge Documento Informativo.

In caso di avveramento della Condizione MAC e dreigio della facolta di ritiro dell’Offerta da gardell'Offerente nei
termini sopra indicati, con conseguente mancatdep@namento dell’Offerta, i Titoli Esistenti potitan Adesione
rientreranno nella disponibilita dei rispettivi Baiori non appena ragionevolmente possibile in idenazione delle
procedure interne adottate dall’Offerente.
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A.2 ALTERNATIVE PER | PORTATORI DEI TITOLI ESISTENT | E RISCHI CONNESSI ALLA
DECISIONE DI ADERIRE O NON ADERIRE ALL'OFFERTA

Nel valutare la propria decisione di aderire alfédfa, i Portatori dei Titoli Esistenti devono teaén considerazione, sulla
base di quanto descritto nel presente Documenporitativo i rischi derivanti dalla scelta di adeyimenché quelli derivanti
dalla decisione di non aderire, alla medesima @ifer

La tabella di seguito riportata illustra sinteticante gli effetti derivanti dalla Adesione e dallaanmata Adesione
all'Offerta.

Adesione all'Offerta Non adesione all'Offerta
In tal caso, gli Aderenti: In tal caso, i Portatori mantengono in portafoglibitoli
- ricevono il Corrispettivo costituito dalla somitna: Esistenti e possono, alternativamente:

(A) () il Prezzo di Riacquisto della serie di Tit&sistenti| - mantenere i Titoli Esistenti fino alla relativaatd di
apportati in Adesione, come determinato dall’Offeeced| scadenza, ricevendo, ai sensi del regolamento siegsi,
indicato nel presente Documento Informativo, mdttado | le cedole non ancora corrisposte e il rimborsocdeitale
per (ii) il valore nominale complessivo dei Tit@sistenti| a scadenza;

della stessa serie apportati in Adesione all’'Gdfedal | - vendere sul Mercato di Negoziazione (HI-MTF),itioli
medesimo Aderente e regolati da Cassa di RispadinjcEsistenti prima della relativa scadenza.

Ravenna SpA (congiuntamente, se del caso, al Prdizzo

Riacquisto spettante in relazione ad altre seri€Tithli
Esistenti apportati in Adesione all'Offerta da pardel
medesimo Aderente); e

(B) (i) il Rateo Interessi maturato da ciascun [bitesistente
apportato in Adesione e riacquistato dall'Offerente
nellambito dell'Offerta, dalla data di pagamentegt
interessi della rispettiva serie di Titoli Esisie(inclusa)
precedente alla Data Valuta di Regolamento delé@éffino
alla Data Valuta di Regolamento dell'Offerta (esely
moltiplicato per (ii) il valore nominale di TitolEsistenti
della stessa serie apportati in Adesione all'Géfedal
medesimo Aderente e regolati da Cassa di Rispadin|o
Ravenna Spa;

- mantengono in portafoglio i Titoli Esistenti {ipn conferiti
in Adesione all'Offerta, ovvero (ii) che non siarstati
riacquistati dall’Offerente a seguito dell’'evenw&iparto.

A.2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI ALL’ADESIONE ALL’ OFFERTA

Rischio connesso alla sussistenza di un conflittd idteressi in capo all’Offerente

| Portatori dei Titoli Esistenti devono considerariee la Banca riveste, nelllambito dell’Offerta clii al presente
Documento Informativo, al tempo stesso sia il ruil@fferente che quello di Emittente dei Titoliigenti.

La Banca si trova, pertanto, in una situazioneodi¢pziale conflitto di interessi rispetto ai Pastatei Titoli Esistenti; in
guesto genere di operazioni, infatti, i portatagi titoli oggetto di offerta hanno l'interesse dor&zare il piu possibile i
titoli dagli stessi posseduti rispetto all’emittenthe ha, invece, l'interesse opposto.

| Portatori dei Titoli Esistenti sono, pertantoyitati a considerare attentamente le condizionneadiche di riacquisto
offerte nell'ambito dell’Offerta da Cassa di Rispéw di Ravenna SpA, anche alla luce delle condizapnomiche a cui
avevano a loro tempo acquistato i Titoli Esisteadtfine di valutare I'opportunita di aderire o noegdla stessa (per maggiori
informazioni in merito alle modalita di calcolo detezzo di Riacquisto si veda il Paragrafo D dekpnte Documento
Informativo).

Cassa di Risparmio di Ravenna SpA, nellambito'Qéirta, opera anche quale Agente di Calcolo deeR Interessi da
corrispondere agli Aderenti alla Data Valuta di Ragiento, congiuntamente al Prezzo di Riacquistocdincidenza del
ruolo di Offerente e Agente di Calcolo determiner; definizione, una potenziale situazione di cttafldi interessi nei
confronti degli Aderenti, in quanto il soggetto iém al pagamento (ovvero Cassa di Risparmio di Ra&SpA) calcola
anche il relativo ammontare.
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Rischio connesso alla riduzione dell'orizzonte tengrale dell'investimento

Il Portatore dei Titoli Esistenti deve, altresinsmlerare che, in caso di Adesione all'Offertajtoll’ Esistenti saranno
riacquistati dall’Offerente prima della loro scadaroriginaria.

Pertanto, il Portatore dei Titoli Esistenti devasiderare che I'originario orizzonte temporale helprio investimento nei
Titoli Esistenti subira una riduzione. In tal cageraltro, non vi € alcuna garanzia che I'Aderg@uatgsa reinvestire le somme
rinvenienti dal pagamento del Corrispettivo in steunti finanziari che prevedano lo stesso rendimarsttadenza dei Titoli
Esistenti.

Rischio connesso alle modalita di pagamento del Q@spettivo

Secondo quanto previsto al Paragrafo E del preseotaimento Informativo, I'obbligo dell'Offerente ghagare il
Corrispettivo si intendera assolto nel momento uim lo stesso sara stato trasferito all'Intermedidricaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, clwpedera a ritrasferirlo agli Intermediari Deposifzer il successivo
accredito all’Aderente.

Pertanto, gli Aderenti sono esposti al rischio gliéntermediari Depositari non provvedano a rifease il corrispettivo
agli aventi diritto.

In considerazione, inoltre, delle procedure opeeadi ciascun Intermediario Depositario, fermadéuta della Data Valuta
di Regolamento, I'accredito effettivo del Corridpad agli aventi diritto potra avvenire anche sigsieamente alla Data
Valuta di Regolamento.

Rischio connesso alla presenza di Chiusura Anticipa dell’Offerta

Gli investitori sono invitati a considerare che €asli Risparmio di Ravenna SpA si e riservatarittdi di chiudere
anticipatamente I'Offerta. Tale diritto, fatto salguanto di seguito indicato, sara probabilmengzoitsto dall’Offerente
in prossimita del raggiungimento del Valore Noménislassimo di Riacquisto.

Coloro che non abbiano aderito all'Offerta primdlal€hiusura Anticipata, non avranno diritto di 6o alla stessa
successivamente.

A prescindere dal raggiungimento del Valore NomenMassimo di Riacquisto nel corso del Periodo deg\dne
all'Offerta, Cassa di Risparmio di Ravenna SpAr@ppio insindacabile giudizio, avra, comunque,iiitth di chiudere
anticipatamente |'Offerta, secondo le modalitaexinini previsti nel presente Documento Informativo

Per maggiori informazioni sul Diritto di Chiusura#icipata dell’Offerta e sull’eventuale Ripartossida il Paragrafo E del
presente Documento Informativo.

A.2.2 RISCHI CONNESSI ALLA MANCATA ADESIONE ALL'OFF ERTA

Al fine di conoscere i potenziali rischi derivadal mantenimento in portafoglio dei Titoli Esistieisi invitano i relativi
Portatori a prendere visione della sezione “FattiorRischio” del Documento di Registrazione relatiall’ Offerente,
disponibile sul sitavww.Lacassa.com

In ogni caso si invitano i Portatori dei Titoli E&nti a tenere in considerazione i seguenti riacfini della decisione di
aderire 0 meno all’Offerta.

Rischio di credito per i Portatori dei Titoli Esistenti

Il Portatore dei Titoli Esistenti, ove decida dinnaderire all’Offerta, continuera ad essere finatwze dellEmittente e si
assumera il rischio che I'Emittente non sia in grall adempiere all'obbligo di pagamento delle cedolaturate e del
rimborso del capitale a scadenza, come meglio il@saella sezione “Fattori di Rischio” di cui ard3petto di Base,
disponibile sul sito dell’Offerent@ww.Lacassa.com

A tal proposito, si consideri, inoltre, che il riofiso del capitale e il pagamento degli interessi garantito unicamente
dal patrimonio dell’Emittente.
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Rischio connesso al mantenimento dei Titoli Esistéimel proprio portafoglio

Il Portatore dei Titoli Esistenti deve, inoltre,nsiderare che continuera a mantenere nel propritafpglio i Titoli
Esistenti, rimanendo, di conseguenza, espostsdiitiipici dell'investimento in titoli obbligaziami.

Per maggiori informazioni relative ai rischi consiesll'investimento nei Titoli Esistenti, si rinvialla Sezione “Fattori di
Rischio” contenuta nei Prospetti di Base relatiziascuna serie di Titoli Esistenti.

Rischio generale di liquidita

Il rischio di liquidita e il rischio che i Portaignossano avere difficolta, o addirittura non reese, a rivendere il proprio
investimento o debbano accettare un prezzo interiarquello di mercato, indipendentemente dall’Emitt e
dallammontare dei Titoli Esistenti in circolaziane

Anche il fatto che i Titoli Esistenti siano attuame scambiati sul Mercato HI-MTF non é di peswiiciente ad eliminare
il rischio di liquidita, atteso che il Portatoretpebbe comunque avere problemi di liquidita neindisstire i Titoli Esistenti
prima della loro scadenza naturale, in quanto dhieste di vendita potrebbero non trovare tempastid adeguata
contropartita ovvero il Portatore potrebbe doveretare un prezzo inferiore a quello di mercato giueffettuare il
disinvestimento.

Rischio di liquidita derivante dall'effettuazione do dal perfezionamento dell'Offerta

E possibile, inoltre, che la liquidita dei TitolsBtenti o anche solo di una serie di Titoli Esisitésulti ridotta sia durante
il periodo dell’Offerta, sia a seguito del perfermento dell’Offerta, in quanto I'importo in ciredione dei Titoli Esistenti
o di una serie dei Titoli Esistenti successivamaiiteData Valuta di Regolamento potrebbe risulsamesibilmente ridotto
rispetto a quello in circolazione alla data delsprge Documento Informativo.

| Titoli Esistenti non apportati in Adesione allf@fta o non riacquistati nell’ambito della stessattueranno ad essere
negoziati sul Mercato di Negoziazione HI-MTF.

Rischio connesso alla possibilita che i Titoli Edisnti siano soggetti alle disposizioni della Direita Bank Recovery
and Resolution (BRRD)

In data 18 dicembre 2013 il Consiglio dell’'Unioner&pea ha pubblicato una proposta di direttivdifimata alla creazione
di un quadro normativo uniforme per la risoluziatedle crisi degli istituti di credito e delle im@® di investimento. Il
testo di tale Direttiva & stato approvato dal Paeiato Europeo e del Consiglio, rispettivamenteéaita 15 aprile e 6 maggio
2014 (la “BRRD").
La BRRD impone agli Stati membri di attribuire a#latorita competenti (c.d. resolution authoriti@'®ra in avanti le
“Autorita”) i poteri e gli strumenti idonei per affntare prontamente situazioni di dissesto, salatando, da un lato, la
stabilita del sistema finanziario inteso nel sumptesso, riducendo al minimo i costi pubblici @listorsioni economiche,
e dall'altro, la continuita dell’attivita d'impres#ell’ente creditizio, con la prospettiva di unrigtino della sua sostenibilita
economica.
Nello specifico, ai sensi della BRRD, in sede dbhizione delle crisi, I'Autorita potra utilizzarsingolarmente o in
combinazione tra loro, i seguenti principali strumite (i) un “ente-ponte” (c.d. bridge bank), al tmiarasferire
temporaneamente, in tutto o in parte, le attivéiadbanca, al fine di cedere, successivamentettadita ad acquirenti di
mercato; (ii) vendita delle attivita, in tutto o parte, a soggetti diversi da un “ente-ponte”, aegmzcessita di ottenere il
consenso degli azionisti o di soddisfare i requpsibcedurali altrimenti applicabili; (i) sepaiiane delle attivita, al fine
di trasferire quelle maggiormente deteriorate difficile valutazione ad un veicolo di gestioneatrollo pubblico (c.d.
bad bank); e (iv) bail-in a fini di ricapitalizzarie, imponendo perdite agli azionisti e ad alcuategorie di creditori, anche
tramite svalutazione o conversione in capitale alediti vantati da questi ultimi in misura suffinte a ripristinare le
condizioni di solvibilita della banca o capitalizgain “ente-ponte”.
In particolare, si rileva che le Autorita potrargexurtare il valore nominale ovvero ordinare lavarsione di determinate
passivita (quali i Titoli Esistenti) al fine di gartire I'assorbimento delle perdite dell’Emittetee abbia raggiunto il c.d.
punto di non-viability (c.d. bail-in).
| principi generali che regoleranno l'attivita delAutorita in sede di risoluzione delle crisi satwsi riassumibili: (i)
assegnazione delle perdite in via prioritaria evplente agli azionisti ed in via successiva e sliesa ai creditori; (ii)
garanzia del principio della parita di trattametéd creditori (salvo che un differente trattamesitogiustificato da ragioni
di interesse generale); e (iii) tutela dei credjtoquali non potranno sostenere perdite maggioguelle che avrebbero
subito ove la banca fosse stata sottoposta altegduwe di liquidazione ordinarie (c.d. no credit@rse off).
La BRRD e stata recepita nell’ordinamento italiglatie competenti Autorita applicando le relativesuanie di recepimento
dal 1° gennaio 2015, ad eccezione delle normeivelat c.d. bail-in delle passivita che dovrebbessere efficaci al piu
tardi dal 1° gennaio 2016.
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Infine, pur non essendo possibile definire conaagvole grado di certezza gli impatti che la BRRB eelativa normativa
di recepimento, una volta adottata, avranno sulittemte e sui diritti dei suoi creditori, si segaalhe le disposizioni
italiane di recepimento delle norme relative abiaersione e/o alla svalutazione delle passivitée denche potrebbero
applicarsi anche ai Titoli Esistenti al piu tardiecorrere dal 1° gennaio 2016.

Rischio connesso al possibile aumento dell’aliquotdi tassazione delle rendite finanziarie

In relazione al calcolo del rendimento, occorresiderare che il Decreto Legge 24 aprile 2014, npé®blicato lo stesso
giorno sulla Gazzetta Ufficiale, Serie General®35), recante “Misure urgenti per la competitivittaegiustizia sociale”,
introduce, tra le altre misure, un aumento genezraio dal 20% al 26% dell’aliquota di tassazionéedendite finanziarie,
compresi gli interessi ed altri proventi (redditcdpitale) derivanti dalle obbligazioni e dai litsimilari. La nuova aliquota
si applica agli interessi maturati dal 1° lugliol20 L'incremento riguarda anche i redditi diversaital gain) realizzati
dal 1° luglio 2014 in occasione della negoziazierdel rimborso dei titoli in questione.

Rischio connesso alla mancanza di future offerte
L'Offerente non si assume l'obbligo di effettuarktrea offerte analoghe a quella oggetto del preséneumento

Informativo. Pertanto, si invitano i Portatori dEioli Esistenti ad esaminare attentamente le dewee relative alla
mancata adesione all'Offerta, al fine di assumeeeconsapevole decisione di investimento.
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B. INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

Per informazioni relative alla Cassa di Risparmi®&dvenna S.p.A., alla sua attivita, nonché allaagione economica,
patrimoniale e finanziaria della stessa si rinviB@cumento di Registrazione presente nella spec#ezione del Prospetto
di Base autorizzato dalla Consob in data 3/07/2@bnota n. 55765/14 e disponibile sul sito intewnew.Lacassa.com
dove saranno altresi reperibili le ulteriori infamoni relative all'Offerente.

Sullo stesso sito sono altresi disponibili il Petsp di Base e le relative Condizioni Definitivéatéve ai Titoli Esistenti.

B.1 INTERMEDIARI DEPOSITARI

Gli Intermediari Depositari sono gli intermediarutarizzati (a titolo esemplificativo banche, soaiedi
brokeraggio, altre societa di investimento e agentambio) aderenti al sistema di gestione aca&nfpresso
Monte Titoli S.p.A. presso i quali sono depositaflitoli Esistenti o che operano attraverso intedrag
autorizzati aderenti al sistema di gestione acatnfresso Monte Titoli S.p.A., attraverso i qugilinvestitori
finali, in qualita di Portatori dei Titoli Esistanpossono aderire all'Offerta.

Si segnala, da ultimo, che in ogni caso non saraauebitabili all’Offerente, né lo stesso assunacaina
responsabilita in merito agli eventuali costi aaadegli Aderenti, alle imposte e tasse eventuatmdovute per
legge, attinenti o, comunque, riferibili al rappmotta Portatori e relativi Intermediari Depositari.

B.2 AGENTE DI CALCOLO

Il ruolo di Agente di Calcolo per I'Offerta di cal presente Documento Informativo sara svolto @élérente.
In tale veste, procedera a calcolare il Rateo és@relativo a ciascuna serie di Titoli Esistenti.
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C. CATEGORIA E QUANTITA’ DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

OGGETTO DELL'OFFERTA

L’Offerta, ferme le restrizioni gia illustrate ielazione ai Paesi destinatari, € rivolta, a paittoondizioni, a tutti
i Portatori dei Titoli Esistenti ed &€ promossa per Valore Nominale Massimo di Riacquisto pari addEu

59.334.000 (trentanove milioni).

Le principali caratteristiche dei Titoli Esisteaggetto dell'Offerta sono descritte nelle segueitelle. Si segnala
che nel corso del Periodo di Adesione, i Titoli Ssnti continueranno ad essere scambiati sul Merdiat

Negoziazione.

1) Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2018sso Fisso 5% Lower Tier Il con
ammortamento con quote costante di capitale a pare dal 15/02/2015.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO004792963

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2@k30 Fiss(
5% Lower Tier Il

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 30.000.000

Prezzo di Rimborso

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 24.000.000

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzsor® “passivitd
subordinate” di tipo Lower Tier 1l / Classe 2 anske per gli effetti
delle disposizioni contenute nella Parte Due (Fé&hdpri), Titolo |
(Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Capitale dasde 2) de
Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europedel
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gl
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRledla Circolare
della Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfiosizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comevalta in volta
modificati.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € il 15/02/2012.

D

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, ite r@eriodiche nellg
percentuale del 20%, in occasione delle seguerié @8/02/15,
15/02/16, 15/02/17, 15/02/18, 15/02/19 (amortiziagesseranno (
essere fruttifere dalla stessa data. Qualora itngiali scadenz
coincida con un giorno non lavorativo, il pagameveoa effettuatd
il primo giorno lavorativo successivo senza il rioscimento d
ulteriori interessi.

i

I —

degli Interessi

Interessi e date di pagamento

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ali
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giorneffettivi) & pari al 5%

lordo annuo.
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Le cedole saranno pagate in via posticipata cauéeza annuale in

occasione delle seguenti date di pagamento: 1802/%/02/14,
15/02/15, 15/02/16, 15/02/17, 15/02/18, 15/02/19.
Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,

il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successivo

senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitate di negoziaziong
HI-MTF.

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Esisiti “Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-2/2/019
Tasso Fisso 5% Lower Tier 11", si rinvia al Prodpeti Base depositato presso la CONSOB in datagta@011

D

a seguito di approvazione comunicata con nota®62237 del 29 luglio 2011 e le relative CondiziDeffinitive
depositate presso la CONSOB in data 26 gennaio. 20PPospetto di Base e le relative Condizioni iDigifve
sono disponibili sul sito dellEmittenteww.LaCassa.com

2) Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/202@3850 Fisso 3,50% Lower Tier Il con
ammortamento con quote costante di capitale a pare dal 7/01/2016.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

ITO004885791

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2028s3 Fissq
3,50% Lower Tier Il

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 15.000.000

Prezzo di Rimborso

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 15.000.000

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzsor® “passivitd
subordinate” di tipo Lower Tier 1l / Classe 2 anske per gli effetti
delle disposizioni contenute nella Parte Due (Fé&hdpri), Titolo |
(Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Capitale dasde 2) de
Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europedel
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gl
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRledla Circolare
della Banca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfiosizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comevalta in volta

modificati.
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Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € il 7/01/2013.

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, ite f@eriodiche nellg
percentuale del 20%, in occasione delle segueitdi @&01/2016
07/01/2017, 07/01/2018, 07/01/2019, 07/01/2020 (tming) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qatzora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verr
effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.

Interessi e date di pagamento
degli Interessi

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ali
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giornieffettivi) & pari al
3,50% lordo annuo.

Le cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza semestra
in occasione delle seguenti date di pagamento:7030 07/01/14
07/07/14, 07/01/15, 07/07/15, 07/01/16, 07/07/167/00/17,
07/07/17, 07/01/18, 07/07/18, 07/01/19, 07/07/1™Q0/20.
Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successiv(
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

e

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitatle di negoziaziong
HI-MTF.

D

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Essiti “Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-2020
Tasso Fisso 3,50% Lower Tier II”, si rinvia al Ryetto di Base depositato presso la CONSOB in daigli®

2012 a seguito di approvazione comunicata con mof2054595 del 28 giugno 2012 e le relative Caadiz
Definitive depositate presso la CONSOB in data i8&rdbre 2012.
Il Prospetto di Base e le relative Condizioni Deifie sono disponibili sul sito del’Emittenteww.LaCassa.com

3) Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2028sso Fisso 3,25% Lower Tier Il con
ammortamento con quote costante di capitale a pare dal 11/02/2016.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI | TITOLI ESISTENTI

Emittente

CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.P.A.

ISIN

IT0004893597

Descrizione titolo

Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2@&30 Fissq
3,25% Lower Tier Il

D

Ammontare originario
dell’emissione

Euro 25.000.000

Prezzo di Rimborso

Taglio minimo Euro 1.000
0,
Prezzo di Emissione 100%
100%

19



Ammontare attuale
dell’emissione

Euro 20.334.000

Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse senza garanzeor® “passivitd
subordinate” di tipo Lower Tier Il / Classe 2 ansee per gli effetti
delle disposizioni contenute nella Parte Due (Féhdpri), Titolo |
(Elementi dei Fondi Propri), Capo 4 (Capitale dasde 2) de
Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europedel
Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requipitidenziali per gli
enti creditizi e le imprese di investimento (CRRjledla Circolare
della Banca d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfidsizioni di
vigilanza per le banche”, in entrambi i casi comealta in volta
modificati.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito e il 11/02/2013.

Data di scadenza

Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari, ite r@eriodiche nellg
percentuale del 20%, in occasione delle segueid H#02/2016
11/02/2017, 11/02/2018, 11/02/2019, 11/02/2020 (teiog) e
cesseranno di essere fruttifere dalla stessa Qatora il giorno di
scadenza coincida con un giorno non lavorativpagamento verr
effettuato il primo giorno lavorativo successivo nze |l
riconoscimento di ulteriori interessi.

Interessi e date di pagamento
degli Interessi

Il tasso di interesse applicato alle Obbligaziaain riferimento ai
giorni effettivi dell’'anno (giorni effettivi/giornieffettivi) & pari al
3,25% lordo annuo.

Le cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza semestra
in occasione delle seguenti date di pagamento:81130 11/02/14
11/08/14, 11/02/15, 11/08/15, 11/02/16, 11/08/161/02/17,
11/08/17, 11/02/18, 11/08/18, 11/02/19, 11/08/1902/20.
Qualora il giorno di scadenza coincida con un giaran lavorativo,
il pagamento verra effettuato il primo giorno laativo successiv(
senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

Rating

Le Obbligazioni non hanno alcun rating.

Societa di Gestione Accentrata

Monte Titoli S.p.A.

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

| Titoli sono negoziati presso il sistema multitatle di negoziaziong
HI-MTF.

D

Per maggiori informazioni in merito ai Titoli Esisiti “Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-2/2[@20
Tasso Fisso 3,25% Lower Tier II”, si rinvia al Ryetto di Base depositato presso la CONSOB in daigli®

2012 a seguito di approvazione comunicata con moi2054595 del 28 giugno 2012 e le relative Caadiz
Definitive depositate presso la CONSOB in data &ingio 2013.
Il Prospetto di Base e le relative Condizioni Ditiire sono disponibili sul sito del’lEmittenteww.LaCassa.com

20



D. CORRISPETTIVO

D.1 PREZZO DI RIACQUISTO E DETERMINAZIONE DEL CORRI SPETTIVO

Il Prezzo di Riacquisto per ciascuna serie deiliTisistenti & indicato nella tabella riportatajpertura al presente
Documento Informativo.

Il Prezzo di Riacquisto cosi determinato restevaiiato per tutta la durata del Periodo di Adesione

Il Prezzo di Riacquisto e stato determinato dafé@énte sulla base dei seguenti fattori:
a) valore attuale dei flussi cedolari in corsotaifiudi ciascuna serie dei Titoli Esistenti;

b) prezzi medi dei Titoli Esistenti scambiati sistema multilaterale di negoziazione HI-MTF rilevaglle date
in cui i titoli sono stati negoziati

Alla Data Valuta di Regolamento dell’Offerta, ciaacAderente ricevera il Corrispettivo, pari allarsoa tra:

A. (i) il Prezzo di Riacquisto della serie di Tit@sistenti apportati in adesione moltiplicato [(iéril valore
nominale complessivo dei Titoli Esistenti dellasste serie apportati in adesione all'Offerta dal esédo
Aderente e accettati da Cassa di Risparmio di Ravers.p.A. (congiuntamente, se del caso, al Prdzzo
Riacquisto spettante in relazione ad altre seri€itdii Esistenti apportati in adesione all’Offertia parte del
medesimo Aderente e calcolato con le modalita soplieate); e

B. (i) il Rateo Interessi maturato da ciascun bitBkistente apportato in Adesione e riacquistaitOdterente
nell'ambito dell'Offerta, dalla data di pagamentegtl interessi della rispettiva serie di Titoli E®inti (inclusa)
precedente la Data Valuta di Regolamento dell'@dfdino alla Data Valuta di Regolamento dell’Oftert
(esclusa), moltiplicato per (ii) il valore nominatk Titoli Esistenti della stessa serie apportatiadesione
all'Offerta dal medesimo Aderente ed accettati daga di Risparmio di Ravenna S.p.A..

Resta fermo che sono a carico degli Aderenti tattmposte, presenti o future, connesse agli isgngercepiti,
alle eventuali plusvalenze realizzate ovvero asjasil rendita finanziaria connessa con i TitolisEsiti e/o con
I’Adesione all'Offerta.

D.2 RATEO INTERESSI

Si riporta di seguito, per ciascun Titolo EsisteiitRateo Interessi che sara corrisposto dall’@ffite alla Data
Valuta di Regolamento, congiuntamente al relativezPo di Riacquisto, per ciascun Titolo Esistempaatato
in Adesione dal rispettivo Portatore e accettatcquisto da Cassa di Risparmio di Ravenna S.pserai delle
condizioni e dei termini dell'Offerta, cosi comalicati nel presente Documento Informativo.

Denominazione ISIN Dietimi lordi di interesse allaData
Valuta di Regolamento
Cassa di Risparmio di Ravenna 15/02/2012-15/02/2019IT0004792963 1,83562
Tasso Fisso 5% Lower Tier Il
Cassa di Risparmio di Ravenna 7/01/2013-7/01/2G2&d | 1IT0004885791 1,67265
Fisso 3,50% Lower Tier Il
Cassa di Risparmio di Ravenna 11/02/2013-11/02/2020T0004893597 1,23895
Tasso Fisso 3,25% Lower Tier Il
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E. MODALITA' DI ADESIONE E ULTERIORI TERMINI E COND IZIONI DELL'OFFERTA

E.1 MODALITA E TERMINI STABILITI PER L'ADESIONE A LL'OFFERTA E PER IL DEPOSITO
DEI TITOLI ESISTENTI

E.1.1 PERIODO DI ADESIONE

Il Periodo di Adesione all’Offerta avra inizio iblgiugno 2015 e terminera il 25 giugno 2015 (estieotusi),
salvo Chiusura Anticipata o Proroga del PeriodAdgsione, ovvero Riapertura dell'Offerta.

L’adesione all'Offerta potra avvenire in ciascurofdo Lavorativo compreso nel Periodo di Adesioaddrore
8:30 (fatta eccezione per il primo Giorno lavoratiell'Offerta, per il quale varra I'orario di apera della stessa,
alle ore 9:30) e le ore 16.00, ferme restando kenab modalita di accesso, da parte degli Aderexitgervizi
prestati dai rispettivi Intermediari Depositari.

L’Offerente si € riservato, a suo insindacabiled@iio, il Diritto di Chiusura Anticipata del Periodli Adesione
mediante pubblicazione di un apposito comunicatsisowww.Lacassa.corentro le ore 16:00 del medesimo
Giorno Lavorativo in cui I'Offerente intende chiudeanticipatamente il Periodo di Adesione.

L'Offerente si €, inoltre, riservato il Diritto d®roroga del Periodo di Adesione, mediante publibcezdi un
apposito comunicato sul sitevw.Lacassa.cormentro le ore 16:00 dell’'ultimo Giorno Lavorativelderiodo di
Adesione (ossia il 25 giugno 2015, ovvero la digedata indicata nel relativo comunicato in casaldiriore
Proroga del Periodo di Adesione).

Infine, I'Offerente, a suo insindacabile giudiziayra il Diritto di Riapertura dell'Offerta, che patessere
esercitato modificando le condizioni e i terminil@fferta, inclusi il Prezzo di Riacquisto dei ©lt Esistenti e
le modalita di Adesione.

E.1.2 IRREVOCABILITA' DELL’ADESIONE

Le Adesioni all'Offerta validamente effettuate dafytlerenti costituiscono accettazione piena e idianata
dei termini e delle condizioni dell’Offerta, cosirae indicati nel presente Documento Informativo.

Dal momento dell’Adesione, si concludera un cotdraincolante tra gli Aderenti e I'Offerente peadquisto dei
Titoli Esistenti, secondo i termini e alle condizidali cui al presente Documento Informativo. Dalmemto della
loro presentazione, le Adesioni diverranno irresdicad i Titoli Esistenti saranno irrevocabilmenti@colati in
Adesione all’Offerta e non ne sara consentitca$fierimento, la vendita o, a qualsiasi titolo,i#ahzione, salvo
nei casi di annullamento dell’Offerta secondo intigni previsti nel presente Documento Informativo.

E.1.3 LIBERA TRASFERIBILITA E VINCOLI SUI TITOLI ES  ISTENTI

L'Aderente deve essere il titolare e avere la pidisponibilita dei Titoli Esistenti, che devono essliberi da
vincoli ed oneri di qualsiasi genere e natura erimente trasferibili all’Offerente.

Potranno essere portati in Adesione all'Offertapgadritoli Esistenti che risultano, al momento d&tlesione,
regolarmente iscritti e disponibili su un contwliidegli Aderenti. In particolare, i Titoli Esigté rivenienti da
operazioni di acquisto effettuate sul mercato potoaessere portati in Adesione all'Offerta, solseguito
dell'intervenuto regolamento delle operazioni méaesnell’ambito del sistema di liquidazione.

E.1.4 PROCEDURA DI ADESIONE

Per aderire all'Offerta i Portatori dei Titoli Egati devono dare istruzioni irrevocabili - tramgettoscrizione e
consegna della Scheda di Adesione — affinché:

- i Titoli Esistenti siano conferiti in Adesiond’@lfferta dall'Intermediario Depositario, il quaksgira in qualita
di mandatario per conto degli Aderenti, ai ternaralle condizioni indicate nel presente Documentoriativo
ai termini e alle condizioni indicate nel preseDtecumento Informativo;
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- L’Intermediario Depositario comunichi all'Intermi@rio Incaricato del Coordinamento della Raccaolédle
Adesioni pervenute;

- alla Data Valuta di Regolamento, il Corrispettsia riconosciuto agli Aderenti.

Gli Aderenti prendono atto, che dal momento delBsidne, i Titoli Esistenti saranno irrevocabilmevitecolati
in Adesione all'Offerta e non ne sara consentitcasferimento, la vendita, I'alienazione a qualisidolo.

L’Intermediario Depositario agira in qualita di ntktario per conto degli Aderenti e dovra svolgeneqonto di
guest'ultimo tutte le formalita necessarie per B&tne, come previste dal presente Documento Irafiivon
L’'Aderente € invitato a verificare attentamente doproprio Intermediario Depositario i termini eati quali
I’Adesione deve pervenire allo stesso, pena lavatidita dell’Adesione. Non potranno inoltre essaceettate
Adesioni pervenute al di fuori degli orari di apea dell’Offerta.

Gli Aderenti dovranno, quindi, avere cura di imparie necessarie istruzioni all’'lntermediario Dsjpario in
tempo utile perché questo possa espletare le fanlAdesione nei modi e nei tempi previsti. Stlerenti che
detengono i Titoli Esistenti per il tramite di ucetena di intermediari sono, pertanto, invitatatattare il proprio
Intermediario Depositario in tempo utile per peti@et a quest’ultimo di effettuare le necessariewdoazioni.
Resta ad esclusivo carico degli Aderenti il riscti@mmissioni o ritardi da parte dell'Intermediaiepositario
nel trasmettere le Adesioni e consegnare i Titels€nti all'Intermediario Incaricato del Coordinamio della
Raccolta delle Adesioni nei modi e nei tempi prievis

In ogni caso I'Offerente non assume alcuna respmlitéain merito alla correttezza della presentazialelle
Adesioni secondo i termini dell'Offerta presso gitermediari Depositari, né delle relative procexjuo
dell'ulteriore modulistica 0 adempimenti che giéssi dovessero richiedere a carico degli Aderenti.

Restano ad esclusivo carico degli Aderenti le cossiani 0 costi eventualmente applicati dagli Intedrari
Depositari o da altri intermediari.

E.1.5 CONDIZIONI DELL’ADESIONE

L'Offerta € promossa esclusivamente in Italia e Bognon sara promossa, né direttamente né irfivetite,
negli Stati Uniti d’America, Canada, Australia ea@one; in particolare I'Offerta non € e non sa@amnwssa
negli Stati Uniti d’America, Canada, Australia, @@ne né attraverso servizi postali o altri mezziramenti di
comunicazione o commercio internazionale (ivi isglin via esemplificativa e non esaustiva, il fitelex, la
posta elettronica, il telefono o internet) dispdnit accessibili negli Stati Uniti d’America, Catia, Australia,
Giappone, né attraverso strutture di qualsiasi ¢dipoercati regolamentati degli Stati Uniti d’AmexjcCanada,
Australia, Giappone, né in alcun altro modo. L'@ffenon puod essere accettata attraverso i mekatrgmenti
o le strutture di cui sopra negli o dagli Stati tydiAmerica, Canada, Australia e Giappone.
La possibilita di aderire all'Offerta & sottopospertanto, alle seguenti condizioni. Qualora ungitodi tali
condizioni non siano soddisfatte, le Adesioni naraano considerate valide e gli Aderenti potrarsseee tenuti
al risarcimento dei danni eventualmente cagioniéDféerente o a terzi attraverso la propria adesiarregolare:
» gli Aderenti non devono aver inviato né ricevutgieodel Documento Informativo e di ogni altro
documento menzionato in quest'ultimo negli, a#inb o dagli Stati Uniti d’America, Canada, Aus#ral
e Giappone nonché in, all'interno, o da altro Stati tale Offerta non & consentita, né avernialgjasi
altro modo utilizzato in relazione all'Offerta, elitamente o indirettamente, la posta degli StattiUn
d'America, Canada, Australia e Giappone nonchédtrdi §tato in cui I'Offerta non & consentita o altr
mezzo di commercio internazionale (quali ad esenfpiq telex o telefono) ovvero i mezzi di
comunicazione di un mercato regolamentato naziamhedgi Stati Uniti d'America, Canada, Australia e
Giappone nonché di altro Stato in cui I'Offerta ®otonsentita;
» gli Aderenti non devono essere una "US Person" atefiaita nel US Securities Act 1933 e non devono
agire in relazione ai Titoli Esistenti eventualmenonferiti in qualitd di mandatari o intestatadiutiari
di un soggetto che abbia impartito istruzioni cderimento all'Offerta dagli o entro gli Stati Unit
d'America, Canada, Australia e Giappone nonché 8lto in cui tale Offerta non & consentita, osihe
una "US Person";
e ¢li Aderenti devono aver conferito all'Intermed@rDepositario i necessari poteri per effettuare
I’Adesione in nome e per conto degli stessi.
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Aderendo all'Offerta ciascun Portatore riconosceah trovarsi negli Stati Uniti d’America, Canadastralia e
Giappone nonché in altri Stati in cui I'Offerta neérronsentita senza autorizzazione delle competettiita e di
non partecipare all'Offerta e di non agire per ocodit un soggetto committente che si trovi in unosieldetti
Stati.

La responsabilita di assicurare che le Adesionmicieffettuate correttamente e secondo i termini@fétrta &
esclusivamente a carico degli Aderenti.

Il giudizio dell’Offerente sulla validitd e compétiza delle Adesioni, sul momento in cui tali Adesidevono
ritenersi perfezionate e su ogni altra questiotativa alle Adesioni sara definitivo e vincolanter e parti, fermi
restando i diritti acquisiti dagli Aderenti ai sedsl Documento Informativo.

Salvo che i vizi e le irregolarita eventualmengeointrati non siano stati sanati entro le ore 1@€l®6 giugno
2015, i Titoli Esistenti non regolarmente confentadesione all'Offerta verranno svincolati e mieranno nella
disponibilita degli Aderenti non appena tecnicaraepbssibile in considerazione delle procedure atiott
dall’Offerente.

E.2 COMUNICAZIONE SUI RISULTATI DEFINITIVI DELL'OFF  ERTA

| risultati definitivi dell'Offerta saranno pubbé#t dall’Offerente sul proprio sitaeeww.laCassa.comentro le ore
17:00 del 26 giugno 2015, salvo Proroga del Perthddesione ovvero Riapertura dell’Offerta.

Tale avviso conterra l'indicazione del valore noahindei Titoli Esistenti portati in Adesione peagiuna serie,
nonché il relativo valore nominale aggregato.

E.3 DATA VALUTA DI REGOLAMENTO

La Data Valuta di Regolamento dell’Offerta sar29l giugno 2015, anche nel caso di chiusura anteigel

Periodo di Adesione. In caso di proroga del PeriddAddesione o Riapertura dell'Offerta, I'Offererfissera
un’apposita data valuta per il regolamento dell@ghoni pervenute nel corso del periodo di Prorogaem di

Riapertura, fermo restando la data del 29 giugrid 2@r il regolamento delle richieste di adesiosw@nute nel
corso del Periodo di Adesione, come originariametaeilito. Tale data valuta di regolamento samuaniata
con il comunicato con cui I'Offerente comunichexdfopria intenzione di esercitare il diritto dbppgare, ovvero
di riaprire il Periodo di Adesione.

E.4 MODALITA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO

Il Corrispettivo sara versato dall'Offerente dmetente nei conti correnti dei Portatori dei TitBBistenti se
intrattengono un rapporto diretto con una Bancaatappo Cassa di Risparmio di Ravenna.

In caso contrario il Corrispettivo sara versatd' @dflerente agli Intermediari Depositari, affincipéovvedano al
trasferimento agli Aderenti in conformita alle istroni fornite dagli stessi all’atto dell’Adesiorecon le modalita
ivi specificate.

L'obbligo dell'Offerente di pagare il Corrispettigd intendera assolto nel momento in cui lo stessga stato
trasferito agli Intermediari Depositari e, pertangh Aderenti sono esposti al rischio che gli hmediari

Depositari non provvedano a ritrasferire il Core§jwo agli aventi diritto.

In considerazione delle procedure operative dicciasntermediario Depositario, ferma la valuta adlata
Valuta di Regolamento, I'accredito effettivo delr@gpettivo agli aventi diritto potra avvenire sassivamente
alla Data Valuta di Regolamento.

E.5 LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

Le Adesioni all'Offerta avvenute ai sensi del préseDocumento di Offerta da parte di PortatoriithlTEsistenti
saranno regolate dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessa all’Adesiolaepaesente Offerta sara competente, in via eselugiForo
di Ravenna.
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